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(ISSN:2618-0278.)  تصةةةةةةةةةةةةةةةةةةدر عةةةةةةةةةةةةةةةةةةن كليةةةةةةةةةةةةةةةةةةة الادارة

بصةةةةةةةةةةةةةفة دوريةةةةةةةةةةةةةة  جامعةةةةةةةةةةةةةة وارث الانبيةةةةةةةةةةةةةاء ) ( -والاقتصةةةةةةةةةةةةةاد 

ةةةةاديميين  (،فصةةةةةلية) ويشةةةةةره عليهةةةةةا اعضةةةةةاء هييةةةةةة تحريةةةةةر أكة

مجةةةةةةةةةةال العلةةةةةةةةةةوم الاقتصةةةةةةةةةةادية والاداريةةةةةةةةةةة متخصصةةةةةةةةةةون  ةةةةةةةةةةي 

  ودولية.وينتمون ا   جامعات محلية 

ابحةةةةةةةاث تهةةةةةةةتم مجلةةةةةةةة وارث الانبيةةةةةةةاء العلميةةةةةةةة بنشةةةةةةةر 

المجةةةةةالات الاداريةةةةةة والماليةةةةةة   ةةةةةي علميةةةةةة متخصصةةةةةة ومقةةةةةالات

 بحةةةةةةةةةةةةةةوثخضةةةةةةةةةةةةةة  جميةةةةةةةةةةةةةة  الوت والاقتصةةةةةةةةةةةةةةادية.والاحصةةةةةةةةةةةةةةا ية 

 علميةةةين،دقيقةةة لمحكمةةين نشةةورة  ةةي هةةلة المجلةةة لمراجعةةة الم

ويستند التحكيم ا   قواعد وسياسات منظمة بشكل علمي 

ومهنةةةي بغيةةةة امةةةراء عمليةةةة التقيةةةيم العلمةةةي للأبحةةةاث المقبولةةةة 

  بالمجلة.للنشر 

 رؤية المجلة 

حقيةةةةةم التميةةةةةةش  ةةةةةةي مجةةةةةةال نشةةةةةةر ا بحةةةةةةاث العلميةةةةةةة ت  

لتكةةةون خيةةةار والاداريةةةة  يةالاقتصةةةاد العلةةةوم  ةةةي التخصصةةةية

الانتشةةةةةةار  رصةةةةةةينة وبمةةةةةةا يحقةةةةةةمال ابحةةةةةةا همالبةةةةةةاحثين لنشةةةةةةر 

 والارتقةةةةةةاء بالمجلةةةةةةة نحةةةةةةو العلمةةةةةةي،العةةةةةةالمي  ةةةةةةي مجةةةةةةال النشةةةةةةر 

 الريادية العالمية.

 رسالة المجلة

العلميةةةةةة التخصصةةةةةةية والمقةةةةةةالات ا بحةةةةةاث  تقةةةةةديم   

ةةةةةةةةةةاديميين ية الاقتصةةةةةةةةةةةاد مجةةةةةةةةةةةال العلةةةةةةةةةةةوموالمهتمةةةةةةةةةةةين  ةةةةةةةةةةةي  للأكة

الإبةةةةةةةدا  تةةةةةةةدعم  والمنهجيةةةةةةةة ال ةةةةةةةي معةةةةةةةاييرلل والاداريةةةةةةةة ووفقةةةةةةةا

 ال ي تحقم التوجه العالمي للمجلة. الفكري والابتكار 

 أهداف المجلة

 العلميةةةةة التخصصةةةية  ةةةةي مجةةةةال العلةةةةومنشةةةر ا بحةةةةاث  .1

مشةةةةةةةةةةاركة  ةةةةةةةةةةي بنةةةةةةةةةةاء مجتمةةةةةةةةةة  لل ية والاداريةةةةةةةةةةةالاقتصةةةةةةةةةةاد

  .المعرفةاقتصاد 

المحليةةةةة  التصةةةةنيفاتتقةةةةدم  ةةةةي التحقيةةةةم المسةةةةاهمة  ةةةةي  .2

 العلمي.البحث  العالمية عن طريمو 

 .لبحث العلميا  ي مجال تحقيم الجودة المطلوبة . .3

 راكةةز البحثيةةةةالتواصةةةل مةة  الجامعةةةات والم اواصةةربنةةاء  .4

 المجلة. بحوثنطاق المتخصصة  ي  المحلية والعالمية

 وارث العلميةسياسة النشر في مجلة 

مجموعةةةة مةةةن الخطةةةوات  وارث العلميةةةةتةةةنهج مجلةةةة 

العامةةةةة ال ةةةةي تكةةةةون بمجموعهةةةةا سياسةةةةة النشةةةةر  ةةةةي اعةةةةدادها 

 وهي:

بنشةةةةةةةةةر الابحةةةةةةةةةاث الخاصةةةةةةةةةة بالدراسةةةةةةةةةةات  المجلةةةةةةةةةةتعنةةةةةةةةةى  .1

 من داخل العراق وخارجه. العلمية

تعبر جمي  الافكار المنشورة  ي المجلة عن آراء باحثيها،  .2

 تعبر بالضرورة عن وجهة نظر المجلة. ولا

الابحةةةةةةاث المسةةةةةةتلمة لبرنةةةةةةامج الاسةةةةةةةتلال  جميةةةةةة  تخضةةةةةة  .3

 .Turnitinالعلمي 

تخضةة  الابحةةاث لتقةةويم سةةري لبيةةان صةةلاحية نشةةرها،  .4

ولاتعةةةاد البحةةةوث ا ةةة  أاةةةحالها سةةةواء أقبلةةة  للنشةةةر أم 

 لم تقبل، وفم الآلية الآتية:

يبلغ الباحث بتسلم المادة المرسلة للنشر خلال  -أ

م.
ّ
 مدة أقصاها أسبوعان من تاريخ التسل

أاحاب الابحاث المقبولة للنشر  يخطر -ب

 موافقة هيأة التحرير عل  نشرها.ب

ا بحاث ال ي يرى المقوّمون وجوب إجراء  -ج

تعديلات أو إضافات عليها قبل نشرها، تعاد ا   
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أاحالها م  الملاحظات المحددة لإجراء 

 التعديلات النها ية عليها.

ا بحةةةةةةةاث المرفوضةةةةةةةة يبلةةةةةةةغ أاةةةةةةةحالها مةةةةةةةن دون ضةةةةةةةرورة  .5

 سباب الرفض.إبداء أ

يخضةةةةةةةةة  ترتيةةةةةةةةةب الابحةةةةةةةةةاث المنشةةةةةةةةةورة لموجبةةةةةةةةةات فنيةةةةةةةةةة،  .6

 النشر.ويراع   ي أسبقية 

لا يجةةةةةةةةوز للباحةةةةةةةةث أن يطلةةةةةةةةب عةةةةةةةةدم نشةةةةةةةةر بحثةةةةةةةةه بعةةةةةةةةد  .7

التحريةةر، إلا  سةةباب تقتنةة  لهةةا هيةةأة  هييةةةعرضةةه علةة  

التحرير، عل  أن يكةون خةلال مةدة أسةبوعين مةن تةاريخ 

 م بحثه.يتسل

الملكيةةةةةةة الفكريةةةةةةة تلتةةةةةةشم المجلةةةةةةة بالحفةةةةةةا  علةةةةةة  حقةةةةةةوق  .8

 للباحثين.

 اجراءات النشر

تتضةةمن هةةةلة الفقةةةرة مجموعةةةة مةةةن التعليمةةةات ال ةةةي 

 يتوجب عل  الباحث اتباعها وهي كالاتي:

 ي يتعلم  ي عنوان البحث باللغة العربية والانجليشية  -اولا: 

  ييتوجب ان يكون 

 نوع الخطتوسيط ، الخط الغامق، 16الخط  حجم

Helvetica. 

 انتما ه  ين( وجهة كتابة اسم الباحث )الباحثي -مانيا 

 اللغة العربية والانجليشية كالاتي:

 ٢الثالث ، الاسم٢الثاني الاسم ،١لالأو الاسم

 جهة الانتماء، المدينة، الدولة 1
 جهة الانتماء، المدينة، الدولة 2

 البريد الالكتروني للمؤلفين

يكتب مستخلص البحث  ي اللغة  :المستخلص مالثا:

المحتوى عن ص لخستالمويحتوي  والانجليشية،العربية 

 كلمة (250-150بة)يتلخص واللي الكلي للورقة البحثية 

، حجم الخط Times New Romanتكتب بخط 

11. 

كلمات افتتاحية تدل ينبغي ذكر  الكلمات المفتاحية:  رابعا:

خمس كلمات افتتاحيةة عن  دعل  الورقة البحثية بما لا يزي

 . ي اللغتين العربية والانجليشية بينهةا فةواصل ومرتبة ابجديا

المقدمة : ينبغي ان تتضمن مقدمة البحث بيانا  خامسا:

عن المشكلة والادبيات ذات الصلة  ي الموضو  اللي 

يتوجب حل مشكلته ، فضلا عن ان  خاتمة المقدمة 

 البحث.عرض هيكلية عن يتوجب ان تشتمل 

يتطلب من الباحث )الباحثون( الوصف المنهجية:  سادسا:

الدقيم لمنهجية البحث بما  ي ذلك تحديد مشكلة وفرضية 

واهداه واهمية وعينة ومجتم  البحث واساليب الدراسة 

  المستخدمة.

: ينبغي مناقشة النتا ج ال ي  النتا ج والمناقشة سابعا:

توجب مراعاة عدم توصل اليها الباحث  ي اسلوب علمي وي

 وجود اسهاب او تكرار  ي النتا ج.

واضحة ومرقمة ان تكون  ينبغي والاشكال:الجداول  - مامنا:

بشكل متسلسل م  مراعاة التميش  ي  كتابة عناوين 

الشكل يكون  عناوينالجداول تكون  ي اعل  الجدول بينما 

الاشكال  تكتب عناوين و    ي اسفل الشكل مباشرة.

، الخط Times New Roman بخطوالجداول 

توسيط  ، م  ضرورة  (10 ) الخط حجم  bold الغامم

كتابة مصدر  توجبوي الصورة. أسفل الشكل أوالعناوين 

 . دناة( االجدول الشكل)

ووض  الرقم ينبغي ترقيم المعادلات  :المعادلات  -: اتاسع

التأكد  من ان رموز  بين اقواس، فضلا عن ذلك يتوجب

 معادلة. كل  معرفة مباشرة بعد تالمعادلا 

كون توالتوصيات: ينبغي ان  الاستنتاجات-عاشرا: 

.و   ي نهاية الورقة البحثية الاستنتاجات والتوصيات

لاستنتاجات النظرية والعلمية ال ي توصل اليها اتضمن ت

فحوى الكون ست ةتماالباحث  ي دراسته فضلا عن ان الخ

بوفم الاستنتاجات ال ي  ، لاهم توصيات الدراسةوهي 

 .توصل اليها الباحث 

 والمصادر قا مة المراج  عشر: المصادر: تتضمنالحادي 

قبولها بواسطة  تم نشرها أو البحثية ال يفقط ا وراق 
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 عل  المؤلفين ضمان دقة كما وينبغي. معروه دار نشر

تسليم الورقة قبل  المثبتة  ي المتن المصادراكمال جمي  

المصادر  ي طريقة الاستشهاد ويتوجب ان تكون البحثية. 

فضلا عن ذلك يتوجب عل   APA styleطريقة. 

 Times New) بخط المصادركتب قا مة يأن الباحث 

Roman )كما موضح  ي المصدر 10الخط  حجم ،

مزيد  يمكن الاطلا  عل  ادناة.الملكور  ي قا مة المصادر 

عل  الرابط  APAحول نمط مراج   التفاصيلمن 

  التا ي:
http://libguides.library.usyd.edu.au/c.php?g=508

p=3476096&212  

 ومثلا على ذلك:

McKenzie, H., Boughton, M., Hayes, L., & Forsyth, 

S. (2008). Explaining the complexities and value of 

nursing practice and knowledge. In I. Morley & M. 

Crouch (Eds.), Knowledge as value: Illumination 

through critical prisms (pp. 209-224). Amsterdam, 

Netherlands: Rodopi. 

الفكرية  بالملكيةالارشادات الخاصة 

 واخلاقيات النشر العلمي

 الأكاديمية طبالضوابب على الباحث الالتزام يتوج

وان يتحمل والاخلاقية المتعارف عليه في النشر العلمي 

المسؤولية الكاملة من خلال كتابة تعهد خطي )نموذج 

بموجبه ان الباحث  دالمجلة( يتعهتعهد متاح على موقع 

 اصيلا وغير منتحل من بحث 
ً
ان يكون بحثه المرسل بحثا

او قد تم نشره كليا او جزئيا في مجلة او  اخرى،او دراسة 

 اخرى.اي جهة 

 العلميةارسال البحوث 

 ترسل البحوث بصورة الكترونيه وورقية وكالاتي:

مجلة لالبريد الالكتروني لعبر  الكترونيه -أ

editor.wj@uowa.edu.iq  

موقع  ايضا من خلالبحوث مباشرة ويمكن ارسال ال

استمارة ر عب wjsr.uowa.edu.iqالمجلة الالكتروني 

معدة لذلك في موقع المجلة ويمكن متابعة البحث من 

 البحث.او نشر  رفض،قبول نشر، 

 عبر موقع  يرسل البحثفي امكان الباحث ان  –ب 
ً
ورقيا

طريق كربلاء ، كربلاء المقدسة -العراق في:المجلة والكائن 

 والاقتصاد.كلية الادارة  -بغداد / جامعة وارث الانبياء

 التحكيم والمراجعة

تسعى المجلة لتبني سياسة مراجعة فاعلة وقوية 

ضمان نشر ابحاث عملية رصينة  المستلمة بغيةللبحوث 

. بعد استلام البحث من قبل الباحث يطلع عليه مدير 

في مدى صلاحيتها من عدمه، ثم ترسل  للإجازة التحرير 

استكمال اجراءات )بعد البحوث المستلمة الى محكمين 

التعهد وكذلك الفحص )الاستلال( الالكتروني( وتتبع 

من اهمها جراءات عدة بخصوص التحكيم المجلة ا

 الاتي:

يرسل البحث الى التحكيم بعد رفع اسماء الباحثين  -1

 وجهة الانتساب .

يخضع البحث الواحد الى محكمين اثنين احدهما  -2

ويتم  العلميةداخلي والاخر خارجي من ذوي الالقاب 

اختيارهم بشكل سري من قبل ادارة المجلة ، فضلا  عن 

وفي  حال  عدم التصريح في اسماء المحكمين الى الباحث .

اختلاف نتيجة التقييم يحال البحث الى مقوم ثالث 

 ه هو القرار النهائي.للفصل ويعتبر قرار 

 والأمانةاحترام خصوصية الباحث  فيتلتزم المجلة  -3

في التعامل مع البحث وعدم عرض اي  العلمية

معلومات تخص اسم الباحث والباحثون المشاركون او 

 خلال  المرحلة السابقة للنشر.اي معلومات اخرى 

تلتزم المجلة في الافصاح عن قرارها المتعلق بالبحث  -4

 ا لتوصيات المحكمين .وفق

  

http://libguides.library.usyd.edu.au/c.php?g=508212&p=3476096
http://libguides.library.usyd.edu.au/c.php?g=508212&p=3476096
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 اللاخطية GRG رسم الحد الكفؤ لماركويتز باستخدام خوارزمية 

 دراسة تحليلية في سوق العراق للأوراق المالية

 1أ.د ميثم ربيع هادي الحسناوي

 2ساره عارف ابنية الجبوريالباحثة 
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 المستخلص 

ً للحد الكفؤ الذي تقع عليه مجموعة المحافظ الكفؤة والتي تفضي الى اعلى عائد عند مستوى معين من  1952عام أعطى ماركويتز وصفا

المخاطرة او التي تفضي الى ادنى مخاطره عند مستوى معين من العائد. وعلى الرغم من التطور الذي احدثته نظرية المحفظة الحديثة منذ 

لي يكتنفه عدة صعوبات ، من هذه الصعوبات تعقيدات حسابية تتمثل في صعوبة إيجاد حل لمشكلة البرمجة ظهورها الى الان، الا ان تطبيقها العم

ممة التربيعية. ولعل هذه الدراسة جاءت لتسلط الضوء على هذا الجانب . اذ اقترحت هذه الدراسة استعمال خوارزمية تدنية درجة الانحدار المع

(GRGاللاخطية  ليتم في ضوئها حل م ).ًشكلة البرمجة التربيعية وعلية التوصل الى الحد الكفؤ وبما يمكن المستثمرين من تعقب هذا الحد بيانيا 

شركة   130من اصل  39ومن اجل رسم الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال هذه الخوارزمية فقد جرى تحليلا مفصلا لعينة الدراسة والمتمثلة ب

والتي تم اختبارها على وفق شروط محدده  2021ولغاية شهر  يناير  2015وللمدة من شهر مارس  مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية

داتها و مخاطرتها ئ( محفظة كفؤة واستخدام عا27معينة .وباستعمال محدد من الإجراءات والأساليب المالية والرياضية والاحصائية فقد تم بناء )

ناءً علية خلصت الدراسة الى عدد من الاستنتاجات ولعل أهمها : اثبتت النتائج التجريبية مقدرة كأحداثيات لرسم الحد الكفؤ لماركويتز . وب

واضحة ومميزة للخوارزمية في بناء محافظ كفؤة ورسم الحد الكفؤ لماركويتز والذي يشتمل على محافظ تتفوق في أدائها على أداء محفظة 

لعل من أهمها : ضرورة تبني المستثمرين في سوق العراق للأوراق المالية لمخرجات هذه السوق . وقد خرجت الدراسة بالعديد من التوصيات 

دون الدراسة واعتمادها كدليل عمل لهم ، اذ ان هذه الأداة المميزة تمكنهم وبطريقة يسيرة من بناء محافظ كفؤة ورسم الحد الكفؤ لماركويتز 

 ن أداء هذه المحافظ اكفأ وافضل بكثير من أداء محفظة السوق الحاجة لتعقيدات البرمجة التربيعية وبذات الوقت فأ

 اللاخطية . GRGالكلمات المفتاحية : نظرية المحفظة الحديثة ،الحد الكفؤ ، الامثلية ، طريقة  

Abstract 

Markowitz gave in 1952 a description of the efficient limit on which a group of efficient portfolios lies, which 

leads to the highest return at a certain level of risk or that leads to the lowest risk at a certain level of return. 

Despite the development that the modern portfolio theory has made since its emergence until now, its practical 

application is shrouded in many difficulties. Among these difficulties are mathematical complications 

represented in the difficulty of finding a solution to the quadratic programming problem. This study 

approached the use of the nonlinear generalized gradient gradient (GRG) algorithm in the interpolation mode 

in quadratic programming with the aim of reaching the maximum number of users in the crossing attempt.In 

order to draw competency using this algorithm, a detailed analysis of the study was carried out, represented by 

39 out of 130 companies listed on the Iraq Stock Exchange for the period from March 2015 to January 2021. 

Financial, mathematical and statistical have been building (27) efficient portfolios and using returns.  Risks 

and Evolution Events of Markowitz Inefficiency.  Based on the results of the study, the study concluded, and 

collected portfolios that excel in the first: The free and distinctive experimental results of the algorithm in 

building efficient portfolios and drawing the threshold for Markowitz proved that they are investing in 

portfolios that outperform the market portfolio. The study came out with many financial activities in the Iraq 

Stock Exchange in financing them as a guide to work, as this distinctive image enables them, in an easy way, 

to build efficient portfolios and draw the efficiency of Markowitz, the need to amend the quadratic 

programming and time, so see the performance of these portfolios more efficiently and best requests from the 

market portfolio. 

  Key words: modern simulation theory, efficiency limit, optimization, nonlinear GRG method. 
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 .المقدمة          1

( لأول مرة فكرة امثلية المحفظة ، والامثلية هي فرع من فروع الرياضيات التطبيقية تستمد أهميتها من التنوع 1952عام ) طور ماركويتز       

ياضياً ، تشير الامثلية إلى تدنية )أو تعظيم( دالة الهدف للعديد من متغيرات القرار التي الكبير في تطبيقاته ومن توافر خوارزميات كفؤة. ر

ى معين تستوفي قيود معينة .في امثلية المحفظة الاستثمارية يتم تعظيم العائد المتوقع لمستوى معين من المخاطرة او يتم تدنية المخاطرة لمستو

ين العائد والمخاطرة الى مجموعة من المحافظ الاستثمارية الكفؤة التي تشكل مجتمعة ما يعرف الحد من العائد المتوقع . تفضي هذه المبادلة ب

الكفؤ. تميل هذه المحافظ التي تشكل الحد الكفؤ الى الحصول على درجة اعلى من التنويع وهو جوهر ما جاءت به نظرية المحفظة الحديثة 

كونها ارست قواعد علمية لبناء المحافظ الاستثمارية بعيداً عن الحدس والتخمين .  ،الاستثماري لماركويتز والتي تعد ثورة جديدة في المجتمع 

للتغطية النظرية المعرفية لنظرية المحفظة لمنهجية الدراسة  والثاني خصص الأول  اجزاءوقد استلزم تحقيق اهداف الدراسة تقسيمها على أربعة 

 الاستنتاجات والتوصيات . بأهملية للدراسة. واختتمت الدراسة لتغطية التحليل الثالثالحديثة  . وخصص 

 . منهجية الدراسة2

 مشكلة الدراسة 2-1

الى يومنا الحاضر في التساؤلات فيما اذا كانت لدى الأساليب والطراق  1952تكمن الجدلية الفكرية منذ طروحات ماركويتز لمدخلة عام 

درة على رسم الحد الكفؤ لماركويتز .وفي الواقع ان هذه المشكلة مازالت محل جدل على المستويين والخوارزميات المقترحة طوال هذه المدة الق

 الاكاديمي والتطبيقي . لذا تسعى هذه الدراسة الى الإجابة على التساؤلات الاتية .

 ؟ اللاخطية GRG)هل بالإمكان بناء المحافظ الكفؤة لماركويتز باستعمال خوارزمية تدنى درجة الانحدار المعممة  ) .1

 اللاخطية ؟ GRG)هل بالإمكان رسم الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية تدنى درجة الانحدار المعممة ) .2

 اهداف الدراسة 2-2

 تهدف الدراسة التوصل الى الأهداف الاتية:

مع التركيز على خوارزمية تدنية درجة الانحدار المعممة  ساليب حل مشكلة بناء الحد الكفؤ لماركويتزالاستعراض المعرفي لا .1

((GRG  .اللاخطية والصيغة الرياضية الخاصة بها 

 .التي تشكل مجتمعة ما يعرف بالحد الكفؤ الاختبار التجريبي لقدرة هذه الخوارزمية على بناء المحافظ الكفؤة  .2

 همية الدراسة ا 2-3

 ضوعها وكالاتي:  تكتسب هذه الدراسة أهميتها من أهمية مو

أنتج الية جديدة للمستثمرين في  ذينظرية المحفظة الحديثة وال جاءت به ذيتنبثق أهمية الدراسة من اهمية موضوع التنويع الكفؤ ال .1

 بناء المحافظ الاستثمارية.

محفظة الحديثة الا وهو رسم تبرز أهميته الدراسة  ايضاً من محاولة الوقوف على حل علمي للتعقيد الحسابي الذي جاءت به نظرية ال .2

 وبيان قدرتها على ذلك . الحد الكفؤ لماركويتز والذي يمثل مشكلة برمجة تربيعية .  

 فرضيات الدراسة 4-2

 في ضوء ابعاد مشكلة الدراسة فأن فرضياتها كالاتي :

 ( اللاخطية .(GRGلا يمكن بناء المحافظ الكفؤة لماركويتز باستعمال خوارزمية  .1

 ( اللاخطية . (GRGلا يمكن رسم الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية  .2

 مجتمع وعينة الدراسة 2-5

( شركة، اما عينة الدراسة فهي اسهم شركات 130يتمثل مجتمع الدراسة بجميع الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية والبالغة )

 المجتمع الذي يلبي الشرطين التاليين:

تكون الشركة مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية ومستمرة بالتداول طوال مدة المعاينة. وتستبعد الشركات الحديثة الادراج  ان .1

 والمشطوبة كونها لا تمثل السوق عن كامل مدة المعاينة 

 .مشاهدة 71ان لا يقل عدد المشاهدات للشركة الواحدة عن  .2
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شركة فقط تلبي هذين الشرطين والتي أصبحت تمثل عينة الدراسة.  39أعلاه يتبين ان هناك  وبإخضاع جميع شركات المجتمع للشرطين

 ( الشركات عينة الدراسة مصنفة بحسب القطاعات.1-2ويعرض الجدول )

 ( الشركات عينة الدراسة1الجدول )

 الرمز الشركات لقطاعاتا الرمز الشركات القطاعات

 قطاع الصناعة

 IBPM التغليفبغداد لصناعة مواد 

 قطاع النقل

 HBAG فندق بغداد

 HBAY فندق بابل IBSD بغداد للمشروبات الغازية

 HKAR فنادق كربلاء IIDP العراقية لتصنيع وتسويق التمور

 HMAN فنادق المنصور IITC للسجاد والمفروشات العراقية

للاستثمارات السياحية الوطنية  IKLV نتاج اللقاحات البيطريةالكندي لإ

 والمشاريع
HNTI 

 HPAL فندق فلسطين  IMAP المنصور للصناعات الدوائية

 IMOS الخياطة الحديثة

 قطاع النقل

 SBPT بغداد العراق للنقل العام

الوطنية للصناعات الكيمياوية 

 والبلاستيكية
INCP مدينة العاب الكرخ السياحية SKTA 

 SMRI المعمورة للخدمات العقارية IRMC الالبسة الجاهزة

قطاع 

 المصارف

النخبة للمقاولات العامة  BIBI مصرف الاستثمار العراقي

 والاستثمارات
SNUC 

 SBPT بغداد العراق للنقل العام BASH مصرف اشور الدولي للاستثمار

 SKTA مدينة العاب الكرخ السياحية BBOB مصرف بغداد

 BCOI المصرف التجاري العراقي

 قطاع الزراعة

 AAHP الاهلية للإنتاج الزراعي

 AIPM العراقية لإنتاج وتسويق اللحوم BGUC مصرف الخليج التجاري

 AIRP العراقية للمنتجات الزراعية BIIB المصرف العراقي الإسلامي

 BMFI مصرف الموصل للتنمية والاستثمار

 التامينقطاع 

 NAME الامين للتامين

   BMNS مصرف المنصور للاستثمار

 NGIR الخلج للتامين BNAI الإسلاميالمصرف الوطني 

 TASC اسيا سيل للاتصالات BNOI المصرف الأهلي العراقي

 BROI مصرف الائتمان العراقي

 
 BUND مصرف المتحد للاستثمار

 الدراسة ومدتهابيانات  2-6

 من اجل تحقيق اهداف الدراسة تم الاستعانة بالبيانات والمدد الاتية: 

قيم أسعار الاغلاق الشهرية للشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية عينة الدراسة ولمؤشر سوق العراق للأوراق المالية  .1

 .2021ولغاية شهر يناير  2015وللمدة من شهر مارس 

 سعر الفائدة على حوالات الخزينة العراقية في المدة نفسها.  .2

 .نظرية المحفظة الحديثة3

 Lee and )( ، والذي استخدم تباين العائدات كمقياس للمخاطر ،1952ظ هو ماركويتز )فان اول من اقترح منهجية كمية لبناء المحا            

Junior ,2018:345) لأساس في نموذج المبادلة بين العائد والمخاطره اذ تعدّ الأفكار التي قدمها اFabozzi , et.al , 2007:17) وتعود )
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 , Wang)أو العائد المتوقع كمقياس للعائد واستخدام الانحراف المعياري أو التباين كمقياس للمخاطرة تسمية هذا النموذج الى استخدام  الوسط 

2010: 4)   ً ( حيث أوضح Hiriyappa,2008:194لتحليل العائد  والمخاطرة والعلاقات المتبادلة بينهما )    لذا يعدّ هذا النموذج إطاراً نظريا

وان   (Fadadu , et .al ,2015:1)بين عائدات الموجودات  يكمن  في الارتباط ماركويتز ان جوهر التنويع الذي يؤدي الى الحد من المخاطر ،

أي ( Grinblatt,2002:98 and Titmanتتحرك معا في نفس الاتجاه ) ار في الموجودات التي لاالاستثم عبرالمستثمر بامكانه تحقيق التنويع  

 Modigliani and)ان الارتباط بين عائدات الاوراق المالية يجب ان يكون ضعيف  حتى يقلل من مخاطر المحفظة دون التضحية بعائداتها 

Pogue,1973:13) نخفضت المخاطرة الكلية للمحفظة )شرط اختيار أوزان المحفظة بشكل صحيح( فكلما انخفض الارتباط بين الموجودات  ا

(Levy and post,2005:261)  لكن لا يمكن تخفيض المخاطره إلى الصفر. وذلك بسبب المخاطر النظامية التي تبقى قائمه حتى بعد التنويع ،

طر الخاصة بالشركة(، لذلك فان قوة التنويع للحد من المخاطر تبقى ،حيث  إن المخاطر التي يمكن القضاء عليها عن طريق التنويع هي )المخا

 (.Bodei , et.al 2011:225محدودة بسبب مصادر المخاطرة النظامية . )

من  أوالتي تشكل منحنى يسمى بالحد الكفؤ الذي يبد ةالمحافظ  تسمى بالمحافظ الكفؤ مجموعة من تفضي هذه المبادلة بين العائد والمخاطرة الى 

و يقع في الجزء الشمال  (;(Francis and Kim,2013:19 (Sivarajan , 2018 :29) محفظة ادنى تباين وينتهي  بمحفظة اقصى عائد

لايجاد الحد الكفؤ  ة، وعلى الرغم من ذلك فان المشكلة الرئيسي(Corrado  and  Jordan , 2001 :29) ةالغربي في فضاء العائد والمخاطر

 (Anagnostopoulos and Mamanis,2009:100). ةلجميع القيم الممكن ةالتربيعي ةلة البرمجتكمن في حل مشك

 ( اللاخطية التقريبية  GRG(خوارزمية تدنية درجة الانحدار المعممة 

اذ .(Hashemi, et.al ,2020:3)( بانها إحدى اكثر الطرق قوة وموثوقية لحل مشكلات البرمجة اللاخطية  GRGتعُرف خوارزمية)             

م المساواة تتمثل الفكرة الرئيسية لهذه الطريقة في حل المشكلة اللاخطية التي تتعامل مع قيود المساواة وعدم المساواة. كذلك يمكن تحويل قيود عد

 ;.اما  المتغيرات الاصلية فيتم تقسيمها إلى المتغيرات الاساسية )التابعة(  (Slack Variable)الى مساواة عن طريق إضافة المتغيرات الوهمية  

ه العملية والمتغيرات غير الاساسية )المستقلة(. بعد ذلك ، يتم حساب الحد الأدنى للانحدار تمهيداً لإيجاد الحد الأدنى لدالة الهدف. وتتكرر هذ

  167: (Yeniay, 2005 (( Maia ,et . al ,2017:62حتى يقترب الحل من النقطة المثلى . )

طريقة تدنية درجة الانحدار لحل البرمجة اللاخطية في حالة   ,1967wolfeاثارت هذه الخوارزمية اهتمام العديد الباحثين،  اذ طور  وولف) 

قدم مورتاغ  (Rudd,et.al,2017:3)على القيود اللاخطية  Abadie and Carprinter 1970القيود الخطية ، وتم تعميمها فيما بعد من قبل 

، اذ تقع  كلا من المتغيرات الأساسية  Superbasic)مصطلح المتغيرات الأساسية الفائقة )(Murtagh and Saunders,1978)وساندرس

 Murtagh and( Faco  , 1989 :46والاساسية الفائقة بين الحد الأعلى والادنى بينما المتغيرات غير الأساسية فأنها تساوي احد حدودها )

Saunders,1978:43) ً التي تستخدم طريقة البحث  OPT 1خوارزمية Ragsdell 1977 Gabride and( اقترح راكزديل وغابرايد ايضا

مفهوم القيود الملزمة واستعمل طريقة شبه  Lasdon, et. al 1978 أيضاً ادخل  لاسدون واخرون .المتزامن ثنائي الابعاد لتعديل اتجاه البحث

-Broyden-Fletcher-Goldfarb. اذ استخدم لاسدون خوارزمية  (lee , et.al, 2004 :26)لحساب اتجاه البحث  (BFGS) نيوتن

Shanno(BFGS) ، والتي تفضي الى مقاربة اسرع لدالة الهدف بخوارزمية المعدلة  لتلائم الحدود العليا والدنيا للمتغيرات(DFP) 

Davidon-Fletcher-Powel  ها ابادي) التي استخدم(Abadie على الرغم من ان كلا الخوارزميتان متشابهتان للغاية الا ان الاختلاف .

Hessian  .(Chapra and Canale , 2010 : 385) (Lasdon,et.al, 1978:38 ))ي )سبينهما هو في كيفية تعاملهم مع أخطاء التقريب اله

وهو مهم لكفأتها فقد اعتمد لاسدون قيد الحد الاعلى في كل خطوة في البحث احادي  GRGوبما ان البحث احادي البعد هو جوهر خوارزمية . 

التي تتضمن عمليات بحث خطية  على  Luenberger)لوينبرغر) و Abadie)البعد . على خلاف الاستراتيجيات المقترحة من قبل ابادي )

 .(Lasdon, et.al,1975:6)المنحنى المماس لقيد الحد الاعلى  قبل العودة لذلك الحد الاعلى 

 لرسم الحد الكفؤ لماركويتز اللاخطية GRGاستعمال خوارزمية 

، اذ من  1952عام  الحد الكفؤ هو رسم بياني يمثل مجموعة من المحافظ الكفؤة ، ويعد رسمة امر معقد للغاية منذ ان قدمة ماركويتز       

الضروري حساب كل من العائد المتوقع والانحراف المعياري بالإضافة الى معاملات الارتباط بين كل زوج من الموجودات فضلاً عن البرمجة 

العائد او تعظيم ولاشتقاق الحد الكفؤ اما أن يتم تدنية المخاطرة لمستوى معن من  (Rodrigues,2009:20)التربيعية لايجاد اوزان المكونات . 

     .الصيغة الرياضية  العامة في حالة تدنية المخاطرة لمستوى معين من العائد المتوقع وهي كالاتي .العائد لمستوى معين من المخاطرة 

(Cornuejols an Tutuncu, 2006:17);( Ravindran,et.al,2006:497) (Chincarini and Kim, 2006,262-263) 

  

                                                           

 OPT 1  ( عبارة عن مجموعة من إجراءات برمجية بلغةFortran 77  الفرعية التي تنفذ خوارزمية )GRG  Waren ,et.al, 1987 

:492) ( 
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Min   𝜎𝑝
2 

Subject to: 

……..(1)               ∑ 𝑤𝑖 = 1𝑛
𝑖=1 

…. …(2)) = R               pR (E 

≥   0            ……….(3) 𝑤𝑖 

 اذ ان :

 دالة الهدف هي تدنية مخاطر المحفظة

 والقيود هي :

 . ، )أي استثمار المبلغ بأكمله(1القيد الأول: يشير الى ان مجموع اوزان المحفظة يجب ان يساوي 

 هو الحد الأدنى لمتوسط العائد المطلوب على المحفظة. Rينبغي ان يساوي العائد المستهدف  ،و القيد الثاني: يشير الى أن العائد المتوقع للمحفظة 

 القيد الثالث :هو قيد عدم سلبية الاوزان ويفرض في حالة عدم السماح بالبيع القصير .

ول على ادنى مخاطرة عند مستوى معين من العائد عبر بحث الخوارزمية من اوزان المكونات التي وفي كل مرة تنفذ فيها الخوارزمية يتم الحص

تضمن امثلية الحل للدالة ، وبمجرد الحصول على الاوزان يتم حساب عائد ومخاطرة المحفظة المبنية بمقتضاها والتي تمثل الزوج المرتب 

قابل للرسم في فضاء  رار تنفيذ الخوارزمية نحصل في كل مره على محفظة كفؤة بزوج مرتباللازم لرسم نقطة في الحد الكفؤ لماركويتز . وبتك

 العائد والمخاطرة الى ان تنتهي العملية برسم الحد الكفؤ لماركويتز عبر استعمال الخوارزمية .

 .الجانب التحليلي للدراسة 4

بمدخلات مدخل ماركويتز والتي هي عائد ومخاطرة كل سهم بالعينة فضلا  ( والمتمثلةGRGبعد توفير المدخلات اللازمة لاستعمال خوارزمية )

لكفؤة عن مصفوفة التباين المشترك بين عوائد الأسهم عينة الدراسة لم يتبقى سوى الإشارة الى ان الخوارزمية تستند لحل مشكلة بناء المحفظة ا

 لماركويتز بوصفها مشكلة برمجة بدالة هدف وقيود وهي كالاتي:

Min   𝜎𝑝 

By changing stock weights (wi) 

Subject to: 

……..(4)              ∑ 𝑤𝑖 = 1𝑛
𝑖=1 

≤   1     ………..(5)   𝑤𝑖 

≥   0     ………..(6)   𝑤𝑖 

…………(7)     P
*= T R pR 

)وهي المحفظة التي تحقق ادنى مستوى من المخاطرة عند مستوى معين من العائد( اذ ان  تستند هذه المشكلة البرمجية الى تعريف ماركويتز

ى ادنى الخوارزمية وبعد تزويدها بالمدخلات وتعريفها بالمشكلة البرمجية أعلاه، فهي تعمل على تحقيق دالة الهدف المتمثلة بتدنية المخاطرة ال

بتكرار لامتناهي لغاية الوصول الى النتيجة المرجوة وهي الحل الأمثل للمشكلة وذلك عبر  مستوى ممكن وذلك عبر التلاعب بالأوزان وتغييرها

الالتزام بالقيود المفروضة على الدالة . هذه القيود تنص بأن مجموع اوزان مكونات المحفظة ينبغي ان يساوي الواحد الصحيح وبما يضمن 

الصحيح .  (1). القيد الثاني ينص بأن وزن كل ورقه بالمحفظة ينبغي ان لا يزيد عن  استثمار كامل مبلغ المستثمر كما اشترط ماركويتز ذلك

اً والقيد الثالث يتمم القيد السابق باشتراطه عدم إمكانية الحصول على وزن سالب لمكونات المحفظة، اذ ان البيع القصير غير مسموح به طبق

. اما القيد الرابع فهو الأهم وذلك لأهمية المفتاح الذي تبدأ به الخوارزمية في اطار سعيها لحل المشكلة . هذا القيد ينص  لاشتراطات ماركويتز

Pبأن عائد المحفظة المطلوب بناؤها ينبغي ان يساوي العائد المستهدف )
*TR بمعنى ان الخوارزمية بالإضافة لمدخلات ماركويتز سالفة الذكر. )

ة كم هو العائد المطلوب تحقيقه في هذه المحفظة . والسؤال هو من اين يتم الحصول على هذا العائد ؟ وبكم عائد ينبغي ان نجرب ؟  بحاجة لمعرف

عائدات الأسهم عينة الدراسة الى بطبيعة الحال فأن عائد المحفظة يجب ان يكون ممكناً بمعنى انه مستمد من اصل البيانات المدروسة . وبالعودة 

ضمن هذا يبها تصاعدياً او تنازلياً يتبين كم هو اعلى مستوى للعائد وكم هو ادنى مستوى له وبالتالي فأن العائدات المستهدفة يتم اختيارها من وترت

العائد المدى . بعد اختيار العائد المستهدف للمحفظة الكفؤة المطلوب بناؤها. فأن الخوارزمية حينئذ تفهم ان المطلوب بناء محفظة تحقق هذا 

ً للقيود الثلاث الباقية الى ان يتم الوصول الى  المستهدف وتحقق بذات الوقت ادنى مخاطرة وذلك عبر التغيير والتعديل المتكرر للاوزان طبقا
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لصفر لمحفظة تحقق العائد المستهدف الذي يضمن تدنية مخاطرتها وان اوزان مكونات هذه المحفظة ليست سالبة وقيمتها اكبر من او يساوي ا

واصغر من او يساوي الواحد الصحيح وان مجموع اوزان المكونات هو الواحد الصحيح. ختاماً وقبل البدء بتشغيل الخوارزمية قد يثار تساؤل 

ت اعن منطقية اختيار العائد المستهدف من مدى عوائد الأسهم عينة الدراسة. اذ وكما هو معلوم فأن عائد المحفظة هو المتوسط الموزون لعائد

مكونات. المكونات، وبالتالي فأن عائد اي محفظة يتم بناؤها من أي مجموعة من الأسهم ما هو الا عائد واقع بين اعلى عائد وادنى عائد في هذه ال

فظة كفؤة اما بخصوص عدد العائدات المستهدفة ، فأن العدد يقرره إمكانية الحد الكفؤ لماركويتز ، اذ ان الخوارزمية في كل محاولة تنتهي بمح

ة ؤ( محفظة كف27( عائد مستهدف وبناء )27عبر حساب عائدها ومخاطرتها وتحديد اوزان مكوناتها . وبالنسبة اليها فسوف نقوم باختيار )

 بالاستناد الى الخوارزمية وكما سيأتي ادناه .

  GRG( بأستعمال خوارزمية TR*p=1.9%بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف )1.4

حينئذ تعي ان المطلوب هو الحصول على  (Solver)ارزمية بالمدخلات اللازمة وبالاستناد الى الحزمة البرمجية الجاهزة عبر تزويد الخو

( وبذات الوقت فأن مخاطرة المحفظة تكون عند ادنى مستوى ممكن عبر تعديل وتبديل اوزان المكونات وفقاً 1.9محفظة تحقق عائد قدرة )%

 .(2لجدول )للقيود والنتيجة ظاهرة في ا

 ( المحفظة الكفؤة الأولى من الأسهم عينة الدراسة2الجدول )

 الاوزان -1

2- 1.86249E-06 3- السجاد والمفروشات IITC 

 INCP الوطنية للصناعات -5 0.999998584 -4

 الأداء -6

7- 1.91% 8- Rp 

9- 31.76% 10- 𝜎𝑝 

11- 0.3729% 12- RF 

13- 0.04834 14- Sharp 

الوطنية للصناعات سهم  ( وهي تضم سهمين فقط وهي )%31.76( ومخاطرتها هي )%1.91ويتبين من الجدول ان هذه المحفظة عائدها هو ) 

INCP(و ) السجاد والمفروشات سهمIITC(وبأوزان هي )1.86249E-06 ،0.999998584 على التوالي . الملاحظة اننا بدائنا بأعلى عائد )

 MRP)الأكبر للسهم صاحب اكبر عائد لتمثيل محفظة اقصى عائد )للمكونات ومن الطبيعي ان يكون الوزن مستهدف بضوء الخصائص الفردية 

ً ان هذه المحفظة مكونه من سهمين  اما باقي الأسهم عينة الدراسة فهي لم تدخل ضمن مكوناتها. والسؤال المطروح هو كيف تم  .ويتبين ايضا

فأنه يحسب مؤشر شارب لقياس أداء هذه المحفظة ويقارن مع التحقق من ان هذه المحفظة كفؤة ؟ في الادب المالي ولغرض تقييم أداء المحفظة 

مؤشر شارب للمحفظة الكفؤة المرجعية وهي محفظة السوق . وبضوء عائد المحفظة ومخاطرتها والمعدل الخالي من المخاطرة خلال مدة 

ً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ )%0.3729المعاينة والبالغ ) ( -0.26568شارب لمحفظة السوق بلغ )( بينما مؤشر 0.04834( شهريا

 (GRG)ويؤكد كفاءة وتفوق المحفظة المبنية بالخوارزمية . ما يؤكد إمكانية بناء محافظة كفؤة على وفق مدخل ماركويتز باستعمال خوارزمية 

الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع  ( يعرض التمثيل البياني لأول محفظة كفؤة على الحد1وهذا يدعو لرفض الفرضية الأولى للدراسة . والشكل )

 محفظة السوق . 

 

 ( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الأولى الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة السوق1الشكل )

 الثانية ( وهنا يستلزم رفض فرضية الدراسةGRGوهذا يؤكد إمكانية رسم مكونات الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية )

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.85بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف )2.4

المحفظة

السوقمحفظة
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( حينئذ تفهم ان المطلوب بناء محفظة تحقق عائد %1.85وتغيير القيد الرابع عند ) Solverبالعودة مرة أخرى الى الحزمة البرمجية الجاهزة 

 ( عند ادنى مستوى من المخاطرة  وذلك عبر تعديل وتبديل الاوزان وفقاً للقيود ، و الجدول التالي يبين نتجة ذلك . %1.85قدرة )

 ( المحفظة الكفؤة الثانية من الأسهم عينة الدراسة3الجدول )

 الاوزان -15

 IITC السجاد والمفروشات -17 0.117014333 -16

 INCP الوطنية للصناعات -19 0.882985663 -18

 الأداء -20

21- 1.85% 22- Rp 

23- 28.15% 24- 𝜎𝑝 

25- 0.3729% 26- RF 

27- 0.05248087 28- Sharp 

ونلاحظ ايضاً ان الوزن الأكبر للمحفظة يعود ، توليفتهااما باقي الأسهم فهي لم تدخل ضمن  ان هذه المحفظة مكونة من سهمين من الجدول تبين 

فأنه يحسب ولتقيم أداء هذه المحفظة والتحقق من انها كفؤة ،. كونة صاحب اكبرعائد بين المكونات الفردية INCPلسهم الوطنية للصناعات 

مؤشر شارب لهذه المحفظة ويقارن مع مؤشر شارب للمحفظة الكفؤة المرجعية وهي محفظة السوق . وبضوء عائد المحفظة ومخاطرتها 

( بينما مؤشر 0.05248087ذه المحفظة بلغ )( شهرياً فأن مؤشر شارب له%0.3729والمعدل الخالي من المخاطرة خلال مدة المعاينة والبالغ )

( وهذا يؤكد كفاءة وتفوق المحفظة المبنية بالخوارزمية . يؤكد ايضاً إمكانية بناء محافظة كفؤة على وفق -0.26568شارب لمحفظة السوق بلغ )

( الرسم البياني للمحفظتين 2) ، ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  (GRG)مدخل ماركويتز باستعمال خوارزمية 

 وق . الحالية والسابقة المبنيتين طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق  محفظة كفؤة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة الس

 

 مقارنة مع محفظة السوق( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والسابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بال2الشكل )

 اللاخطية في رسم الحد الكفؤ لماركويتز وهذا يدعوا الى رفض فرضية الدراسة الثانية   GRGما يؤكد انه بالإمكان استعمال خوارزمية 

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.80بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف ) 3.4

بنفس الطريقة السابقة وتدرك ان المطلوب بناء محفظة بعائد مستهدف   (Solver)( تعمل الحزمة البرمجية%1.80عند عائد مستهدف  )

 ( يوضح نتيجة ذلك4( عند ادنى مستوى مخاطرة  ممكن عبر تعديل وتبديل اوزان المكونات ووفقاً للقيود المفروضة عليها . والجدول )1.80%)

 ( المحفظة الكفؤة الثالثة من الأسهم عينة الدراسة4الجدول )

 لاوزانا -29

 IITC السجاد والمفروشات -31 0.21740423 -30

 INCP الوطنية للصناعات -33 0.78259621 -32

 الأداء -34

35- 1.80% 36- Rp 

37- 25.24% 38- 𝜎𝑝 

39- 0.3729% 40- RF 

الثانيةالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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41- 0.056530827 42- Sharp 

. ومن اجل التحقق من ان هذه المحفظة كفؤة ويتم مقارنتها مع المحفظة  INCPالوطنية للصناعات من الجدول يتضح ان الوزن الأكبر في سهم 

( شهرياً ان 0.3729%الكفؤة المرجعية وهي محفظة السوق، وتبين في ضوء عائد المحفظة ومخاطرتها والمعدل الخالي من المخاطرة البالغ )

كد تفوق ؤ( وهذا ي-0.265683002ة السوق الذي بلغ )( وهو اعلى من مؤشر شارب لمحفظ0.056530827مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ )

( الرسم البياني المحفظة الحالية 3ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  )  (GRG)وكفاءة المحفظة المبنية بخوارزمية 

 والمحفظتين السابقتين المبنيتين طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق  

 

 تمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحفظتين السابقتين الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة السوق( ال3الشكل )

 اللاخطية في رسم الحد الكفؤ لماركويتز وهذا يدعوا الى رفض فرضية الدراسة الثانية .  GRGما يؤكد انه بالإمكان استعمال خوارزمية 

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.75كفؤة بعائد مستهدف )بناء محفظة  4.4 

( عند ادنى مستوى %1.75بتكرار الخطوات السابقة  و نفس القيود المفروضة تعي الخوارزمية ان المطلوب هو محفظة تحقق عائد مستهدف )

 (5لنتيجة ظاهرة في الجدول )مخاطرة ممكن وذلك عبر تعديل اوزان المكونات ووفق القيود المفروضه على تلك الاوزان،  وا

 ( المحفظة الكفؤة الرابعة من الأسهم عينة الدراسة5الجدول )

 الاوزان -43

 IITC السجاد والمفروشات -45 0.31778682 -44

 INCP الوطنية للصناعات -47 0.68221318 -46

 الأداء -48

49- 1.75% 50- Rp 

51- 22.61% 52- 𝜎𝑝 

53- 0.3729% 54- RF 

55- 0.060916974 56- Sharp 

وبنفس التعليل السابق  INCPالوطنية للصناعات وكما هو الحال في المحافظ الثلاثة الأولى فأن هذه المحفظة أيضا لديها اكبر وزن في سهم 

 لكون هذا السهم هو صاحب اكبر عائد. 

تم من الشكل يتضح ان هذه المحفظة مكونه من سهمين فقط وان باقي المحافظ لم تدخل ضمن توليفتها . ومن اجل التحقق من كفاءة هذه المحفظة ي

مقارنة مؤشر شارب لهذه المحفظة مع مؤشر شارب لمحفظة السوق  ، وبضوء عائد المحفظة ومخاطرتها والمعدل الخالي من المخاطرة خلال 

ً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ )%0.3729اينة والبالغ )مدة المع ( بينما مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ 0.060916974( شهريا

( 4ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  )  (GRG)كد تفوق وكفاءة المحفظة المبنية بخوارزمية ؤوهذا ي( -0.26568)

 والمحافظ الثلاثة السابقة المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق   الرسم البياني المحفظة الحالية

 . 

الثالثةالمحفظة

محفظة السوق

الرابعةالمحفظة

محفظة السوق

Rp



 Warith Scientific Journal                     

9 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

 ( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الثلاثة السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة السوق4الشكل )

 اللاخطية في رسم الحد الكفؤ لماركويتز وهذا يدعوا الى رفض فرضية الدراسة الثانية . GRGما يؤكد انه بالإمكان استعمال خوارزمية 

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.70بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف ) 5.4

المستهدف عند ( عند ادنى مستوى ممكن من المخاطرة وذلك عبر تحديد العائد %1.70تعمل الخوارزمية على بناء محفظة ذات عائد مستهدف )

 (6المستوى المطلوب بالاظافة الى تعديل وتغيير  اوزان مكوناتها ووفق القيود المفروضة، والنتيجة ظاهرة في الجدول )

 ( المحفظة الكفؤة الخامسة من الأسهم عينة الدراسة6الجدول )

 الاوزان -57

 IITC السجاد والمفروشات -59 0.41636452 -58

 INCP الوطنية للصناعات -61 0.58235137 -60

 IRMC الالبسة الجاهزة -63 0.00128443 -62

 الاداء -64

65- 1.70% 66- Rp 

67- 20.33% 68- 𝜎𝑝 

69- 0.3729% 70- RF 

71- 0.065270834 72- Sharp 

ونلاحظ ايضاً ان الوزن الأكبر للمحفظة ، مكوناتهاومن الجدول يتبين ان هذه المحفظة مكونة من ثلاث اسهم اما باقي الأسهم فهي لم تدخل ضمن 

يحسب مؤشر شارب لهذه المحفظة  . ولتقيم أداء هذه المحفظة والتحقق من انها كفؤة ،السجاد والمفروشات ويعود لسهم الوطنية للصناعات 

ويقارن مع مؤشر شارب للمحفظة الكفؤة المرجعية وهي محفظة السوق . وبضوء عائد المحفظة ومخاطرتها والمعدل الخالي من المخاطرة خلال 

( بينما مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ 0.065270834فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ )( شهرياً %0.3729مدة المعاينة والبالغ )

( الرسم 5( وهذا يؤكد كفاءة وتفوق المحفظة المبنية بالخوارزمية. ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  )-0.26568)

 طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق  .البياني المحفظة الحالية والمحافظ الاربعة السابقة المبنية 

 

 ( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الاربعة السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة السوق5الشكل )

 وهذا يدعوا الى رفض فرضية الدراسة الثانية . اللاخطية في رسم الحد الكفؤ لماركويتز GRGما يؤكد انه بالإمكان استعمال خوارزمية 

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.65بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف ) 6.4

عبر تكرار الخطوات السابقة وبتعديل الاوزان وتبديلها وفق القيود المفروضة  تعي الخوارزمية ان المطلوب بناء محفظة بعائد مستهدف 

 .(7ممكن من المخاطرة ، والنتيجة ظاهرة في الجدول )( عند ادنى مستوى 1.65%)

 ( المحفظة الكفؤة السادسة من الأسهم عينة الدراسة7الجدول )

 الاوزان -73

 IITC السجاد والمفروشات -75 0.45893462 -74

 INCP الوطنية للصناعات -77 0.49868377 -76

 IRMC الالبسة الجاهزة -79 0.04238161 -78

الخامسةالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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 الأداء -80

81- 1.65% 82- Rp 

83- 18.44% 84- 𝜎𝑝 

85- 0.3729% 86- RF 

87- 0.069255775 88- Sharp 

ونلاحظ ايضاً ان الوزن الأكبر ، مكوناتهايتضح في ضوء الجدول ان هذه المحفظة مكونة من ثلاث اسهم اما باقي الأسهم فهي لم تدخل ضمن 

كما هو الحال مع المحفظة الخامسة . ولتقيم أداء هذه المحفظة  IITCالسجاد والمفروشات  و  INCPللمحفظة يعود لسهم الوطنية للصناعات 

يحسب مؤشر شارب لهذه المحفظة ويقارن مع مؤشر شارب للمحفظة الكفؤة المرجعية وهي محفظة السوق . وبضوء  والتحقق من انها كفؤة ،

ً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ %0.3729عائد المحفظة ومخاطرتها والمعدل الخالي من المخاطرة خلال مدة المعاينة والبالغ ) ( شهريا

( وهذا يؤكد كفاءة وتفوق المحفظة المبنية بالخوارزمية . ما يستلزم -0.26568( بينما مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ )0.069255775)

لسابقة المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع ( الرسم البياني المحفظة الحالية والمحافظ الخمسة ا6رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  )

 محفظة السوق  .

 

 ( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الخمسة السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة السوق6الشكل )

 فؤ لماركويتز وهذا يدعوا الى رفض فرضية الدراسة الثانية .اللاخطية في رسم الحد الك GRGما يؤكد انه بالإمكان استعمال خوارزمية 

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.60بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف ) 7-4

( وبذات الوقت مخاطرة %1.60يستمر تعديل الاوزان وتبديلها ووفق القيود المفروضة، من اجل الحصول على محفظة تحقق عائد مستهدف )

 (8لها، والنتيجة ظاهرة في الجدول ) عند ادنى مستوى

 ( المحفظة الكفؤة السابعة من الأسهم عينة الدراسة8الجدول )

 الاوزان -89

 IITC السجاد والمفروشات -91 0.46367838 -90

 INCP الوطنية للصناعات -93 0.43356887 -92

 IRMC الالبسة الجاهزة -95 0.06292098 -94

 IMOS الخياطة الحديثة -97 0.039832005 -96

 الأداء -98

99- 1.60% 100- Rp 

101- 16.87% 102- 𝜎𝑝 

103- 0.3729% 104- RF 

105- 0.072730544 106- Sharp 

فتها ، ونلاحظ ان الوزن الأكبر لهذه يالجدول تبين ان هذه المحفظة تتكون من أربعة اسهم اما باقي الأسهم فهي لم تدخل ضمن تول في ضوء

ومن اجل التحقق من كفاءة هذه المحفظة يتم مقارنة نسبة شارب السجاد والمفروشات ( من ثم سهم )الوطنية للصناعات ( .المحفظة هو لسهم )

وبضوء عائد المحفظة ومخاطرتها والمعدل الخالي من المخاطرة لهذة المحفظة مع نسبة شارب للمحفظة المرجعية الكفؤة )محفظة السوق ( ، 

السادسةالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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( بينما مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ 0.072730544( شهرياً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ )%0.3729خلال مدة المعاينة والبالغ )

( الرسم 7( وهذا يؤكد كفاءة وتفوق المحفظة المبنية بالخوارزمية . ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  )-0.26568)

 لسوق  .البياني المحفظة الحالية والمحافظ الستة السابقة المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة ا

 

 ( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الستة السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة السوق7الشكل )

 وهذا يدعوا الى رفض فرضية الدراسة الثانية . اللاخطية في رسم الحد الكفؤ لماركويتز GRGما يؤكد انه بالإمكان استعمال خوارزمية 

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.55بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف ) 8-4 

( وفي ذات الوقت مخاطرة عند ادنى مستوى ممكن تستمرالخوارزمية بتعديل %1.55من اجل الحصول على محفظة تحقق عائد مستهدف  )

 ( يوضح نتيجة ذلك . 9روضة عليها . والجدول )اوزان المكونات وفق القيود المف

 ( المحفظة الكفؤة الثامنة من الأسهم عينة الدراسة9الجدول )

 الاوزان -107

 IITC السجاد والمفروشات -109 0.44667173 -108

 INCP الوطنية للصناعات -111 38112906 .0 -110

 IRMC الالبسة الجاهزة -113 0.07106488 -112

 IMOS الخياطة الحديثة -115 0.039832005 -114

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -117 0.02120562 -116

 الأداء -118

119- 1.55% 120- Rp 

121- 15.49% 122- 𝜎𝑝 

123- 0.3729% 124- RF 

125- 0.075979808 126- Sharp 

ان هذه المحفظة تتكون من خمسة اسهم اما باقي الأسهم فهي لم تدخل ضمن توليفة هذه المحفظة. ويتم مقارنة نسبة شارب لهذه من  الجدول تبين 

وبضوء عائد المحفظة ومخاطرتها والمعدل الخالي من المخاطرة خلال المحفظة مع نسبة شارب لمحفظة السوق من اجل التحقق من انها كفؤة، 

ً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ )%0.3729)مدة الدراسة والبالغ  ( بينما مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ 0.075979808( شهريا

( الرسم البياني 8( وهذا يؤكد كفاءة المحفظة المبنية بالخوارزمية . ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  )-0.26568)

 قة المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق .المحفظة الحالية والمحافظ السبعة الساب

 

 ( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ السبعة السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة السوق8الشكل )

السابعةالمحفظة

محفظة السوق

Rp

الثامنةالمحفظة

محفظة السوق

Rp



 Warith Scientific Journal                     

12 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

 لماركويتز وهذا يدعوا الى رفض فرضية الدراسة الثانية . اللاخطية في رسم الحد الكفؤ  GRGما يؤكد انه بالإمكان استعمال خوارزمية 

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.50بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف ) 9.4

تعمل على  (Solver)هذه المحفظة كسابقاتها وبنفس الخطوات المتبعة وعبر تعديل الاوزان وفي ظل القيود المفروضة فأن الحزمة البرمجية 

 (10( ومخاطرة عند ادنى مستوى ممكن ، والنتيجة ظاهرة في الجدول )%1.50تحقق عائد مستهدف )بناء محفظة 

 ( المحفظة الكفؤة التاسعة من الأسهم عينة الدراسة10الجدول )

 الاوزان -127

 IITC السجاد والمفروشات -129 0.42065104 -128

 INCP الوطنية للصناعات -131 0.33841138 -130

 IRMC الالبسة الجاهزة -133 0.07279371 -132

 IMOS الخياطة الحديثة -135 0.098607186 -134

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -137 0.04064711 -136

 IMAP المنصور الدوائية -139 0.02888959 -138

 الأداء -140

141- 1.50% 142- Rp 

143- 14.26% 144- 𝜎𝑝 

145- 0.3729% 146- RF 

147- 0.07904673 148- Sharp 

هذه المحفظة مكونة من ستة اسهم اما باقي الأسهم عينة الدراسة فهي لم تدخل ضمن مكوناتها . ويتضح من الشكل أيضا ان يوضح الجدول ان 

حال مع اعلى الاوزان كانت في سهم )السجاد والمفروشات ، الوطنية للصناعات ، الخياطة الحديثة و الألبسة الجاهزة ( على التوالي . وكما هو ال

الذكر ومن اجل التحقق من ان هذه المحفظة كفؤة يتم مقارنة مؤشر شارب لهذه المحفظة مع مؤشر شارب لمحفظة السوق ،  المحافظ السالفة

( شهرياً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة %0.3729وبضوء عائد المحفظة ومخاطرتها والمعدل الخالي من المخاطرة خلال مدة المعاينة والبالغ )

( وهذا يؤكد كفاءة المحفظة المبنية بالخوارزمية . ما يستلزم رفض -0.26568مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ )( بينما 0.07904673بلغ )

ً للخوارزمية مقارنة مع 9فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  ) ( الرسم البياني المحفظة الحالية والمحافظ الثمانية السابقة المبنية طبقا

 محفظة السوق.

 

 ( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الثمانية السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة السوق9الشكل )

 اللاخطية في رسم الحد الكفؤ لماركويتز وهذا يدعوا الى رفض فرضية الدراسة الثانية .  GRGما يؤكد انه بالإمكان استعمال خوارزمية 

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.45بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف ) 10.4.

(، تعمل الخوارزمية على بناء محفظة ذات عائد مستهدف %1.45عند تكرار الخطوات في كل مرة وعند تحديد العائد المستهدف عند )

 .( يوضح نتيجة ذلك11( عند ادنى مستوى ممكن من المخاطرة . والجدول )1.45%)

 

 ( المحفظة الكفؤة العاشرة من الأسهم عينة الدراسة11الجدول )

التاسعةالمحفظة

محفظة السوق

Rp



 Warith Scientific Journal                     

13 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

 الاوزان -149

 IITC السجاد والمفروشات -151 0.39101964 -150

 INCP الوطنية للصناعات -153 0.30033637 -152

 IRMC الالبسة الجاهزة -155 0.0717384 -154

 IMOS الخياطة الحديثة -157 0.107853878 -156

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -159 0.05213264 -158

 IMAP المنصور الدوائية -161 0.07691908 -160

 الاداء -162

163- 1.45% 164- Rp 

165- 13.12% 166- 𝜎𝑝 

167- 0.3729% 168- RF 

169- 0.082099336 170- Sharp 

ان هذه المحفظة مكونة من ستة اسهم و ان اعلى الاوزان كانت في سهم )السجاد والمفروشات ، الوطنية للصناعات( على من الجدول يتضح 

التوالي . ومن اجل التحقق من ان هذه المحفظة كفؤة يتم مقارنة مؤشر شارب لهذه المحفظة مع مؤشر شارب لمحفظة السوق ، وبضوء عائد 

ً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ %0.3729الي من المخاطرة خلال مدة المعاينة والبالغ )المحفظة ومخاطرتها والمعدل الخ ( شهريا

( وهذا يؤكد كفاءة المحفظة المبنية بالخوارزمية. ما يستلزم رفض -0.26568( بينما مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ )0.082099336)

ً للخوارزمية مقارنة مع ( الرسم 10فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  ) البياني المحفظة الحالية والمحافظ التسعة السابقة المبنية طبقا

 محفظة السوق

 

 ( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ التسعة السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة السوق10الشكل )

 اللاخطية في رسم الحد الكفؤ لماركويتز وهذا يدعوا الى رفض فرضية الدراسة الثانية .  GRGل خوارزمية ما يؤكد انه بالإمكان استعما

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.40بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف ) 12.4

ً للقيود   (عند ادنى مستوى مخاطرة ممكن ،تبدء الخوارزمية بتعديل%1.40من اجل بناء محفظة تحقق عائد مستهدف ) الاوزان وتحديثها وفقا

 (12المفروضة والمدخلات التي تم تزويدها بها والنتيجة ظاهرة في الجدول )

 ( المحفظة الكفؤة الاحدى عشرة من الأسهم عينة الدراسة12الجدول )

 الاوزان -171

 IITC السجاد والمفروشات -173 0.36138728 -172

 INCP الوطنية للصناعات -175 0.26226029 -174

 IRMC الالبسة الجاهزة -177 0.07068309 -176

 IMOS الخياطة الحديثة -179 0.117100712 -178

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -181 0.06361819 -180

العاشرةالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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 IMAP المنصور الدوائية -183 0.12495044 -182

 الاداء -184

185- 1.40% 186- Rp 

187- 12.09% 188- 𝜎𝑝 

189- 0.3729% 190- RF 

191- 0.084945949 192- Sharp 

سهم ، وان الاوزن الأكبر لهذه المحفظة  هي لسهم )السجاد والمفروشات  39يبين الجدول ان توليفة هذه المحفظة تتكون من ستة اسهم من اصل 

 لهذه،الوطنية للصناعات ،المنصور الدوائية  والخياطة الحديثة( ، وكالعادة من اجل التحقق من ان المحفظة هذه كفؤة  يتم مقارنة مؤشر شارب 

المحفظة مع مؤشر شارب لمحفظة السوق . وفي ضوء عائد المحفظة ومخاطرتها ومعدل العائد الخالي من المخاطرة خلال مدة المعاينة والبالغ 

( وهذا يؤكد -0.26568( بينما مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ )0.084945949( شهرياً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ )0.3729%)

( الرسم البياني المحفظة الحالية 11وقة ايضاً على محفظة السوق . ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  )انها كفؤة ومتف

 والمحافظ العشرة السابقة المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق .

 

 ابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة السوق( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ العشرة الس11الشكل )

 اللاخطية في رسم الحد الكفؤ لماركويتز وهذا يدعوا الى رفض فرضية الدراسة الثانية .  GRGما يؤكد انه بالإمكان استعمال خوارزمية 

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.35بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف ) 12.4.

( وتكرار نفس الخطوات تعي الخوارزمية ان المطلوب هو بناء محفظة ذات عائد مستهدف (Solverبالعودة الى الحزمة البرمجية الجاهزة 

 (13( ومخاطرة عند ادنى مستوى ممكن ، عبر تعديل اوزان المكونات . والنتيجة ظاهرة في الجدول )1.35%)

 الأسهم عينة الدراسة ( المحفظة الكفؤة الاثني عشرة من13الجدول )

 الاوزان -193

 IITC السجاد والمفروشات -195 0.33229555 -194

 INCP الوطنية للصناعات -197 0.23194226 -196

 IRMC الالبسة الجاهزة -199 0.06777532 -198

 IMOS الخياطة الحديثة -201 0.118145087 -200

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -203 0.06762668 -202

 IMAP المنصور الدوائية -205 0.14726625 -204

 الخليج للتامين -207 0.03494886 -206

 الأداء -208

209- 1.35% 210- Rp 

211- 11.17% 212- 𝜎𝑝 

213- 0.3729% 214- RF 

الاحدى عشرةالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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215- 0.087449159 216- Sharp 

وكالعادة من اجل التحقق من ان المحفظة هذه كفؤة   سهم عينة الدراسة . 39من الجدول يتبين ان هذه المحفظة مكونة من سبعة اسهم من اصل 

يتم مقارنة مؤشر شارب لهذه المحفظة مع مؤشر شارب لمحفظة السوق . وفي ضوء عائد المحفظة ومخاطرتها ومعدل العائد الخالي من 

ً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ )%0.3729المخاطرة خلال مدة المعاينة والبالغ ) ( بينما مؤشر شارب لمحفظة 0.087449159( شهريا

( وهذا يؤكد ان هذه كفؤة ومتفوقة ايضاً على محفظة السوق . ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  -0.26568السوق بلغ )

 السوق( الرسم البياني للمحفظة الحالية والمحافظ الاحدى عشرة السابقة المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة 12)

 

( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الاحدى عشرة السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة 12الشكل )

 السوق

 الثانية .  اللاخطية في رسم الحد الكفؤ لماركويتز وهذا يدعوا الى رفض فرضية الدراسة GRGما يؤكد انه بالإمكان استعمال خوارزمية 

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.30بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف ) 13-4

وتحديد البيانات اللازمة ووفق القيود المفروضة وبتعديل وتبديل الاوزان ، تعمل الخوارزميه   (solver)العودة مرة أخرى الى الحزمة البرمجية 

 (14الوقت مخاطرة بادنى مستوى ممكن . والنتيجة ظاهرة في الجدول )( وفي ذات %1.30على بناء محفظة بعائد مستهدف )

 ( المحفظة الكفؤة الثالثة عشرة من الأسهم عينة الدراسة14الجدول )

 الاوزان -217

 IITC السجاد والمفروشات -219 0.30385374 -218

 INCP الوطنية للصناعات -221 0.20396816 -220

 IRMC الالبسة الجاهزة -223 0.064219178 -222

 IMOS الحديثة الخياطة -225 0.117275877 -224

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -227 0.070062548 -226

 IMAP المنصور الدوائية -229 0.1634399 -228

 الخليج للتامين -231 0.06814195 -230

 المنتجات الزراعية -233 0.00903865 -232

 الاداء -234

235- 1.30% 236- Rp 

237- 10.35% 238- 𝜎𝑝 

239- 0.3729% 240- RF 

241- 0.089606684 242- Sharp 

هذه المحفظة مكونة من ثمانية اسهم اما باقي الأسهم  عينة الدراسة فهي لم تدخل ضمن مكوناتها . وللتحقق من كفاءة هذه من الجدول يتبين ان 

المحفظة يتم مقارنه مؤشر شارب الخاص بها مع مؤشر شارب للمحفظة المرجعية الكفؤة وهي محفظة السوق ، وبضوء عائد المحفظة 

ً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ %0.3729خلال مدة الدراسة والبالغ )المخاطرة   ومخاطرتها ومعدل العائد الخالي من ( شهريا

ً على محفظة -0.26568( بينما مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ )0.089606684) ً كفؤة ومتفوقة ايضا ( وهذا يؤكد ان هذه  المحفظة ايضا

الثانيةعشرةالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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( الرسم البياني للمحفظة الحالية والمحافظ الاثنتا عشرة السابقة المبنية 13كل  )السوق . ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الش

 طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق

 

( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الاثنى عشرة السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة 26-3الشكل )

 السوق

 ( وهنا يستلزم رفض فرضية الدراسة الثانية GRGوهذا يؤكد إمكانية رسم مكونات الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية )

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.25بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف ) 14.4.

( تعي الخوارزمية ان %1.25تحديد العائد المستهدف عند ) يستمر تكرار الخطوات السابقة وعند مستويات مختلفة من العائد المستهدف ، وعند

المطلوب هو بناء محفظة بهذا العائد وعند ادنى مستوى ممكن من المخاطرة بتعديل الاوزان  وتبديل اوزان المكونات . والنتيجة ظاهرة في 

 ( 15الجدول )

 ( المحفظة الكفؤة الرابعة عشرة من الأسهم عينة الدراسة15الجدول )

 الاوزان -243

 IITC السجاد والمفروشات -245 0.27672172 -244

 INCP الوطنية للصناعات -247 0.17922353 -246

 IRMC الالبسة الجاهزة -249 0.060300877 -248

 IMOS الخياطة الحديثة -251 0.114228231 -250

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -253 0.070478079 -252

 IMAP المنصور الدوائية -255 0.171617026 -254

 الخليج للتامين -257 0.090866296 -256

 المنتجات الزراعية -259 0.03656424 -258

 الادء -260

261- 1.25% 262- Rp 

263- 9.60% 264- 𝜎𝑝 

265- 0.3729% 266- RF 

267- 0.091343077 268- Sharp 

هذه المحفظة تكونت من ثمانية اسهم اما باقي الأسهم عينة الدراسة فهي لم تدخل ضمن مكوناتها . ومن اجل التحقق من ان من الجدول يتبين ان 

هذه المحفظة كفؤة ، كالعادة يتم مقارنه مؤشر شارب لهذه المحفظة مع مؤشر شارب للمحفظة المرجعية ) محفظة السوق ( ، وبظل عائد 

ً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ %0.3729خلال مدة الدراسة والبالغ )ائد الخالي من المخاطرة المحفظة ومخاطرتها ومعدل الع ( شهريا

( وهذا يؤكد ان هذه  المحفظة هي ايضاً كفؤة ومتفوقة ايضاً على محفظة -0.26568( بينما مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ )0.091343077)

( الرسم البياني للمحفظة الحالية والمحافظ الثلاثة عشرة السابقة 28-3ولى .ويعرض الشكل  )السوق . ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأ

 المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق .

الثالثة عشرةالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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 رنة مع محفظة السوق( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الثلاثة عشرة السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقا14الشكل )

 ( وهنا يستلزم رفض فرضية الدراسة الثانية GRGوهذا يؤكد إمكانية رسم مكونات الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية )

   (GRG)بأستعمال خوارزمية  )%1.21 (بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف15.4.

المخاطرة تعمل الخوارزمية على تعديل الاوزان وتحديثها وفق القيود ( وادنى مستوى من %1.21لبناء محفظة كفؤة ذات عائد مستهدف )

 (16المفروضة . والنتيجة تظهر في الجدول) 

 ( المحفظة الكفؤة الخامسة عشرة من الأسهم عينة الدراسة16الجدول )

 الاوزان -269

 IITC السجاد والمفروشات -271 0.2537177 -270

 INCP الوطنية للصناعات -273 0.15825515 -272

 IRMC الالبسة الجاهزة -275 0.057172402 -274

 IMOS الخياطة الحديثة -277 0.111650022 -276

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -279 0.070542 -278

 IMAP المنصور الدوائية -281 0.17855023 -280

 الخليج للتامين -283 0.11009288 -282

 المنتجات الزراعية -285 0.05990328 -284

 بغداد للتغليف -287 0.00011597 -286

 الاداء -288

289- 1.21% 290- Rp 

291- 9.04% 292- 𝜎𝑝 

293- 0.3729% 294- RF 

295- 0.092298368 296- Sharp 

هذه المحفظة مكونة من تسعة اسهم اما الأسهم الأخرى  عينة الدراسة فهي لم تدخل ضمن مكوناتها ، ويتضح ان الوزن الأكبر يوضح الجدول ان 

ه الحفظة مع مؤشر في هذه المحفظة هو لسهم ) السجاد والمفروشات ، المنصور الدوائية و الوطنية للصناعات ( ، وعند مقارنة مؤشر شارب لهذ

( شهرياً فأن مؤشر شارب (%0.3729شارب لمحفظة السوق ، وبضوء عائد المحفظة ومخاطرتها ومعدل العائد الخالي من المخاطرة الذي بلغ 

فوقة ( وهذا يؤكد ان هذه  المحفظة هي ايضاً كفؤة ومت-0.26568( بينما مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ )0.092298368لهذه المحفظة بلغ )

ً على محفظة السوق . ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  ) ( الرسم البياني للمحفظة الحالية والمحافظ الاربعة 15ايضا

 عشرة السابقة المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق .

الرابعة عشرةالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الاربعة عشرة السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة 15الشكل )

 السوق

 ( وهنا يستلزم رفض فرضية الدراسة الثانية GRGوهذا يؤكد إمكانية رسم مكونات الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية )

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.17بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف )16.4.

يتم تكرار نفس   (GRG)( عند ادنى مستوى من المخاطرة  بأستعمال خوارزمية %1.17من اجل الحصول على محفظة تحقق عائد مستهدف ) 

محفظة كفؤة بأدنى مستوى من المخاطرة وفي ذات الخطوات في كل مرة وفي ظل القيود المفروضة على اوزان المكونات تنتج الخوارزمية 

 (17( والجدول )%1.17الوقت تحقق عائد مستهدف )

 ( المحفظة الكفؤة السادسة عشرة من الأسهم عينة الدراسة17الجدول )

 الاوزان -297

 IITC السجاد والمفروشات -299 0.23608472 -298

 INCP الوطنية للصناعات -301 0.14361214 -300

 IRMC الالبسة الجاهزة -303 0.054103607 -302

 IMOS الخياطة الحديثة -305 0.108022425 -304

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -307 0.069493422 -306

 IMAP المنصور الدوائية -309 0.17909159 -308

 الخليج للتامين -311 0.11872667 -310

 المنتجات الزراعية -313 0.07168147 -312

 بغداد للتغليف -315 0.01195123 -314

 IKLV الكندي للقاحات -317 0.00723272 -316

 الاداء -318

319- 1.17% 320- Rp 

321- 8.60% 322- 𝜎𝑝 

323- 0.3729% 324- RF 

325- 0.092662538 326- Sharp 

هذه المحفظة مكونة من اوزان لعشرة اسهم اما بقية الأسهم فهي لم تدخل ضمن مكوناتها . ومن اجل التحقق من كفاءة المحفظة يبين الجدول ان 

يتم مقارنة مؤشر شارب لهذه المحفظة مع مؤشر شارب لمحفظة السوق ، وفي ظل عائد ومخاطرة المحفظة ومعدل العائد الخالي من المخاطرة 

( وهذا -0.26568( بينما مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ )0.092662538اً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ )( شهري(%0.3729البالغ 

يؤكد ان هذه  المحفظة هي ايضاً كفؤة ومتفوقة ايضاً على محفظة السوق . ويتضح ان هذه المحفظة قد حققت اعلى قيمة لمؤشر شارب من بين 

( الرسم البياني للمحفظة الحالية والمحافظ الخمسة عشرة السابقة 16ة الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  )المحافظ جميعاً . ما يستلزم رفض فرضي

 المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق

الخامسة عشرةالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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بالمقارنة مع محفظة  ( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الخمسة عشرة السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز16الشكل )

 السوق

 ( وهنا يستلزم رفض فرضية الدراسة الثانية GRGوهذا يؤكد إمكانية رسم مكونات الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية )

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.14بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف )17.4.

عند مستوى العائد  (Solver)وى من المخاطرة ، نضبط مدخلالت الحزمة البرمجية ( عند ادنى مست%1.14لبناء محفظة تحقق عائد مستهدف )

 ( يوضح ذلك 18هذا وبتعديل الاوزان وتحديثها  وفي ظل القيود المفروضة نحصل على المحفظة المطلوبة والجدول )

 ( المحفظة الكفؤة السابعة عشرة من الأسهم عينة الدراسة18الجدول )

 الاوزان -327

 IITC السجاد والمفروشات -329 0.22207544 -328

 INCP الوطنية للصناعات -331 0.13193825 -330

 IRMC الالبسة الجاهزة -333 0.051783215 -332

 IMOS الخياطة الحديثة -335 0.105147167 -334

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -337 0.068516372 -336

 IMAP المنصور الدوائية -339 0.17940276 -338

 الخليج للتامين -341 0.12553628 -340

 الزراعيةالمنتجات  -343 0.08099834 -342

 بغداد للتغليف -345 0.02116995 -344

 IKLV الكندي للقاحات -347 0.01343222 -346

 الاداء -348

349- 1.14% 350- Rp 

351- 8.28% 352- 𝜎𝑝 

353- 0.3729% 354- RF 

355- 0.092618348 356- Sharp 

هو اكبر من مؤشر و( 0.092618348وهذه المحفظة هي ايضاً كفؤة ومتفوقة على محفظة السوق ، لان لديها مؤشر شارب ) من الجدول يتبين 

( الرسم البياني للمحفظة الحالية 17. ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  ) (-0.26568)شارب لمحفظة السوق الذي بلغ 

 والمحافظ الستة عشرة السابقة المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق

السادسة عشرةالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الستة عشرة السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة 34-3الشكل )

 السوق

 ( وهنا يستلزم رفض فرضية الدراسة الثانية GRGوهذا يؤكد إمكانية رسم مكونات الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية )

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.10بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف )18.4.

( تعمل الخوارزمية وفي ضوء المدخلات التي تم تزويدها بها ،على تحقيق محفظة بعائد مستهدف (%1.10عند مستوى عائد مستهدف 

( 19يثها بضل الشروط المفروضة  . والجدول )( وفي ذات الوقت مخاطرة عند ادنى مستوى ممكن ، عبر تعديل اوزان المكونات وتحد(1.10%

 يوضح ذلك 

 ( المحفظة الكفؤة الثامنة عشرة من الأسهم عينة الدراسة19الجدول )

 الاوزان -357

 IITC السجاد والمفروشات -359 0.20334022 -358

 INCP الوطنية للصناعات -361 0.11641217 -360

 IRMC الالبسة الجاهزة -363 0.048682397 -362

 IMOS الخياطة الحديثة -365 0.101321658 -364

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -367 0.06719332 -366

 IMAP المنصور الدوائية -369 0.17985749 -368

370- 0.13454708 371- NGIRالخليج للتامين 

 AIRPالمنتجات الزراعية  -373 0.09346467 -372

 IBPMبغداد للتغليف  -375 0.0335089 -374

 IKLV الكندي للقاحات -377 0.0216721 -376

 الاداء -378

379- 1.10% 380- Rp 

381- 7.91% 382- 𝜎𝑝 

383- 0.3729% 384- RF 

385- 0.092618348 386- Sharp 

وان النسبة الأكبر كانت في سهم ، سهم عينة الدراسة  39الأسهم الداخلة في بناء هذه المحفظة اذ بلغ عددها عشرة اسهم من اصل  الجدول يوضح

اد للتغليف(. وهذه المحفظة )السجاد والمفروشات ، المنصور الدوائية ، و الخلج للتأمين ( اما النسبة الأقل كانت في سهم )الكندي للقاحات و بغد

هو اكبر من مؤشر شارب لمحفظة السوق الذي بلغ و( 0.092618348هي ايضاً كفؤة ومتفوقة على محفظة السوق ، لان لديها مؤشر شارب ) 

ً على محفظة السوق . ما يستلزم رفض فرضية الدراس.  (-0.26568) ً كفؤة ومتفوقة ايضا ة الأولى وهذا يؤكد ان هذه  المحفظة هي ايضا

 ( الرسم البياني للمحفظة الحالية والمحافظ السبعة عشرة السابقة المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق18.ويعرض الشكل  )

السابعة عشرةالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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بالمقارنة مع محفظة  ( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ السبعة عشرة السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز36-3الشكل )

 السوق

 ( وهنا يستلزم رفض فرضية الدراسة الثانية GRGوهذا يؤكد إمكانية رسم مكونات الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية )

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %1.00بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف )19.4.

( تعمل الخوارزمية على تعديل الاوزان وتبديلها  وفق القيود %1.00د مستهدف)مرة أخرى وعبر تزويد الخوارزمية بالمدخلات وعند عائ

 ( 20( ومخاطرة بادنى مستوى ممكن والنتيجة ظاهرة في الجدول )%1.00المضروضة عليها ، من اجل بناء محفظة تحقق عائد مستهدف )

 ( المحفظة الكفؤة التاسعة عشرة من الأسهم عينة الدراسة20الجدول )

 نالاوزا -387

 IITC السجاد والمفروشات -389 0.17058448 -388

 INCP الوطنية للصناعات -391 0.09138945 -390

 IRMC الالبسة الجاهزة -393 0.04263382 -392

 IMOS الخياطة الحديثة -395 0.092131588 -394

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -397 0.062688619 -396

 IMAP المنصور الدوائية -399 0.17293376 -398

400- 0.14067657 401- NGIRالخليج للتامين 

 AIRPالمنتجات الزراعية  -403 0.10572773 -402

 IBPMبغداد للتغليف  -405 0.04810215 -404

 IKLV الكندي للقاحات -407 0.0314788 -406

 AIPMانتاج اللحوم  -409 0.00328677 -408

 AAHPالاهلية الزراعية  -411 0.005903 -410

412- 0.0263472 413- SBPTبغداد العراق 

 BNOIالمصرف الأهلي -415 0.00611612 -414

 الاداء -416

417- 1.00% 418- Rp 

419- 7.21% 420- 𝜎𝑝 

421- 0.3729% 422- RF 

423- 0.086997592 424- Sharp 

سهم اما باقي الأسهم عينة الدراسة فهي لم تدخل ضمن مكوناتها ، وكانت النسب الأكبر في سهم  14هذه المحفظة مكونة من الجدول يبين ان 

صرف الأهلي ، ( في حين كانت النسب الأقل في سهم ) المالمنتجات الزراعية ، الخليج للتامين،  السجاد والمفروشات،  المنصور الدوائية)

شارب الاهلية الزراعة ، انتاج اللحوم (. ومن اجل التحقق من ان هذه المحفظة كفؤة ، وكالعادة يتم مقارنة مؤشر شارب لهذه المحفظة مع مؤشر 

الثامنة عشرةالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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شارب لهذه ( شهرياً فأن مؤشر (%0.3729لمحفظة السوق ، وفي ظل عائد المحفظة  ومخاطرتها والمعدل العائد الخالي من المخاطرة البالغ 

( وهذا يؤكد ان هذه  المحفظة هي ايضاً كفؤة ومتفوقة على -0.26568( بينما مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ )0.086997592المحفظة بلغ )

السابقة ( الرسم البياني للمحفظة الحالية والمحافظ الثمانية عشرة 19محفظة السوق. ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  )

 المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق

 

( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الثمانية عشرة السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة 19الشكل )

 السوق

 ( وهنا يستلزم رفض فرضية الدراسة الثانية GRGباستعمال خوارزمية ) وهذا يؤكد إمكانية رسم مكونات الحد الكفؤ لماركويتز

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %0.90بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف )20.4.

( عند %0.90( ويتكرار ذات الخطوات في كل مرة تعي الخوارزمية ان المطلوب محفظة تحقق عائد مستهدف )%0.90عند عائد مستهدف) 

 (21ى ممكن من المخاطرة وذلك عبر تحديث الاوزان وتبديلها ووفق القود المفروضة عليها . والنتيجة ظاهرة في الجدول )ادنى مستو

 ( المحفظة الكفؤة العشرون من الأسهم عينة الدراسة21الجدول )

 الاوزان -425

 IITC السجاد والمفروشات -427 0.15463778 -426

 INCP الوطنية للصناعات -429 0.08232916 -428

 IRMC الالبسة الجاهزة -431 0.03879632 -430

 IMOS الخياطة الحديثة -433 0.084106926 -432

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -435 0.057349448 -434

 IMAP المنصور الدوائية -437 0.15858568 -436

438- 0.12981846 439- NGIRالخليج للتامين 

 AIRPالمنتجات الزراعية  -441 0.09809677 -440

 IBPMبغداد للتغليف  -443 0.04525403 -442

 IKLV الكندي للقاحات -445 0.02963273 -444

 AIPMانتاج اللحوم  -447 0.00519293 -446

 AAHPالاهلية الزراعية  -449 0.0761352 -448

450- 0.03031374 451- SBPTبغداد العراق 

 BNOIالمصرف الأهلي -453 0.0067241 -452

 IIDPتصنيع التمور  -455 0.00204815 -454

 HBAYفندق بابل  -457 0.000978571 -456

 الاداء -458

459- 0.90% 460- Rp 

التاسعةعشرةالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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461- 6.60% 462- 𝜎𝑝 

463- 0.3729% 464- RF 

465- 0.079808512 466- Sharp 

سهم عينة الدراسة ،اما النسب الأكبر كانت لدى سهم )السجاد  39سهم من اصل  16هذه المحفظة ، وانها تتكون من  يتضح ان من الجدول

جل والمفروشات ، المنصور الدوائية ، الخليج للتأمين ( اما النسب الأقل كانت لدى ) فندق بابل ، المصرف الاهل ، تصنيع التمور ( ، ومن ا

ة يتم مقارنة مؤشر شارب لهذه المحفظة مع مؤشر شارب لمحفظة السوق ، وفي ضوء عائد المحفظة ومخاطرتها التحقق من كفاءة هذه المحفظ

ً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ )(%0.3729البالغ ومعدل العائد الخالي من المخاطرة  ( بينما مؤشر شارب 0.079808512( شهريا

ً كفؤة ومتفوقة. ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض   ( وهذا يؤكد ان هذه-0.26568لمحفظة السوق بلغ ) المحفظة هي ايضا

 ( الرسم البياني للمحفظة الحالية والمحافظ التسعة عشرة السابقة المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق20الشكل  )

 

 تسعة عشرة السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة السوق( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ ال20الشكل )

 ( وهنا يستلزم رفض فرضية الدراسة الثانية GRGوهذا يؤكد إمكانية رسم مكونات الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية )

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %0.80بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف )21.4.

بنفس الطريقة السابقة وتفهم ان المطلوب تكوين محفظة بعائد مستهدف   (Solver)( تعمل الحزمة البرمجية%0.80عند عائد مستهدف  )

( يوضح نتيجة 22( عند ادنى مستوى مخاطرة  ممكن عبر تعديل وتبديل اوزان المكونات ووفقاً للقيود المفروضة عليها . والجدول )0.80%)

 ذلك 

 ( المحفظة الكفؤة الواحدة والعشرون من الأسهم عينة الدراسة22الجدول )

 الاوزان -467

 IITC السجاد والمفروشات -469 0.13874867 -468

 INCP الوطنية للصناعات -471 0.07331762 -470

 IRMC الالبسة الجاهزة -473 0.034967824 -472

 IMOS الخياطة الحديثة -475 0.076092835 -474

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -477 0.052013188 -476

 IMAP المنصور الدوائية -479 0.14423258 -478

480- 0.11892785 481- NGIRالخليج للتامين 

 AIRPالمنتجات الزراعية  -483 0.09042295 -482

 IBPMبغداد للتغليف  -485 0.04236443 -484

 IKLV الكندي للقاحات -487 0.02775888 -486

 AIPMانتاج اللحوم  -489 0.00702336 -488

 AAHPالاهلية الزراعية  -491 0.1439041 -490

492- 0.03406556 493- SBPTبغداد العراق 

العشرونالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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 BNOIالمصرف الأهلي -495 0.00729372 -494

 IIDPتصنيع التمور  -497 0.0059335 -496

 HBAYفندق بابل  -499 0.002932968 -498

 الاداء -500

501- 0.80% 502- Rp 

503- 6.03% 504- 𝜎𝑝 

505- 0.3729% 506- RF 

507- 0.070877394 508- Sharp 

سهم وان باقي الأسهم عينة الدراسة لم تدخل ضمن مكوناتها ، وتظهر النسبة الأكبر من  16هذه المحفظة مكونة من من الجدول يتضح ان 

ق بابل ، الاوزان في سهم )المنصور الدورائية ، الاهلية الزراعية ،السجاد والمفروشات و الخليج للتامين ( اما النسبة الأقل فتظهر في سهم )فند

رف الأهلي( ومن اجل التحقق من ان هذه المحفظة كفؤة يتم مقارنة مؤشر شارب الخاص بها مع مؤشر شارب لمحفظة تصنيع التمور و المص

( شهرياً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة (%0.3729البالغ وفي ضوء عائد المحفظة ومخاطرتها ومعدل العائد الخالي من المخاطرة  السوق ،

(. وهذا يؤكد ان هذه  المحفظة هي ايضاً كفؤة ومتفوقة ايضاً على -0.26568لمحفظة السوق بلغ )( بينما مؤشر شارب 0.070877394بلغ )

( الرسم البياني للمحفظة الحالية والمحافظ العشرين السابقة 21محفظة السوق . ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  )

 المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق

 

 ( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ العشرون السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة السوق21الشكل )

 ( وهنا يستلزم رفض فرضية الدراسة الثانيةGRGوهذا يؤكد إمكانية رسم مكونات الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية )

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %0.70بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف )22.4.

ً للقيود المفروضة من اجل بناء محفظة تحقق عائد مستهدف  مرة أخرى في ضوء الخوارزمية نعمل على تعديل الاوزان وتبديلها ووفقا

 ( 23( وفي ذات الوقت عند ادنى مستوى من المخاطرة. والنتيجة ظاهرة في الجدول )0.70%)

 ( المحفظة الكفؤة الثانية والعشرون من الأسهم عينة الدراسة23الجدول )

 الاوزان -509

 IITC السجاد والمفروشات -511 0.12300246 -510

 INCP الوطنية للصناعات -513 0.06440985 -512

 IRMC الالبسة الجاهزة -515 0.031167382 -514

 IMOS الخياطة الحديثة -517 0.068125086 -516

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -519 0.04670211 -518

 IMAP المنصور الدوائية -521 0.12992878 -520

522- 0.10803466 523- NGIRالخليج للتامين 

 AIRPالمنتجات الزراعية  -525 0.08271935 -524

الواحدة والعشرونالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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 IBPMبغداد للتغليف  -527 0.03942864 -526

 IKLV الكندي للقاحات -529 0.02585386 -528

 AIPMانتاج اللحوم  -531 0.00873983 -530

 AAHPالاهلية الزراعية  -533 0.207957 -532

534- 0.03750114 535- SBPT العراقبغداد 

 BNOIالمصرف الأهلي -537 0.00780587 -536

 IIDPتصنيع التمور  -539 0.00961532 -538

 HBAYفندق بابل  -541 0.004785084 -540

 HBAGفندق بغداد  -543 0.004223588 -542

 الاداء -544

545- 0.70% 546- Rp 

547- 5.48% 548- 𝜎𝑝 

549- 0.3729% 550- RF 

551- 0.05969633 552- Sharp 

سهم  اما باقي الأسهم فهي لم تدخل ضمن مكوناتها  ، ويتضح ايضاً ان النسبة الأكبر كانت في  17من الجدول يتضح ان هذه المحفظة مكونة من 

بابل ،  ندقسهم )الاهلية الزراعية ، المنصور الدوائية و السجاد والمفروشات ( ، اما النسبة الأقل كانت في سهم )فند ق بغداد ، تصنيع التمور ، ف

المصرف الأهلي ( ولغرض التحقق من كفاءة المحفظة يقارن مؤشر شارب لتقييم أداء المحفظة مع مؤشر شارب لمحفظة السوق ، وفي ضوء 

 (0.05969633)( شهرياً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ (%0.3729البالغ عائد المحفظة ومخاطرتها ومعدل العائد الخالي من المخاطرة 

( وهذا يؤكد ان هذه  المحفظة هي ايضاً كفؤة ومتفوقة ايضاً على محفظة السوق . ما يستلزم -0.26568بينما مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ )

( الرسم البياني للمحفظة الحالية والمحافظ الاحدى والعشرون السابقة المبنية طبقاً 22رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  )

 ية مقارنة مع محفظة السوقللخوارزم

 

 

 ( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الاحدى والعشرون السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة22الشكل )

 السوق

 فض فرضية الدراسة الثانية ( وهنا يستلزم رGRGوهذا يؤكد إمكانية رسم مكونات الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية )

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %0.60بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف )23.4.

وبتكرار الخطوات في مرة  والقيود المفروضة على الاوزان تعي الخوارزمية ان  (Solver)  بالرجوع الى الحزمة البرمجية الجاهزة   

عند ادنى مستوى مخاطرة ممكن ، وذلك عبر تحديث الاوزان وتبديلها . والنتيجة  (0.60%المطلوب هو بناء محفظة ذات عائد مستهدف  )

 ( 24ظاهرة في الجدول )

 ( المحفظة الكفؤة الثالثة والعشرون من الأسهم عينة الدراسة24الجدول )

 الاوزان -553

الثانية والعشرونالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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 IITC السجاد والمفروشات -555 0.10731206 -554

 INCP الوطنية للصناعات -557 0.05554256 -556

 IRMC الالبسة الجاهزة -559 0.027377855 -558

 IMOS الخياطة الحديثة -561 0.06017545 -560

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -563 0.041400891 -562

 IMAP المنصور الدوائية -565 0.11564438 -564

566- 0.09714059 567- NGIRالخليج للتامين 

 AIRPالمنتجات الزراعية  -569 0.07500427 -568

 IBPMبغداد للتغليف  -571 0.03647487 -570

 IKLV الكندي للقاحات -573 0.02393671 -572

 AIPMانتاج اللحوم  -575 0.01041213 -574

 AAHPالاهلية الزراعية  -577 0.2705647 -576

578- 0.04081384 579- SBPTبغداد العراق 

 BNOIالمصرف الأهلي -581 0.00829589 -580

 IIDPتصنيع التمور  -583 0.01321816 -582

 HBAYفندق بابل  -585 0.00659747 -584

 HBAGفندق بغداد  -587 0.010088167 -586

 الاداء -588

589- 0.60% 590- Rp 

591- 4.97% 592- 𝜎𝑝 

593- 0.3729% 594- RF 

595- 0.045658787 596- Sharp 

،وكانت النسب الأكبر في سهم سهم، اما اقي الأسهم فهي لم تدخل ضمن مكوناتها  17هذه المحفظة التي تتكون من كما هو موضح في الجدول أن 

لأهلي و فندق بغداد( . ) الاهلية الزراعية ، المنصور الدوائية و السجاد والمفروشات ( اما النسبة الأقل كانت في سهم )فندق بابل ، المصرف ا

ولغرض التحقق من كفاءة المحفظة يقارن مؤشر شارب لتقييم أداء المحفظة مع مؤشر شارب لمحفظة السوق ، وفي ضوء عائد المحفظة 

شر بينما مؤ (0.045658787)( شهرياً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ (%0.3729البالغ ومخاطرتها ومعدل العائد الخالي من المخاطرة 

ً على محفظة السوق . ما يستلزم رفض -0.26568شارب لمحفظة السوق بلغ ) ً كفؤة ومتفوقة ايضا ( وهذا يؤكد ان هذه  المحفظة هي ايضا

ً للخوارزمية 23فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  ) ( الرسم البياني للمحفظة الحالية والمحافظ الاثنى والعشرون السابقة المبنية طبقا

 مع محفظة السوق مقارنة

 

الثالثة والعشرونالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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 ( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الاثنى والعشرون السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة23الشكل )

 السوق

 ( وهنا يستلزم رفض فرضية الدراسة الثانية GRGوهذا يؤكد إمكانية رسم مكونات الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية )

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %0.40بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف )24.4.

بنفس الطريقة السابقة وتفهم ان المطلوب تكوين محفظة بعائد مستهدف   (Solver)( تعمل الحزمة البرمجية%0.40عند عائد مستهدف  )

( يوضح نتيجة 25ممكن عبر تعديل وتبديل اوزان المكونات ووفقاً للقيود المفروضة عليها . والجدول )  ( عند ادنى مستوى مخاطرة0.40%)

 ذلك 

 ( المحفظة الكفؤة الرابعة والعشرون من الأسهم عينة الدراسة25الجدول )

 الاوزان -597

 IITC السجاد والمفروشات -599 0.07774766 -598

 INCP الوطنية للصناعات -601 0.03876729 -600

 IRMC الالبسة الجاهزة -603 0.02062124 -602

 IMOS الخياطة الحديثة -605 0.044882334 -604

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -607 0.031052316 -606

 IMAP المنصور الدوائية -609 0.08802854 -608

610- 0.0759603 611- NGIRالخليج للتامين 

 AIRPالمنتجات الزراعية  -613 0.05941654 -612

 IBPMبغداد للتغليف  -615 0.03094414 -614

 IKLV الكندي للقاحات -617 0.02010772 -616

 AIPMانتاج اللحوم  -619 0.01328278 -618

 AAHPالاهلية الزراعية  -621 0.3755475 -620

622- 0.04588582 623- SBPTبغداد العراق 

 BNOIالمصرف الأهلي -625 0.009096534 -624

 IIDPتصنيع التمور  -627 0.01945749 -626

 HBAYفندق بابل  -629 0.00872358 -628

 HBAGفندق بغداد  -631 0.016729663 -630

 TASCاسياسيل  -633 0.00281082 -632

 HPALفندق فلسطين  -635 0.00477522 -634

 SNUCالنخبة للمقاولات  -637 0.0061054 -636

 BMNSمصرف المنصور  -639 0.007494631 -638

 BCOIالمصرف التجاري  -641 0.002475681 -640

642- 8.68201E-05 643-  مصرف كوردستانBKUI 

 الاداء -644

645- 0.40% 646- Rp 
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647- 4.13% 648- 𝜎𝑝 

649- 0.3729% 650- RF 

651- 0.006552029 652- Sharp 

ً ان سهم الاهلية  23هذه المحفظة مكونة من من الجدول يتضح ان  سهم اما باقي الأسهم فهي لم تدخل ضمن مكوناتها ومن الواضح ايضا

الزراعية هو صاحب النسبة الأكبر في توليفة هذه المحفظة ، اما مصرف كوردستان فقد ساهم بنسبة ضئيلة جدا في تكوين هذه المحفظة .  

مؤشر شارب لهذه المحفظة مع مؤشر شارب لمحفظة السوق ، وفي  لغرض التحقق من كفائتها عبر مقارنةوكالمعتاد يتم تقييم أداء المحفظة 

ً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ (%0.3729البالغ ضوء عائد المحفظة ومخاطرتها ومعدل العائد الخالي من المخاطرة  ( شهريا

ً كفؤة ومتفوقة على محفظة -0.26568بينما مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ ) (0.006552029) ( وهذا يؤكد ان هذه  المحفظة هي ايضا

( الرسم البياني للمحفظة الحالية والمحافظ الثلاثة والعشرون السابقة 24السوق . ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  )

 المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق

 

ة ( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الثلاثة والعشرون السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظ24الشكل )

 السوق

 ( وهنا يستلزم رفض فرضية الدراسة الثانية GRGوهذا يؤكد إمكانية رسم مكونات الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية )

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %0.30بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف )25.4.

بنفس الطريقة السابقة وتفهم ان المطلوب تكوين محفظة بعائد   (Solver)( تعمل الحزمة البرمجية%0.30كذلك الحال عند عائد مستهدف  )

( يوضح 26لمكونات ووفقاً للقيود المفروضة عليها . والجدول )( عند ادنى مستوى مخاطرة  ممكن عبر تعديل وتبديل اوزان ا%0.30مستهدف )

 نتيجة ذلك.

 ( المحفظة الكفؤة الخامسة والعشرون من الأسهم عينة الدراسة26الجدول )

الرابعة والعشرونالمحفظة

محفظة السوق

Rp

 الاوزان -653

 IITC السجاد والمفروشات -655 0.065647736 -654

 INCP الوطنية للصناعات -657 0.032296494 -656

 IRMC الالبسة الجاهزة -659 0.017229428 -658

 IMOS الخياطة الحديثة -661 0.038724925 -660

 IBSD بغداد للمشروبات الغازية -663 0.027021203 -662

 IMAP المنصور الدوائية -665 0.076656605 -664

666- 0.066880716 667- NGIRالخليج للتامين 

 AIRPالمنتجات الزراعية  -669 0.053210283 -668

 IBPMبغداد للتغليف  -671 0.02767447 -670

 IKLV الكندي للقاحات -673 0.018209584 -672

 AIPMانتاج اللحوم  -675 0.013571202 -674
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سهم وان باقي الأسهم لم تدخل ضمن مكوناتها ،  ويتضح ايضاً ان المساهمة الأكبر كانت  )29من الجدول يتضح ان هذه المحفظة مكونة من  )

ولغرض التحقق من كفاءة المحفظة يقارن مؤشر في سهم الاهلية الزراعية والمنصور الدوائية ، اما باقي الأسهم فقد شاركت بمساهمات قليلة . 

البالغ وق ، وفي ضوء عائد المحفظة ومخاطرتها ومعدل العائد الخالي من المخاطرة شارب لتقييم أداء المحفظة مع مؤشر شارب لمحفظة الس

( وعلى الرغم -0.26568(بينما مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ ) -(0.0191341( شهرياً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ (0.3729%

تفوق هذه المحفظة على محفظة السوق . ما يستلزم رفض فرضية من مؤشر هذه المحفظة سالبة الا انه اكبر من مؤشر السوق مما يدل على 

( الرسم البياني للمحفظة الحالية والمحافظ الأربعة والعشرون السابقة المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع 25الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  )

 محفظة السوق

 AAHPالاهلية الزراعية  -677 0.395728383 -676

678- 0.045877797 679- SBPTبغداد العراق 

 BNOIالمصرف الأهلي -681 0.00419204 -680

 IIDPتصنيع التمور  -683 0.020558715 -682

684- 0.010296361 
 HBAYفندق بابل  -685

686-  

 HBAGفندق بغداد  -688 0.022713013 -687

 TASCاسياسيل  -690 0.007638977 -689

 HPALفندق فلسطين  -692 0.009632295 -691

 SNUCالنخبة للمقاولات  -694 0.008706184 -693

 BNAIالمصرف الوطني  -696 0.008892125 -695

 BMNSمصرف المنصور  -698 0.009950057 -697

 BCOIالمصرف التجاري   -700 0.005089321 -699

 HNTIالوطنية للاستثمارات  -702 0.000780915 -701

 HMANفنادق المنصور  -704 0.001917415 -703

 HKARفنادق كربلاء  -706 0.00767262 -705

 SMRIالمعموره للخدمات  -708 0.000990116 -707

709- 9.53699E-05 710-  مصرف كوردستانBKUI 

 BIIBالمصرف العراقي -712 0.002145653 -711

 الاداء -713

714- 0.30% 715- Rp 

716- 3.81% 717- 𝜎𝑝 

718- 0.3729% 719- RF 

720- -0.01913 

721-  
722- Sharp 
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ة ( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الاربعة والعشرون السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظ25الشكل )

 السوق

 ( وهنا يستلزم رفض فرضية الدراسة الثانية GRGوهذا يؤكد إمكانية رسم مكونات الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية )

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %0.20بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف )26.4.

( وفي ذات الوقت ادنى مستوى من المخاطرة  تعمل الخوارزمية على تحقيق هذه المحفظة عبر تعديل %0.20لبناء محفظة بعائد مستهدف )

 ( 27ول )الاوزان وتبديلها ووفقاً للقيود المفروضة عليها. والنتيجة ظاهرة في الجد

 ( المحفظة الكفؤة السادسة والعشرون من الأسهم عينة الدراسة27الجدول )

 الاوزان -723

 IITC السجاد والمفروشات -725 0.054816071 -724

 INCP الوطنية للصناعات -727 0.026353425 -726

 IRMC الالبسة الجاهزة -729 0.014184817 -728

 IMOS الخياطة الحديثة -731 0.032915052 -730

 IBSD الغازيةبغداد للمشروبات  -733 0.022793875 -732

 IMAP المنصور الدوائية -735 0.064928522 -734

736- 0.046406879 737- NGIRالخليج للتامين 

 AIRPالمنتجات الزراعية  -739 0.046928957 -738

 IBPMبغداد للتغليف  -741 0.024686687 -740

 IKLV الكندي للقاحات -743 0.01641227 -742

 AIPMانتاج اللحوم  -745 0.013860591 -744

 AAHPالاهلية الزراعية  -747 0.415054893 -746

748- 0.00237054 749- SBPTبغداد العراق 

 BNOIالمصرف الأهلي -751 0.008784391 -750

 IIDPتصنيع التمور  -753 0.021738535 -752

 HBAYفندق بابل  -755 0.010748511 -754

 HBAGفندق بغداد  -757 0.025034378 -756

 TASCاسياسيل  -759 0.012080505 -758

 HPALفندق فلسطين  -761 0.014441494 -760

الخامسة والعشرونالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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 SNUCالنخبة للمقاولات  -763 0.008706184 -762

 BNAIالمصرف الوطني  -765 0.00695169 -764

 BMNSمصرف المنصور  -767 0.012242396 -766

 HNTIالوطنية للاستثمارات  -769 0.000904723 -768

 HMANفنادق المنصور  -771 0.002587437 -770

 HKARفنادق كربلاء  -773 0.016725829 -772

 SMRIالمعموره للخدمات  -775 0.00117635 -774

776- 9.85542E-05 777-  مصرف كوردستانBKUI 

 BIIBالمصرف العراقي -779 0.002945737 -778

 BCOIالمصرف التجاري   -781 0.006753311 -780

 SKTAالعاب الكرخ  -783 0.00237054 -782

784- 0.057894696 785- NAMEالامين للتأمين 

 BROIمصرف الاتمان  -787 0.00201312 -786

788- 7.22525E-05 789-  مصرف الموصلBMFI 

 BASHمصرف اشور  -791 0.002316 -790

 الاداء -792

793- 0.20% 794- Rp 

795- 3.55% 796- 𝜎𝑝 

797- 0.3729% 798- RF 

799- -0.04874 800- Sharp 

وان باقي الأسهم لم تدخل ضمن مكوناتها ، اما النسبة الأكبر  39سهم من مجمل العينة البالغ  34هذه المحفظة مكونة من من الجدول يتضح ان 

ا نسب والمهيمنة في تكوين هذه المحفظة هي لسهم ) الاهلية الزراعية ( وباقي الأسهم الداخلة في بناء هذه المحفظة شاركت نسب متفاوتة واغلبه

غرض التحقق من كفاءة المحفظة يقارن مؤشر شارب لتقييم أداء المحفظة مع مؤشر شارب لمحفظة السوق ، وفي ضوء عائد ضئيلة جداً . ول

ً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ(%0.3729البالغ المحفظة ومخاطرتها ومعدل العائد الخالي من المخاطرة  بينما (-0.04874 (( شهريا

ويتضح ان هذه المحفظة هي الأخرى لديها مؤشر شارب سالب وعلى الرغم من ذلك تبقى كفؤة  (-.265680مؤشر شارب لمحفظة السوق بلغ )

( الرسم البياني للمحفظة الحالية والمحافظ الخمسة 26ومتفوقة على محفظة السوق . ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  )

 مقارنة مع محفظة السوقوالعشرون السابقة المبنية طبقاً للخوارزمية 

 

(التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الخمسة والعشرون السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة 26الشكل )

 السوق

السادسة والعشرونالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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 ضية الدراسة الثانية ( وهنا يستلزم رفض فرGRGوهذا يؤكد إمكانية رسم مكونات الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية )

   (GRG)( بأستعمال خوارزمية %0.10بناء محفظة كفؤة بعائد مستهدف ) 27.4

( وفي ذات الوقت ادنى مستوى من المخاطرة  وذلك عبر تعديل الاوزان وتبديلها %0.10تعمل الخوارزمية على تحقيق محفظة بعائد مستهدف )

 ( 28في الجدول ) ووفقاً للقيود المفروضة عليها. والنتيجة ظاهرة

 ( المحفظة الكفؤة السابعة والعشرون من الأسهم عينة الدراسة28الجدول )

 الاوزان -801

 IITC السجاد والمفروشات -803 0.043391839 -802

 INCP الوطنية للصناعات -805 0.018164509 -804

 IRMC الالبسة الجاهزة -807 0.011773115 -806

 IMOS الخياطة الحديثة -809 0.025644906 -808

 IBSD للمشروبات الغازيةبغداد  -811 0.018562133 -810

 IMAP المنصور الدوائية -813 0.056020564 -812

814- 0.049917915 815- NGIRالخليج للتامين 

 AIRPالمنتجات الزراعية  -817 0.040127072 -816

 IBPMبغداد للتغليف  -819 0.022427288 -818

 IKLV الكندي للقاحات -821 0.01509554 -820

 AIPMانتاج اللحوم  -823 0.014359647 -822

 AAHPالاهلية الزراعية  -825 0.446433896 -824

826- 0.048169824 827- SBPTبغداد العراق 

 BNOIالمصرف الأهلي -829 0.008865897 -828

 IIDPتصنيع التمور  -831 0.023250092 -830

 HBAYفندق بابل  -833 0.011203493 -832

 HBAGفندق بغداد  -835 0.027773233 -834

 TASCاسياسيل  -837 0.013767197 -836

 HPALفندق فلسطين  -839 0.01653674 -838

 SNUCالنخبة للمقاولات  -841 0.012219889 -840

 BNAIالمصرف الوطني  -843 0.007950755 -842

 BMNSمصرف المنصور  -845 0.013399261 -844

 HNTIالوطنية للاستثمارات  -847 0.000927106 -846

 HMANفنادق المنصور  -849 0.002750781 -848

 HKARفنادق كربلاء  -851 0.022305492 -850

 SMRIالمعموره للخدمات  -853 0.001211687 -852

854- 9.89331E-05 855-  مصرف كوردستانBKUI 
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 BIIBالمصرف العراقي -857 0.003145494 -856

 BCOIالمصرف التجاري   -859 0.007286973 -858

 SKTAالعاب الكرخ  -861 0.002487517 -860

862- 0.001649613 863- NAMEالامين للتأمين 

 BROIمصرف الاتمان  -865 0.002098613 -864

866- 7.23805E-05 867-  مصرف الموصلBMFI 

 BASHمصرف اشور  -869 0.002356 -868

 BIMEمصرف الشرق الأوسط  -871 0.002342855 -870

 BIBIمصرف الاستثمار -873 0.002829907 -872

 BBOBمصرف بغداد -875 0.003381544 -874

 الاداء -876

877- 0.10% 878- Rp 

879- 3.37% 880- 𝜎𝑝 

881- 0.3729% 882- RF 

883- 0.081084732- 884- Sharp 

وان سهمين فقط لم تدخل ضمن مكوناتها ، اما النسبة الأكبر  39العينة البالغ  سهم من مجمل 37هذه المحفظة مكونة من من الجدول يتضح ان 

ا نسب والمهيمنة في تكوين هذه المحفظة هي لسهم ) الاهلية الزراعية ( وباقي الأسهم الداخلة في بناء هذه المحفظة شاركت نسب متفاوتة واغلبه

شارب لتقييم أداء المحفظة مع مؤشر شارب لمحفظة السوق ، وفي ضوء عائد  ضئيلة جداً . ولغرض التحقق من كفاءة المحفظة يقارن مؤشر

ً فأن مؤشر شارب لهذه المحفظة بلغ )(%0.3729البالغ المحفظة و مخاطرتها ومعدل العائد الخالي من المخاطرة  ( -0.081084732( شهريا

ؤة ومتفوقة على محفظة السوق. وهذا يؤكد ان هذه  المحفظة ، لذلك تعد كف (-0.26568وهو اكبر من مؤشر شارب لمحفظة السوق الذي بلغ )

( الرسم البياني للمحفظة الحالية 27هي ايضاً كفؤة ومتفوقة على محفظة السوق . ما يستلزم رفض فرضية الدراسة الأولى .ويعرض الشكل  )

 .والمحافظ الستة والعشرون السابقة المبنية طبقاً للخوارزمية مقارنة مع محفظة السوق

 

( التمثيل البياني للمحفظة الكفؤة الحالية والمحافظ الستة والعشرون السابقة الواقعة على الحد الكفؤ لماركويتز بالمقارنة مع محفظة 27الشكل )

 السوق

 ( وهنا يستلزم رفض فرضية الدراسة الثانية GRGوهذا يؤكد إمكانية رسم مكونات الحد الكفؤ لماركويتز باستعمال خوارزمية )

 .الاستنتاجات والتوصيات 5

 الاستنتاجات 1.5

( اللاخطية على بناء محافظ كفؤة طبقاً لمدخل ماركويتز تتفوق في أدائها على GRGاثبتت نتائج الاختبار التجريبي قدرة خوارزمية ) -1

 أداء محفظة السوق المرجعية وهذا يدعوا الى رفض فرضية الدراسة الأولى 

( اللاخطية في حل مشكلة رسم الحد الكفؤ لماركويتز وبطريقة اسهل بكثير GRGتكشف بالدليل العملي إمكانية استعمال خوارزمية ) -2

 من أساليب البرمجة التربيعية الصعبة ومعقدة التنفيذ وهذا يستلزم رفض فرضية الدراسة الثانية 

 التوصيات 2.5

السابعة والعشرونالمحفظة

محفظة السوق

Rp
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( اللاخطية GRGعمل اذ ان خوارزمية ) وراق المالية لمخرجات هذه الدراسة كدليل،ضرورة تبني المستثمرين في سوق العراق للأ .1

 تمكنهم وبطريقة يسيرة من بناء محافظ كفؤة طبقاً لمدخل ماركوتز تتفوق في أدائها وبشكل واضح وجلي على أداء محفظة السوق . 

ً تبني خوارزمية ) .2 لحد الكفؤ لماركويتز كونها طريقة اسهل بكثير من ( اللاخطية في حل مشكلة رسم اGRGتوصي الدراسة ايضا

 أساليب البرمجة التربيعية صعبة ومعقدة التنفيذ. 

توصي الدراسة بتبنيي المحافظ الكفؤة التي تم بناؤها بالخوارزمية والتي أظهرت تفوقاً واضحاً ، لكون جميع المحافظ التي تم بناؤها  .3

 شر شارب اعلى من مؤشر شارب لمحفظة السوق.( محفظة  تحقق مؤ27بالخوارزمية والبالغة )

ضرورة قيام الجهات الرسمية القائمة على سوق العراق للأوراق المالية بعقد ندوات ودورات تثقيفية وتدريبية حول المناهج  العلمية  .4

 والعملية التي تتناول الحلول للمشكلات التي تواجه المستثمرين لناحية بناء المحافظ الاستثماري
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لخصالم  

لول يهدف البحث الى التعرف على الشمول المالي وبيان اهمتة وهل يسهم في جذب الاستثمارات الاجنبية المباشرة وقد تناول اهم المعوقات والح

مامدى مساهمة الشمول المالي  في جذب الاستثمارات  رات الاجنبية المباشرة , وتناول البحث مشكلتين وهما)لكل من الشمول المالي والاستثما

مامدى تاثيرمؤشرات الاستثمارات الاجنبية المباشرة  على تطور الشمول المالي(, واعتمد البحث على المنهج الوصفي في جمع -الاجنبية المباشرة

مارات الاجنبية المباشرة وتحليلها تحليلا وصفيا , وقد بين البحث ان للشمول المالي دوراً في جذب الاستثمارات بيانات الشمول المالي والاستث

 الاجنبية المباشرة , وخرج البحث بالعديد من الاستنتاجات والتوصيات ومنها :

 اهم الاستنتاجات

د والشركات على عمليات جنبية المباشرة , حيث يحفز الافرايعد الشمول المالي ضرورة مهمة جدا في عمليات جذب الاستثمارات الا -1

 .الاستثمار

 يسهم الشمول المالي في دعم عجلة  وتطوير التنمية الاقتصادية  والاجتماعية للبلد, عن طريق تواصل دائم مابين العملاء والبنوك وتسهيل -2

 حصولهم على الاموال بصورة سهلة وسريعة .

الاجنبية المباشرة داعم قوي  للبلد المضيف حيث يوفر كافة الاساليب والتقنيات ونقل الخبرات والكفاءات واخر التطورات تعتبر الاستثمارات  -3

 في الاقتصاديات الاخرى . 

لة وتقليل البطالة , تلعب الاستثمارات الاجنبية المباشرة دورا مهم في التنمية الاقتصادية والاجتماعية للبلد , حيث يسهم في تشغيل الايادي العام -4

 ونقل التقنيات الحديثة للبلد المضيف

 اهم التوصيات

ضرورة قيام البنك المركزي بتوسيع استخدام الصراف الالي  ونقاط البيع المباشر وانتشارها  في انحاء البلد كافة ولا يقتصر على مناطق  -1

 ممكنة. محددة فقط , لما لها دور كبير في ايصال الخدمات الى اكبر شريحة

اتات ضرورة توفر البنية التحتية وتوفير التطور التقني والتكنولوجي الذي يوفر معلومات كاملة عن الشمول المالي , وان تكون هماك قاعدة بين -2

 متكاملة,

 نبية المباشرة .حث البنك المركزي والسياسية المالية ومشريعين القوانين على تحسين وتعديل القوانين الجاذبة للاستثمارات الاج -3

 الكلمات الافتتاحية : الشمول المالي , الاستثمارات الاجنبية المباشرة 

Abstract                

The research aims to identify financial inclusion and indicate its importance and whether it contributes to 

attracting foreign direct investment. It has addressed the most important obstacles and solutions for both 

financial inclusion and foreign direct investment, and the research dealt with two problems, namely (what is 

the contribution of financial inclusion in attracting foreign direct investment - what is the impact of the 

indicators of foreign direct investment on The development of financial inclusion), and the research relied on 

the descriptive approach in collecting data on financial inclusion and foreign direct investment and analyzing 

it descriptively. The research showed that financial inclusion has a role in attracting foreign direct investment, 

and the research came out with many conclusions and recommendations.                                                                                                                                         

The most important conclusions    

1-Financial inclusion is a very important necessity in the process of attracting foreign direct investment, as it 

motivates individuals and companies to invest.                                                              

2-Financial inclusion contributes to supporting the wheel and development of the economic and social 

development of the country, through permanent, communication between customers and banks and facilitating 

their access to money in an easy and fast manner                                                                                       

3-Foreign direct investment is a strong supporter of the host country, as it provides all methods and 

techniques, transfer of expertise and competencies and the latest developments in other economies.                           
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4-Foreign direct investment plays an important role in the economic and social development of the country, as 

it contributes to employing manpower, reducing unemployment, and transferring modern technologies to the 

host country.                                                                                                                                                     

The most important recommendations                                                                                                        

1-The need for the Central Bank to expand the use of ATMs and direct sales points and spread them 

throughout the country and not be limited to specific areas only, because they have a major role in delivering 

services to the largest possible segment                                                                                                                              

2-The necessity of providing infrastructure and providing technical and technological development that 

provides complete information on financial inclusion, and that there should be an integrated database.                     

3-Urging the central bank, financial policy and lawmakers to improve and amend laws that attract foreign 

direct investment.                                                                                                                                                

Key words: financial inclusion, foreign direct investment                                                                                       

 المقدمة

 للتطور نتيجة وذلك وبالذات القطاع المصرفي اجمع العالم قبل من اكبر واهتمام كبير حيز اخذت والتي المهمة المواظيع من المالي الشمول يعد

 شاملة الخدمات هذة ماتكون واقرب للفرد الخدمات تقديم افضل ومحاولة التطور هذا مواكبة ويجيب التكنولوجي المجال في والحاصل الكبير

 بالغ موضوع المباشر الاجنبي الاستثمار موضوع يعد المباشرة الاجنبية جذب الاستثمارات في الشمول هذا استغلال وكيفية احتياجتة جميع على

والحياة  قتصادالا على قوي تاثير من لة لما الاستثمار تستقبل التي نامية او الاستثمار بعملية تقوم التي كانت متقدمة سواء البلدان للكل الاهمية

 للبلد ونقل التكنولوجيا جديدة عمل فرص خلق على يعمل حيث الثانية العالمية الحرب بعد اهمية وزاد والاجتماعية والمالية الاقتصادية

 مع ناسبيت بما والتنظيمي هيكلها الاداري في بتغير الاستثمار تتولى التي الحكومات اهتمام الى اضافة العمال مهارات وزيادة المستضيف

 وذلك السنين مرور مع يزيد المباشر الاجنبي بالاستثمار هذا الاهتمام وان القائم النظام في تحسين الى يؤدي بدورة وهذا المستثمرة المشروعات

 .العالم المستمرة للدول الاقتصاديةوالسياسية المتغيرات بسبب

 

 المبحث الاول
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 ( 2019-2010الحدود الزمانية :  الحقبة الزمنية للبيانات الشمول المالي والاستثمارات الاجنبية التي تم تحليلها للفترة )

 خامسا: منهجية البحث: 

ل مؤشرات والبيانات المتوفرة بهذا الشان والوقوف على العلاقة في والتحليلي في الجوانب النظرية وتحليصاعتمدت منهجية البحث على الجانب الو

 بين الشمول المالي والاستثمارات الاجنبية المباشر.
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 لشمول المالي والاستثمارات الاجنبية المباشرةالخلفية النظرية ل استعراضالمبحث الثاني :

 الشمول المالي المحور الاول  :

تعود بداية الشمول المالي الى التسعينات من القرن من القرن الماضي, وبدى بالتطور بصورة  نتيجة Financial Inclusion  المالي الشمول

للتصل  تدريجية وخاصة بعد العديد من المناشدات التي اطلقها محافظو البنوك المركزية, والدعوى الى تطوير وانتشار الخدمات المالية والمصرفية

 كان ,المصرفية والاعمال والخدمات التكنولوجيا وتطور الاخيرة السنوات في المصرفي القطاع شهدة الذي تطوران ال الى جميع فئات المجتمع, 

 وتناول المالي الشمول لمعنى توضيح من لابد وهنا الفرد للرغبة شاملة ماتكون اقرب التي الخدمات افضل وتقديم حصل التطورالذي مواكبة من لابد

     :منها ونذكر الاقتصادية دبياتالا في وردت التي التعاريف معضم

الشمول المألي هوعدد البالغين الذين باستطاعتهم الحصول على خدمات مأليه .كما اكد على ان الشمول المألي هو عدم وجود عقبات سواء  -1

 ((Svetlana Naumenkova,2019,p195 كانت )سعرية او غير سعرية ( امام المستخدمين للوصول الى تلك الخدمات في الوقت المناسب.

استخدام الخدمات المصرفيه والمأليه بسهوله من قبل جميع الافراد والشركات وللشمول ابعاد تحدد مدى كفاءتة منها )الجنس و المنقطة  -2

 (p8, Ratan&et.al,2015 والدخل والمستوى التعليمي ( كل هذه لها تاثير على توسيع او تقليل الفجوة المأليه بين الافراد.)

ضمان الوصول في الوقت المناسب للخدمات المصرفيه والعمليات المأليه عند الحاجة أليها من قبل منخفضي الدخل )اصحاب الدخل  -3

 (Ms. Richa Aggarwal,2014,p558)المحدود( اذ يساعد هذا في التقليل من الفقر والمساعدة على التنمية الاقتصادية. 

المصرفيه والوصول الى اقصى حد من الاستخدام بما يقلل من الحواجز بين الافراد وبذلك يركز على )  كيفيه زيادة استخدام الخدمات 4-

  (Camara,2014,p4 )& Tuestaالاستخدام , الوصول , الحواجز ( 

ة وجودة عأليه هو امكانية الوصول الى الخدمات بتكلفة اقل ووقت مناسب للحصول على الخدمات المصرفيه التي يحتاجة الزبون بسرع -5

  (Atkinson& Flore,2013,p13 ومتكامله. )

 المالي الشمول مبادئ -2

وارق الطبقية للشمول المال العديد من المبادى التي تكون مستمدة من الخبرات والسياسات المالية والدينامكية للبلدان التي تسعى الى تقليل نسبة الف

 بمايتناسب احتياجتهم بين افرادة وامكانية حصولهم على خدمات مالية

 سعي القيادات الحكومية الى وصول الخدمات المالية للجميع الافراد. :القيادة -1

وض التنوع : تسعى تلك السياسات الى تنوع الخدمات التي تقدمها للافراد ) ادخار , ائتمان , تحويل الاموال , تامين , صيرفة , ودائع , قر-2

 ((mandira sarma:2008,p10ناول جميع الافراد.......الخ ( بتكلفة مقبولة بمت

 الابتكار : اي ابتكار خدمات واعمال مالية ومصرفية جديدة تواكب التطور التكنولوجي والعلماني الحاصل في العالم .-3

 التمكين: نشر الثقافة المالية بين افراد المجتمع بحيث تمكنهم من الاستفادة من الخدمات المقدمة لهم. -4

اون: التعاون بين جميع المؤسسات والقيادات الحكومية في سبيل توصب وتقديم خدمات مميزة للافراد المجتمع بوقت مناسب وتكلفة التع-5

 (p269),2019, Namita Swain& Ajay Jainاقل.

 المالي الشمول اهمية -3

 الشمول اهمية وتبرز . والمالي المصرفي الوعي ونشر الاجتماعية قالفوار تقليل في اثار من لة لما العالمي الاقتصاد في بالغة اهمية المالي للشمول

 : في المالي

 طردية علاقة هناك بان (2019 (في لة دراسةاحصائية اخر في الدولي البنك اجراها التي والتقارير الدراسات بينت لقد : الاقتصادية التنمية 1-

 اليومية بالاعمال للقيام المصرفية والخدمات التكنولوجيا واستخدام المالي والمصرفي وعيزاد ال كلمل حيث الاقتصادي والنمو المالي الشمول مابين

 ( World investment report, 2019,p63 البلد في النمو الاقتصادي زيادة الى هذا ادى

 من المالي الاستقرار تحقيق الى بلد يؤديال بحكم الظروف نفسة ويحدث يتطور ان يمكن مرن مالي نظام مع التعامل ان :المالي الاستقرار تحقيق -2

 ,Goksu Aslan June )المالي . للشمول مساعدة بيئة خلق الى يؤدي وهذا بدورة للافراد للاحتياجات اليومية والمميزة الفعالة الاستجابة خلال

2019,p10 ) 

 بالعمليات للقيام المتطورة التكنولوجيا استخدام خلال من لمتداولا النقد تقليل في رئيسية بصورة المالي الشمول يساهم : المتداول النقد تقليل 3- 

 (SeethaA., Regi Francis,2020,p148 ) والمصرفية المالية

 معوقات الشمول المالي وحلولها : -4

 في ضل تسارع انتشار الشمول هناك العديد من المعوقات التي واجهت الشمول المالي في البلد ونذكر منها :

الدخل المالي : ان الدخل المالي لدى الافراد يعد من الاسباب الرئيسة للانتشار الشمول المالي , حيث ان  انخفاض الدخل المالي لدى  معوقات -1

تهم الافراد وعدم امتلاكها حسابات مصرفية في البنوك , وانخفاض مقدرتهم المالية التي تحفزهم للاستخدام المصارف بصورة دائمية , وعدم قدر

 الاقتراض من البنوك بسبب سياستها التي تستبعد الافراد ذوي الدخول المنخفضة . على
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 وعلى المالي, النظام في الجمود من يزيد وهوما البلد , مستوى على الالكترونية الدفع ووسائل أنظمة استخدام ضعفمعوقات تكنولوجية :  -2

 (102ص,2019. ) مروان واخرون ,  الراهنة لتطوراتا المقدمة,ومسايرة المالية والخدمات المعاملات تنفيذ بطء

ذلك معوقات قانونية وتشريعية : غياب التنسيق بين القوانين والاجراءات الرقابية والقوانين الشمول المالي حيث لايوجد تنسيق بينها , ادى  -3

 الى بطء انتشار الشمول المالي في البلد .

صد بالبنية التحتية هي المقومات المالية والمصرفية في البلد  حيث يلاحظ ان البلد يعاني من مقومات مالية معوقات البنية التحتية المالية :  يق -4

ص , 2019عديدة على سبيل المثال كيفية القيام بعمليات القرض والاقتراض , حيث نلاحظ ضعف القوانين المنظمة لذلك . ) ريهام &كمال ,

28) 

عديد من الافراد من استخدام البنوك وذلك اخوفهم من مخالف الدين الاسلامي, وعلى الرغم من انتشار معوقات دينية : حيث يتخوف ال -5

مصرفا( , الا ان الافراد لديهم مخاوفهم ويفضلون عدم 24المصارف الاسلامية الحكومية متمثلة )مصرف النهرين ( والاهلية التي عددها )

 استخدام المصارف .

رفي : حيث هناك ضعف كبير وواظح في الثقافة المصرفية , حيث لاتوجد ماكنات الصراف الالي في كل مكان بل معوقات الانتشار المص -6

 2017تقتصر على مناطق محددة , وهي المناطق المدينة . اما مناطق الريف لايوجد فيها اي شكل من اشكال الانتشار المصرفي . ) عجور ,

 (25ص ,

 الحلول

ي انتشار الشمول المالي في عموم العراق ,هي المحاولة الجادة من قبل الحكومة في رفع الدخل المالي للافراد , وهذا اهم الحلول التي تساهم ف

يؤدي بدورة الى اقبالهم على ايداع الاموال واستخدام المصارف والصراف الالي والبطاقة الائتمانية , وايضا المساهمة في نشر الثقافة 

اي الانتشار الجغرافي ولايقتصر على المدن الرئسية بل يشمل ايضا القرى والارياف , الحث على استخدام الهاتف المصرفية في عموم البلد  

 للاجراء عمليات السحب والايداع ,ال وايضا المساهمة في تبديل الافكار الدينية وتشجيهم باستخدام المصارف الاسلامية واستخدام الصيرفة

امل بالدين الاسلامي , اضافة الى حث المصارف بكل انحاء البلاد على تطوير البنية التحتية والمالية لها. ) اتحاد الاسلامية التي تضمن لهم التع

 (8ص  ,2017المصارف العربية , 

 ابعاد الشمول المالي ومؤشرات قياسها -4

م بهذا المصطلح نتيجة للانتشار الفقر بدرجة كبيرة مصطلح الشمول المالي حديث نسبيا حيث يعود ضهورة الى نهاية القرن العشرين وجاء الاهتما

ى زيادة ثقافة وعدم استخدام الخدمات المصرفية والمالية  ومن هنا كان لابد من الاهتمام ونشر ثقافة الخدمات المصرفية والتعليم لان التعليم يؤدي ال

( GPFIلوحظ من خلال الدراسات المتعاقبة والمستمرة التي اجرتها ) الافراد والوصول الى الخدمات المصرفية وبالتالي زيادة الشمول المالي حيث

 ان خمس الدخل يؤثر على الشمول المالي .

( ان البطاقة الوطنية هي احد اهم محركات الشمول المالي وهذا سوف يؤدي الى ان عدم امتلاك البطاقة الوطنية يمنع الافراد من IMF وكما لاحظ)

المصرفية الالكترونية ويؤثر على الشمول المالي تاثير كبير وهنا جاء تدخل الحكومات من اجل صرف مبالغ كبيرة على استخدام الخدمات المالية و

 .التعلم والثقافة وننشر الوعي المصرفي بصورة كبيرة من اجل الوصول الى الخدمات بسهولة ومن دون اي جهد وباقل تكلفة ممكنة

 / الاستخدام / الجودة( اذن ابعاد الشمول المالي هي ) الوصول

 ( ابعاد الشمول المالي1شكل )

 
  رسالة ماجستير مقدمة الى جامعة كربلاء كلية الادارة ولاقتصاد/ ,2019: 30ص :فاضل شاكر ريام: المصدر

لوصول الى الخدمات  التي الوصول الى الخدمات المالية: يقوم هذا البعد بتحديد عدد الافراد الذين يملكون حسابات مصرفية والذين يسطيعون ا-1

)عدد المصارف /عدد   تقدمها الجهات الرسمية وامكانية الوصل الى تلك الخدمات بسهولة وبدون تكلفة او باقل تكلفة ممكنة ويبين هذا البعد:

 &Sandhra Ashok,2019,p407)& Swathy S. Nair الفروع /عدد الصراف الالي /عدد المنافذ /عدد وكلاء البنوك /عدد السكان(

Krishna) 



 Warith Scientific Journal                     
 

40 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

 ( بعد الوصول الى الخدمات المالية1جدول )

 مؤشرات قياسة البعد

 لوصول الى الخدمات الماليةا

  كيلومتر مربع )الانتشار المصرفي(1000عدد اجهزة الصراف الالي لكل 

 حسابات التحويل المالي الالكتروني 

 حسابات النقود الالكترونية 

 مةالارتباط بين نقاط تقديم الخد 

 النسبة المئوية للجمالي السكان ونقطة وصول الى واحدةعلى الاقل 

  نسمة 10000عدد نقاط الوصول الى الخدمات لكل 

 )2018-2017المصدر, البنك المركزي العراقي ,المديرية العامة للاحصاء والابحاث , تقرير الاستقرار المألي للسنوات )

بعد بتحديد نسبة الذين يستخدمون الخدمات المالية التي تقدمها المؤسسات المالية المصرفية وكلما زاد هذا يقوم هذا ال  استخدام الخدمات المالية: -2

ة الاستخدام البعد كلما دل على اهمية الشمول المالي وتاثيرة الايجابي بالافراد وهنا يجبب تحديد البيانات والمعلومات المتعلقة بالاستخدام وكيفي

 د من المؤشرات للاستخدام منها( عدG20ونوعة ,حددت )

P10)2014et.al,.( Goran Amidžić 

 عدد الافراد الذين يملكون حسابات مصرفية رسمية. -1

 تعامل الافراد مع الادخار وكيفية الاستثمار ومخاطرة. -2

 حاجة الافراد الى الاقتراض للقيام بالمشاريع الخاصة بهم.-3

 ( بعد استخدام الخدمات المالية2جدول )

 مؤشرات قياسة البعد

 

 

 

 استخدام الخدمات المالية

 نسبة البالغين الذين لديهم حساب واحد على الاقل وديعة منتظم 

     العمق المصرفي(       نسبة البالغين الذين لديهم حساب واحد على الاقل ائتمان منتظم( 

  من البالغين1000عدد المتعاملين بسياسة التامين لكل 

 جزئة غير النقدية للفرد الواحدعدد معاملات الت 

 عدد معاملات الدفع عبر الهاتف 

 عدد البالغين الذين يستخدمون حساب بنكي بشكل دائم 

 نسبة المتحفظين بحساب مصرفي خلال سنة مضت 

 نسبة الباغلين الذين يتلقون تحويلات مالية محلية او دولية 

 سمينسبة الشركات الصغيرة والمتوسطة التي لديها حساب مالي ر 

 عدد الشركات الصغيرة او المتوسطة التي لها حساب ودائع 

 عدد الشركات الصغيرة او المتوسطة التي لها حساب قروض 

  بالغ10000عدد حسابات ودائع المنتظم لكل 

  بالغ10000عدد حسابات الائتمان المنتظمة لكل 

 )2018-2017تقرير الاستقرار المألي للسنوات )المصدر, البنك المركزي العراقي ,المديرية العامة للاحصاء والابحاث , 

ر وفية  جودة الخدمات المالية: ان  هذا البعد هو بعد التحدي بالنسبة للمؤسسات المالية والمصرفية لان هذا البعد غير واضح المعالم وغير مباش -3

مصرفية المقدمة للافراد وهل هي بالمستوى المطلوب ام لا, وتوجد الكثير من   التحديات , حيث يقوم هذا البعد بتحديد  الجودة  للخدمات المالية وال

 العديد من العوامل التي تحدد جودة الخدمات المقدمة ومنها: 

 )تكلفة الخدمات / وعي المستهلك /فعالية الية التعويض/خدمات حماية المستهلك/الكفالة المالية/شفافية المنافسة السوقية(

,p82)2018,Farid et.al.) 
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 (  بعد جودة الخدمات المالية3ول )جد

 مؤشرات قياسة البعد

 

 

 

جودة الخدمات 

 المالية

 )القدرة على تحمل التكاليف(

 معرفة متوسط الكلفة الشهرية للحصول على حساب رسمي 

 الحد الادنى الرسمي للاجور 

 متوسط الرسوم السنوية للحصول على حساب جاري مفتوح 

 انمتوسط تكلفة تحويلات الائتم 

 )نسبة العملاء الذين قالو ان تكلفة الرسوم غالية                                                               ) الشفافية 

 نسبة العملاء الذن افادو بان المعلومات المالية التي يتلقونها واضحة وكافية عند الحصول على قروض مالية 

 ة               وجود نموذج وصف محدد للخدمات المالي 

   )حمايةالمستهلك( 

 وجود لائحة او قانون للشكاوي للتعامل بين العملاء والمؤسسة المالية 

 نسبة العملاء الذين لديهم ودائع تم تغطيتها بواسطة صندوق الائتمان 

 )وجود محاكم مالية للجوء اليها عند التعرض للمشاكل المالية )الراحةوالسهولة 

  لايشعرون بالراحة عند بمتوسط الوقت الذي يقضونةفي الانتظار بالمؤسسات الماليةنسبة الافراد الذين 

 )متوسط الوقت الذي يقضية العملاء في الاصطفاف بالمؤسسةالمالية )التثقيف المالي 

 نسبة البالغين الذين يستطيعون اجراء ميزانية لهم شهريا 

    المديونية             نسبة الافراد الذين لديهم معرفة بالمصطلحات المالية 

 )السلوك المالي( 

 نسبة المقترضين الذين يتاخرون شهر عن التسديد 

 كيفية حل الازمات المالية للافراد اما بالاقتراض من الاصدقاء اوالاقارب ,بيع الاصول المالية, قرض بنكي 

                                                                                               

 العوائق الائتمانية 

 نسبة الوحدات الادارية في المناطق الحضرية على الاقل بثلاث فروع مالية رسمية للمؤسسات 

 نسبة الشركات الصغيرة او المتوسطة المطلوب منها ضمانات على قروضها المصرفية 

 وجود نقص في المعلومات حول اسواق الائتمان 

 

 (2018-2017مركزي العراقي ,المديرية العامة للاحصاء والابحاث , تقرير الاستقرار المألي للسنوات )المصدر, البنك ال

 

  ةالمباشر ةالاجنبي اتالاستثمار :الثاني لمحورا

لتجارة العالمية , حيث حيث اهتم العراق كثيرا بالانظمام لمنظمة ا 2003كان العراق من البلدان التي اهتمت بالاستثمار الاجنبي المباشر وخاصة بعد 

 من قبل سلطة الائتلاف المؤقتة في العراق وجاء فية:2003لسنة  39صدر قانون الاستثمار رقم 

 تحسين مهاراتهم التقنية. ج_ مكافحة البطالة._ للعراقين. ب المعشية الظروف _ تحسينأ  

الاموال في المشروعات والانشطة الاقتصادية يجب ان تعود بالنفع  بين ان توظيف 2006لسنة  13قانون الاستثمار العراقي رقم وبعد ذلك جاء 

 بالدرجة الاساس الى البلد المضيف )العراق(.

الذي ابدى اهتمام واسع في توسيع المشاريع الاستثمارية للعراق وكان العراق قد ابدى اهتمام واسع ومميز  2010لسنة 7ومن ثم القانونالمعدل رقم 

ن خلال قيامة بانشاؤ هيئات استثمار سواء كان داخل او خارج العراق , ويعمل العراق بكافة امكانياتة من اجل جذب بالاستثمار الاجنبي م

حتاجها الاستثمارات الاجنبية المباشرة وذلك بالتعهد للشركات المستثمرة بتوفير الدعم اللزم وكذلك الامن وكافة الضمانات والامتيازات التي ت

 .للاستمرار في عملها 

 مفهوم الاستثمارات الاجنبية المباشرة -1

 هناك العديد من التعاريف التي وردت للاستثمارات الاجنبية المباشرة نورد منها الاتي:

 النمو الاقتصادي والتنمية للبلدان )المتقدمة والمضيفة( على حد سواء, ويحقق العديد من المزايا منها: لارتفاعساس لأمحرك هو -1

 وال الجديدة والتكنولوجيا.دخول روؤس الام 

 القدره التنافسية. تحسين 

  المعرفة والمهارات.تبادل 

  الكفاءة الادارية.تعزيز 

 الانتاجية الاجمأليهتطوير .Shikha Singh,2010,p6)) 
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الاقتصادي. ومع ذلك فإن تأثير هو الاستثمار الذي يحشد أو يحل محل الاستثمار المحلي , وبالتالي يؤدي إلى تعديل تكوين رأس المال ووتيرة النمو -2

 الاستثمار الأجنبي المباشر على الاستثمار المحلي قد يتأثر بمجموعة واسعة من العوامل مثل نظام المنافسة والسياسة الاقتصادية ومستوى

  التكنولوجيا وأداء الشركات المحلية وخاصة حالة الحكم.

Yao Kouadio Ange.et.al ,2019,p3) ) 

مركبة"   تتألف  من  رأس  المال المخزون والتقنيات الجديدة وممارسات الإنتاج الأكثر تقدمًا والخبرة الإدارية ومهارات مبتكرة. انة هو  "حزمة  -3

 p3 Luca Gattini  & Tamar,2019, )يدعم ويكمل تراكم راس المال من خلال زيادة الاستثمار المحلي في الاقتصاديات المضيفة.

Baiashvili )   

 وتطوير القدره جديدة وظائف تقديم خلال من العمل فرص من يزيد بل , فحسب المال رأس او الاستثمار من مقدار لايزيد هو الاستثمار الذي -4

 اتوالمنتج والعمليات للتكنولوجيات مصدر وتوفير المضيف البلد الى الادارية والمهارات التكنولوجيا مثل الملموسة غير الاصول نقل ؛ الانتاجية

 (Pravin Jadhav,2011,p7 الاقتصاد.) بقية مع والامامية الخلفيه والروابط الجديدة, التنظيمية والتقنيات

 المضيفة البلدان افضل الممارسات للشركات يقوي انه كما. المتقدمة التقنيات ونقل الموظفين تدريب خلال من البشري المال رأس تطوير هو -5

وبذلك  الباطن من والمقاولين الموردين شبكات في المحلية للشركات المشاركة وزيادة , الاقتصاد ,تنمية البطاله لليق ,الشركات وساعد على حوكمة

 بشكل الاستفادة ويمكن من , الادارية المعرفة ويطور , الفردية القطاعات التنمية من تقوي ستراتيجيات , للدوله اضافيه ضريبية عائداتتتكون 

 (p51)2015 et.al,,anita macek ,الخدمات. وانشطة المحلية تيةالتح البنية من افضل

أم(  هو استثمار يتضمن علاقة طويلة الأجل ويعكس سيطرة دائمة على الفائدة من قبل كيان مقيم في اقتصاد واحد )مستثمر أجنبي مباشر أو مؤسسة -6

 ((UNCTAD,2020,p6 في مؤسسة مقيمة في اقتصاد آخر.

الاستثمارات الاجنبية المباشرة هي عملية استثمار طويل الاجل في شركة او كيان اقتصادي اخر, ويعمل على نقل الخبرات من هنا نستنتج بان 

 الادارية والتكنولوجيا والنهوض بالدولة المستثمر بها.

 مكونات بيانات الاستثمارات الاجنبية المباشرة ) راس مال الاستثمارات الاجنبية المباشرة( -2

 لاستثمارات الاجنبية المباشرة من المصادر التي تاخذ المكونات الاتية :تتجمع ا

 الاستثمار في حقوق الملكية : يعني الاموال المباشرة التي يقوم المستثمر في الشركة او مؤسسة الام بتقديمة بصورة مباشرة من اجل شراء -1

يكون المستثمر الاصلي قد حصل على نسبة من الادارة بقدر الاموال  حصة في المشروع المستثمر بية )المشروع يكون في بلد اخر( وبهذا

 (OECTAD,2015,p90المستثمر بها. )

 ويكون الاستثمار في حقوق الملكية على عدة انواع منها:

 تمويل مقدم من شخص مباشر مستثمر إلى مؤسسة استثمار مباشر مملوكة بشكل مباشر أو غير مباشر. -أ 

 من مؤسسة استثمار مباشر مملوكة بشكل مباشر أو غير مباشر.تمويل المستلمة  -ب 

 (170ص,2015 ,) مايع شبيب و حسن كريم التمويل المقدم من أو إلى شركة زميلة. -ج

لد معاملات الدين المختلفة : وتكون هذة المعاملات بين الشركات المستثمرة )الشركة الام ( وبين الشركات المستثمر بها ) الشركة في الب -2

 المضيف( وتشمل على :

 ية.سندات الدين: تشمل الأسهم الممتازة والسندات والسندات ,الأوراق التجارية والسندات الإذنية والأوراق المالية الأخرى غير حقوق الملك-أ

 أداة لا يقصد تداولها.القروض: القروض هي الأصول المالية التي يتم إنشاؤها عندما يقرض الدائن الأموال مباشرة إلى مدين من خلال -ب

ي معالجة تشمل هذه الفئة جميع القروض والسلفيات )باستثناء الذمم المدينة / الدائنة التي تعامل على أنها منفصلةفئة الأصول المالية(. كما يغط 

 الإيجارات المالية وإعادة الشراء الاتفاقات.

ئتمان قصير الأجل في سياق الأعمال العادية من قبل الموردين / المشترين للسلع و الائتمان التجاري )الذمم المدينة والدائنة(: انها تمثل ا-ج

 خدمات. يتم تسجيل هذه الاعتمادات من وقت تقديم السلع أو الخدمات حتى تم استلام الدفعة )أو العكس(.

 World Investmentغير المنتجة.) تشمل الذمم المدينة / الدائنة الأخرى السلف والمدفوعات المؤجلة فيما يتعلق تبادل الأصول 

Report,2007,p124) 

 اهمية الاستثمارات الاجنبية المباشرة -3

تكمن اهمية تكمن اهمية الاستثمارات الاجنبية المباشرة بالاثر الذي تتركة تلك الاستثمارات في البلد المضيف ويكون هذا الاثر ايجابي او سلبي , و

 :الاستثمارات الاجنبية المباشرة في

المعرفة التكنولوجيا: إن وجود القدرة التكنولوجية والابتكارية في الاقتصاد المحلي يدعم التداعيات من الشركات متعددة الجنسيات. يتبع تراكم -1

ساعد البحث التكنولوجية مسارات ديناميكية , ويمكن للروابط مع الشركات متعددة الجنسيات أن تدعم المزيد من التطوير التكنولوجي والتعلم ,ي

حث والتطوير داخل الشركات على استيعاب العمليات الخارجية وابتكار المنتجات وهذا دليل على التأثير الإيجابي على تداعيات الإنتاجية للب

  (Dirk Willem te Velde.2019,p22  والتطوير المحلي.)

نمية منذ عقود بعيدة. يستعرض مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية التنمية الاقتصادية:هناك علاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والت-2

(OECDالعديد من المجالات التي يؤثر الاستثمار الأجنبي المباشر من خلالها على التنمية الاقتصادية ) Simplice A. 

Asongu.et.al,2019,p5): ) 
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 الأسواق/التكنولوجيا والمهارات/الإيرادات المالية /الاقتصاد السياسي( )العمالة والدخول / تكوين رأس المال والوصول إلى الأسواق/هيكل

ل أو النمو الاقتصادي:تزيد الاستثمارات الاجنبية المباشرة النمو الاقتصادي عن طريق زيادة مقادير عوامل الإنتاج )عن طريق زيادة رأس الما -3

ستخدم بها العمالة , بشكل مباشر أو غير مباشر في الموردين والمنافسين المحليين( , في سياق محاسبة النمو , أو عن طريق زيادة الكفاءة التي ت

  ( .هذه العوامل )باستخدام التكنولوجيا المتفوقة أو في القطاعات عالية الإنتاجية , أو من خلال تداعيات الإنتاجية على الشركات المحلية(

Edmore Mahembe,2014,p60)  

تقدم في البنية التحتية, ولكن هذا يتأثر بالعديد من وجود علاقة إيجابية بين الاستثمار الأجنبي المباشر ومقاييس ال -التقدم في البنية التحتية : -4

 (:( Olena Hrechyshkina.et.al,2018,p341 العوامل مثل

جيات على )قطاع الاستثمار/ وجود روابط سلاسل القيمة/ مستوى التنمية المالية /مدى تدريب الموظفين/القدرة التكنولوجية والابتكارية/ الاستراتي

 مستوى الشركة(

 ات الاستثمارات الاجنبية المباشرة وحلولها:معوق -4

 هناك العديد من العوقات التي حالات دون انتشار الاستثمارات الاجنبية المباشرة ويمكن تقسيمها الى ثلاث اقسام وهي

 عوامل السوق :  للسوق تاثير مباشر على الاستثمارات الاجنبية المباشرة ويشمل على  -1

الفردي : حيث كلما قل حجم السوق كلما قلت الاستثمارات الاجنبية المباشرة , حيث العلاقة بين السوق حجم السوق ومعدل الدخل  -أ

 والاستثمارات علاقة عكسية . وكلما زاد دخل الفرد حث على استغلال دخلة في الاستثمارات الاجنبية المباشرة.  

لما زادت الاستثمارات الاجنبية المباشر ,وكلما قلت التكافة زادت الاستثمارات , معدل نمو السوق وتكلفتة :  كلما كان معدل نمو السوق كبير ك -ب

 وخاصة تكلفة استيراد المواد والمكائن .

قدرة الوصول الى الاسواق العالمية : كلما قدرت الاستثمارات من الوصول الى الى الاسواق العالمية كلما زادت الاستثمارات الاجنبية  -ج

 (212و211,ص2015يمي , المباشرة .) التم

 المعوقات الاقتصادية : حيث تعتبر من المعوقات الاساسية والمهمة في جذب من عدم جذب الاستثمارات الاجنبية المباشرة وهي تشتمل على : -2

.الخ( ولذل بعتبر مصدر جذب جيد توفر المواد الخام : يعتبر العراق من البلدان التي تتوفر فيها مواد خام وخاصة ) النفط , الغاز , الفسفور.... -أ

 من هذة الناحية .

% من السكان , وكان اغلب البطالة من الشباب وتتراوح اعمارهم مابين 35عمالة رخيصة غير مكلفة : بلغت نسبة البطالة الى يومنا هذا  -ب

 لك يعتبر مصدر جذب جيد.سنة( , وان اغلب العاطلين عن العمل هم من اصحاب الكفاءات والشهادات العليا , ولذ 15-35)

علمية عمالة كفئة : وهو من الشروط الاساسية هو تتوفر عمال كفئة ام لا, والعراق من البلدان التي تمتلك عمالة كفئة وجيدة , ولديها مؤهلات  -ج

 ودراسية ممتازة .

ممتازة , وقادرة على مواكبة التطورات في العالم الخارجي , توفر التقنية والابتكارات الوسيطة :  كلما كان البلد المضيف لدية تقنية تكنولوجيا  -د

 (101و100,ص2013كلما زادت الاستثمارات .) شهيناز &اخرون, 

 عوامل الكفاءة : وهي العامل الثالث والاخير من العوامل التي تسهم في جذب الاستثمارات الاجنبية المباشرة وتشتمل على عدة عوامل وهي: -3

والمواد : هل تكلفة المواد قليلة اذن جذب اكبر , هل تكلفة المواد كبيرة اذن جذب اقل , العلاقة تكون طردية بينهما , والمواد تكلفة الاصول  -أ

تشمل ) جميع المواد الملموسة . الحديد والصلب ,المكائن , المعدات , الاجهزة التكنولوجيا , المواد الكهربائية , مواد الخشب , مواد 

 ية .........الخ(البتروكيميائ

تكلفة المدخلات الاخرى : وتشمل جميع المدخلات التي تسهم بصورة مباشرة وغير مباشرة في جذب الاستثمارات الاجنبية المباشرة , )  -ب

 المقولين , الادارين , المهندسين , المشرفين , البنى التحتية ( وكلما قلت التكلفة كلما زادت الاستثمارات .

لع : هل السلع سعرها رخيص ؟ اذن هناك جذب للاستثمارات , وتشمل السلع على) المعلومات: هل يمكن الحصول على معلومات تكلفة الس  -ج

تخص البلد المضيف بصورة شفافة وعادلة ام لا , حيث هناك بعض السماسرة الذين يتاجرون بالمعلومات ويقومون ببيعا بمبالغ كبيرة بغية 

 الملموسة وغير الملموسة الاخرى .  الاستفادة ( .وايضا السلع

 (32و31,ص2019) عبداللة وزين الدين , 
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 ( معوقات الاستثمار الاجنبي المباشر2شكل )

علوم التيسر والعلوم الاقتصادية  -المصدر , بوحلاس &شرابي , معوقات الاستثمارات الاجنبية المباشرة , رسالة ماجستير في معهد العلوم الاقتصادية

 .132,ص  2009ئر,,الجزا

 الحلول 

من ظمن الحلول التي تسهم وبصورة فعالة في جذب الاستثمارات الاجنبية المباشرة هي توفير الموارد الاقتصادية وان تكون متاحة للجميع 

سة وان تكون ذات المستثمرين ,توفير مناخ استثماري خصب يسهم في عمليات الاستثمار , كذلك توفير المواد والسلع الملموسة وغير الملمو

جودة وكفاءة , وايضا توفير الامن والاستقرار للمستثمرين وحمايتهم , وتوفير المعومات بعيدا عن صناع السوق الذين يتاجرون بها , 

 (10,ص 2014ومحاولات جادة من قبل الحكومة في بناء مناخ جذاب اكثر. ) محسن &سعدون, 

 مول المالي والاستثمارات الاجنبية المباشرةالمبحث الثالث : تحليل الترابط مابين الش 

 لقد كان للشمول المالي دورا كبيرا في تطور الاقتصاد العراقي حيث ساعد على الشمول المالي على النهوض بالواقع الاقتصادي من خلال نشر

ة حيث كلما زادت الثقافة والتطور المصرفي في الثقافة المصرفية بين السكان والتي كان لها دورا بارزا في جذب الاستثمارات الاجنبية المباشر

لة البلد المضيف كلما زادت الاستثمارات الاجنبية المباشرة حيث كان للبنك المركزي العراقي دورا مهما في نشر ثقافة الشمول المالي ومحاو

 منها :نشرها وقد صدر العديد من القرارات التي كانت للصالح جذب الاستثمارات الاجنبية المباشرة و

 حث الوزارات على استخدام الوسائل الالكترونية للدفع واستحصال المبالغ المترتبة عليهم . -1

 اعطاء رخصة للشركة زين واسي للدفع الكتروني . -2

 حث المصارف على تفعيل المقاصة الالكترونية بين فروعها والابتعاد عن المقاصة اليدوية .  -3

 في المصارف الحكومية والخاصة .  المساهمة في توطين الرواتب -4

 وقد خصص هذا المبحث من اجل دراسة ابعاد الشمول المالي ومؤشرات الاستثمارات الاجنبية المباشرة وتحليها ومعرفة العلاقة بينها  

 اولا: تحليل مؤشرات الشمول المالي في العراق

 ( يوضح اهم مؤشرات الشمول المالي في العراقي4جدول )

الانتشار  نسبة السنة

 المصرفي

عدد الصراف 

الالي الى عدد 

 البالغين

عدد الفروع 

 1000لكل 

 ²كم

الصراف  عدد

لكل  الالي

 ²كم1000

نسبة القروض الى 

الناتج المحلي 

 الاجمالي

نسبة الودائع الى 

الناتج المحلي 

 الاجمالي

نسبة عدد حسابات 

الودائع الى عدد 

 البالغين

2010 2.7 0 2.00 0 5.3 8.5 2.5 

2011 2.5 2.3 2.06 1.07 5.2 8.4 2.8 

2012 2.9 2.2 2.28 1.07 5.8 8.3 3.01 

2013 2.9 3.1 2.33 1.07 6.2 8.9 3.2 

2014 2.9 1.5 2.37 0.77 6.9 9.5 3.4 

2015 2.31 2.6 1.69 1.33 9.4 12..3 2.9 

2016 2.29 2.9 1.99 1.52 9.2 12 2.8 

2017 2.27 1.8 1.94 1.5 8.6 11.5 2.8 

2018 2.26 2.3 2.3 2.0 7.9 10.7 2.76 

2019 2.25 2.8 2.8 2.5 8 11.7 2.6 

 (2019-2010المصدر : من اعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات الاحصائية للبنك المركزي العراقي للسنوات من )

 ***الانتشار المصرفي = عدد الفروع / عدد السكان

على الرغم من  ,( 2019(عام)  2.25( أوصبح) 2010( عام )2.7في الانتشار المصرفي, إذ كان )  من خلال الجدول اعلاة نلاحظ انخفاض

وجاء هذا الانخفاض تنيجة الوظع الامني الغير مستقر, وانتشار داعش والحرب  ,محاولة البنك المركزي المستمر في تشجيع الثقافة المصرفية
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لمضاهرات تشرين ومااى الى توقف الاعمال ,وانتشار مرض كورونا وحظر التجوال الذي ضد الارهاب,  والازمات السياسية , اضافة الى ا

 . استمر للاشهر عدة 

 البنك مع توجهات مستقبلا انسجاما النسب هذه تزداد المتوقع أن ومنالصراف الالي  ( قد شهد انتشار في اجهزة 2019نلاحظ ان عام ) 

 تعُد   النسبة هذه فإن   نسمة,  (100000 ) لكل العراق سكان عدد إلى الدفع خدمات انتشار يخص   فيما الحال وكذلك .الشأن بهذا العرقي المركزي

 أن   ذلك في والسبب بسيطا جدا, الدفع خدمات في الانتشار هذا لزاما (ولكن 2019 عام 2.8( وبلغت ) 2011عام   2.3منخفضةحيث كانت )

 معظم على غامضة العملية ومازالت هذه الثقافة, هذه انتشار لعدم ؛ (ATM)وليس بأجهزة النقدب تتعامل والمحلات التجارية معظم الأسواق

 والنائية. الشعبية المناطق سيمافي ولا التجارية, المحلات أصحاب

ً  الأكثر المؤشر دعوت البالغين عدد إلى الودائع حسابات عدد نسبة ونلاحظ إن  إلى استناداً  لاقتصاد,ا في المالي الشمول لقياس مستوى استخداما

 ليس عدد البالغين %(من75( اي مانسب )2.5بلغ )  المذكور المؤشر على بناءً  العراق المالي في الشمول مستوى إن الدولي البنك تقديرات

 بقاء نسبة و النسبة ذهه انخفاض المستغرب غير ومن وابراء الذمم, التجارية معاملاتهم تسوية في بالنقد يتعاملون وانما مصرفية, حسابات لديهم

 المصرفية. الخدمات من الاستفادة دون البالغين العراق سكان من كبيرة

وجاء هذا الارتفاع نتيجة اقبال الناس  ( 2019عام  8( الى )2010عام  5.3حيث بلغت )  الى الناتج المحلي الاجمالينلاحظ ارتفاع قروض  و

 م, والاستثمار في العديد المجلات .على الاقتراض من المصارف لفتح مشاريع خاصة به

وهذا دليل على اقبال الناس لوظع  الودائع في المصارف  (2019عام  11.7( الى )2010عام  8.5اما اجمالي الودائع ارتفع ايضا حيث كان ) 

 وان هذا النسب لاتزال ليست على المستوى المطلوب. والبنك المركزي خوفا عليها من الضياع ,

 ل مؤشرات الاستثمارات الاجنبية المباشرة ثانيا : تحلي

 ( تحليل مؤشرات الاستثمارات الاجنبية المباشرة5جدول )

 الارصدة الصادرة الارصدة الواردة التدفقات الصادرة التدفقات الواردة السنة

2010 1396 125 7965 632 

2011 1882 366 9848 998 

2012 3400 490 13248 1486 

2013 2335 227 10913 1715 

2014 10176 242 7363 1956 

2015 7564 148 10128 2104 

2016 6256 304 10128 2408 

2017 5032 78 10128 2486 

2018 4885 188 11038 2674 

2019 9076 1942 12098 2869 

 (2019-2010للسنوات  ((United Nations Conference Trade And Development المصدر: الجدول الاول والثاني

المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات,ضمان الاستثمار في الدول العربية , مؤشرضمان لجاذبية  الجدول الثالث والرابع:

 (2010-2019الاستثمار , الكويت, للسنوات )

لعام 1396العراق حيث كانت هذة الاستثمارات ) من خلال الجدول اعلاة يتبين لنا ن هناك نمو في الاستثمارات الاجنبية المباشرة الداخلة الى

( ويعود هذا النمو الى تحسن الاوظاع 2019لعام  9076( واخذت بالتطور والنمو الملحوظ في السنوات اللاحقة حتى وصلت الى ) 2010

ن الفترة الذهبية للدخول الاستثمارات الامنية وخاصة بعد قدرة العراق محاربة الارهاب و عودة الامن الى كل المحافظات العراقية. يتضح لنا ا

( وهي بعد القضاء على الارهاب  واستبداد الامن في العراق  وهذا زاد من دخول الاستثمارات الاجنبية 2016و  2015الاجنبية المباشرة هي ) 

ل دون المستوى المطلوب على الرغم من اما بالنسبة الى التدفقات الصادرة من العراق فهي لاتزاالمباشرة والاستثمار في الاراضي العراقية.

اما بالنسبة الى الارصدة الداخلة الى العراق  محاولات الحكومة في انعاش الاقتصاد وحث رجال الاعمال على عمل مشاريع خارج العراق .

ال الارصدة في البنوك العراقية ( قد بداءت بالتطور التدرجي وهذا يعني ان العراق قد بدى باستقب2010في  7965فبعد ان كانت هذة النسبة ) 

( اذن 2019في  12019والبنك المركزي, وهذة علامة جيدة على تحسن واقع العراق , وتحسنت هذة النسبة بالتدريج الى ان وصلت الى )

لصادرة هي قليلة التطور واضح جدا , صح هذا التطور قليل ولكنة جيد بالنسبة الى مامر بية العراق من الارهاب والمضاهرات. والارصدة ا

 ( والسبب في هذا هو انعدام او قلت الاستثمارات في الخارج.2019في  2869جدا وهي لاتتجارو )

 ثالثاً: تحليل الترابط بين الشمول المالي والاستثمارات الاجنبية المباشرة

)  دور في جذب الاستثمارات الاجنبية المباشرة( هل للشمول المالي) ماوهضيتين حيث تناول البحث فر اتفي هذا الجزء سوف يتم اختبار الفريض

 لايسهم الشمول المالي في جذب الاستثمارات الاجنبية المباشرة (
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 تحليل الترابط بين الشمول المالي والاستثمارات الاجنبية المباشرة( 6جدول )

 الكثافة نسبة الشمول المالي السنة

 المصرفية

رصيد الاستثمارات 

 الاجنبية

اطات رصيد الاحتي

 الاجنبية

صافي الموجودات 

 الاجنبية

2010 05% 37.3 30.9 60.7 68.13 

2011 05% 37.08 37.4 66.8 79.1 

2012 1% 34.4 33.9 82 71.4 

2013 1% 34.6 40.3 90.6 82.5 

2014 1% 34.8 44.7 77.4 101.202 

2015 1% 43.24 46.3 62.8 77.590 

2016 1% 43.74 57.1 52.6 64.203 

2017 2% 44.05 51.2 57.3 68.334 

2018 2.26% 44.16 68 76 91.423 

2019 2.26% 44.25 73.2 80 102.0069 

لسنوات متعددة المصدر : من اعداد الباحثة بالاعتماد على البنك المركزي العراقي , المديرية العامة للاحصاء والاباحث ,النشرة الاحصائية السنوية, ل

(2014,2016,2019) 

 نسمة( 1000)  السكان عدد -كثافة المصرفيه = عدد السكان    **عدد الفروع ***ال

من خلال الجدول اعلاة يمكن ان نلاحظ ان نسبة الشمول المالي قد تطور بشكل ملحوظ صحيح ان نسبة تطورة ليس كما في الدول الاخرى الا 

-2014-2013-2012%( في السنوات )1ن ثم ارتفع الى نسبة )%( وم5( كان يبلغ )2010و 2011انة يوجد تطور نسب حيث نلاحظ ان في) 

( ان نسبة ارتفاعة هي نصف لكن في تلك الفترة ومامر بها البلد من ظروف سياسية وامنية غير مستقرة كان مؤشر جيد , ونلاحظ 2015-2016

وعي المصرفي قد ارتفع في البلد وان هناك اقبال %( مما يدل ان ال1( وهذا مؤشر جيد جدا نسبة الارتفاع هي) 2017%( في )2ان ارتفع الى )

%( وهذا مؤشر جيدجدا ان نسبة 2.26( قد بلغت نسبة الشمول المالي )2019-2018جيد على استخدام  الخدمات المالية , ونلاحظ ان في )

لهذا المؤشر دور جيد في جذب وهنا يمكن القول ان  ا,الوصول الى الخدمات المالية وجودتها واستخدامها قد بداءت بالتطور تدريجي

 الاستثمارات الاجنبية المباشرة.

( وان الكثافة كلما ارتفعت كانت 2011في 37.08(  ومن ثم ارتفعت الى )2010في  37.3اما بالنسبة الى الكثافة المصرفية  فنلاحظ انها كانت )

يكون هناك تحسن ملحوظ ولكنة ليس بجيد جدا اما في السنوات في السنوات الثلاث التالية( وهنا  34مؤشر غير ايجابي ونلاحظ انها كانت )

 ( وهذا يدل ان الكثافة المصرفية ليس جيدة وان دورها في جذب الاستثمارات الاجنبية المباشرة غير جيد.44اللاحقة فقد ارتفعت الى اكثر من )

( وهو جيد بالنسبة الى القطاع المصرفي وكذلك بالنسبة الى 2010ي مليون دولار ف 30.9اما بالنسبة الى رصيد الاستثمارات الاجنبية فانة بلغ  )

الاستثمارات الاجنبية المباشرة فهذا يدل على ان هناك استثمار اجنبي يحصل وهناك رصيد لدى القطاع المصرفي يمكن الاستفادة منة وجلب 

( هناك 33.9فقد بلغ  2012نت الاستفادة البلد منة جيدة , اما في )( وهنا ارتفع ارتفاع جيد وكا37.4فقد بلغ  2011الارباح , اما بالنسبة الى )

(  اما في 40و50انخفاض وعدم جذب الاستثمار الاجنبي بسبب الضرف السياسي والامني , وارتفع في السنوات التي تليها وتجاوز اكثر من )

مما يعني ان القطاع المصرفي استطاع ان يجذب الاستثمارات  ( وهنا الارتفاع جيد جدا ورصيد استثمارات اجنبية ممتازة73.2فقد بلغ  2019)

 الاجنبية المباشرة والعلافة جيدة جدا.

( وهذا يعني ان القطاع المصرفي يوجد لدية 2010مليون دولار في  60.7اما بالنسبة الى رصيد الاحتياطيات الاجنبية فهو ممتاز فقد بلغ )

( 2013في  90.6الاستفادة منها وونلاحظ ان هذة النسبة في ارتفاع ملحوظ حتى قد وصلت الى ) استثمارات اجنبية واحتياطيات اجنبية يمكن

وهي نسبة ممتازة من الاحتياطات وقد انخفضت النسبة في سنوات اللاحقة بسبب داعش والارهاب وماتلاها من احداث امنية وسياسية غير 

( وهذا يدل على ان القطاع المصرفي يعمل بالطريق الصحيح الذي يساعدة 80غت فقد بل 2019مستقرة حتى رجعت النسبة الى الارتفاع في )

 على جذب الاستثمارات ونلاحظ ان العلاقة جيدجدا.

حة , اما بالنسبة الى رصيد الموجودات الاجنبية فيمكن اعتبارها الاهم فكلما ارتفعت النسبة دل على قطاع مرن ولدية سياسة مستقلة ورؤية واض

( وهي نسبة جيدة ومن ثم توالت بالارتفاع تدريجا وانخفضت بسبب الضروف الغير مستقرة في 2010مليون دولار في  68.13فق بلغت )

في  102.00069العراق وبعد الاستقرار اتجهت اغلب الشركات والمؤسسات المالية بالاستثمار في العراق حتى وصلت هذة النسبة الى ) 

 هنا يمكن القول ان العلاقة ممتازة .( وهي نسبة مرتفعة وممتازة و2019
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في جذب الاستثمارات الاجنبية المباشرة . صحيح ان العراق قد مر بمراحل بها  يسهمومن خلال ماتم توضيحة يمكن القول ان للشمول المالي 

الاولى , وينفي النظرية  ضيةمطبات بسبب الضروف الاقتصادية والسياسية والامنية ولكنة الان في مرحلة التعافي .و هنا تثبت صحت الفر

 الثانية بانة لايسهم في جذب الاستثمارات الاجنبية المباشرة.

 رابعاً: الاستنتاجات والتوصيات 

 الاستنتاجات -1

يعد الشمول المالي ضرورة مهمة جدا في عمليات جذب الاستثمارات الاجنبية المباشرة , حيث يحفز الافراد والشركات على عمليات  -1

 مار .الاستث

والاجتماعية للبلد, عن طريق تواصل دائم مابين العملاء والبنوك وتسهيل  وتطوير التنمية الاقتصادية  عجلة  يسهم الشمول المالي في دعم -2

 حصولهم على الاموال بصورة سهلة وسريعة .

  لاستثمارات.ضعف الانتشار المصرفي والكثافة المصرفية في البلد , من الاسباب الرئسية لعد تطور ا -3

 قليلة جدا ولا تفي بالغرض المطلوب ولا توفر الحرية للقيام بعمليات الاستثمار . قوانين جذب الاستثمارات الاجنبية المباشرة   -4

ر تعتبر الاستثمارات الاجنبية المباشرة داعم قوي  للبلد المضيف حيث يوفر كافة الاساليب والتقنيات ونقل الخبرات والكفاءات واخ -5

 التطورات في الاقتصاديات الاخرى . 

ل البطالة تلعب الاستثمارات الاجنبية المباشرة دورا مهم في التنمية الاقتصادية والاجتماعية للبلد , حيث يسهم في تشغيل الايادي العاملة وتقلي -6

 , ونقل التقنيات الحديثة للبلد المضيف

 التوصيات -2

ع استخدام الصراف الالي  ونقاط البيع المباشر وانتشارها  في انحاء البلد كافة ولا يقتصر على مناطق وسيضرورة قيام البنك المركزي بت -1

 محددة فقط , لما لها دور كبير في ايصال الخدمات الى اكبر شريحة ممكنة.

ول المالي . وان تكون هماك قاعدة ضرورة توفر البنية التحتية وتوفير التطور التقني والتكنولوجي الذي يوفر معلومات كاملة عن الشم -2

 بيناتات متكاملة,

جذب والحفاظ على حياة المستثمرين الاجانب . وتوفر مناخ استثماري جيد يسهم  في  ضرورة توفر الاستقرار الاقتصادي والسياسي  -3

 الاستثمارات الاجنبية المباشرة .

اموالهم في المصارف , واستخدام اجهزة البيع المباشر والقيام بعمليات سحب بين الافراد, وحثهم على ايداع اهمية نشر الوعي المصرفي  -4

 وايداع الاموال .

 حث البنك المركزي والسياسية المالية ومشريعين القوانين على تحسين وتعديل القوانين الجاذبة للاستثمارات الاجنبية المباشرة . -5
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 Kidaتوظيف هيكل التمويل للحد من الهشاشة المالية باستخدام أنموذج 

 دراسة تطبيقية في عينة من المصارف التجارية الخاصة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية

                       أ.م. د زينب مكي البناء          

 الباحثة آمال قحطان عزيز 

 جامعة كربلاء كلية الادارة والاقتصاد /

 كربلاء ، العراق                                    

zainabalbanaa@yahoo.com 

هدفت هذه الدراسة الى التعرف على دور متغيرات هيكل التمويل في الحد من الهشاشة المالية للمصارف التجارية الخاصة , وقدد المستخلص.  

تابعدة انطلقت الدراسة من مشكلة مفادها هل يؤثر هيكل التمويل في الحد من الهشاشة المالية فهي تعتبر من المواضيع الحيوية التي تحتدا  الدى م

مرة  لأثرها الكبير في نجاح عمل المصارف واستمراريتها. وقد اعتمدت الدراسة في جانبها التطبيقي علدى مجموعدم مدن التقدارير و دراسة مست

, و تمثلت   2019 - 2005والكشوفات المالية المنشورة لثلاث مصارف من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لمدة الدراسة 

و مدن اجدل تحقيدد هددف الدراسدة و اختبدار  Kida  عملة في المؤشرات الأربعة لهيكل التمويل و خمس مؤشدرات  لأنمدو  اهم المقاييس المست

 فرضيتها الرئيسة  تم استخدام  الانحدار المتعدد بأسلوب الحذف التراجعي وقد توصلت الدراسة الى مجموعدة مدن النتدائع لعدل اهمهدا هدو هندا 

بين  التمويل بالديون و الهشاشة المالية في المصدارف عيندة الدراسدة , و اختتمدت الدراسدة بعددد مدن التوصديات  تأثير طردي   ي دلالة معنوية

كأن ابرزها  ضرورة اهتمام المصارف باتباع اليدات التحدوط التقليديدة و الحديثدة التدي تسداعدها فدي الدتخلش مدن الهشاشدة , فقدلا عدن تطبيدد 

 لقياس الهشاشة المالية وتحديد مركزها المالي . Kidaانمو   

 انمو   كيدا, , مصادر التمويل , هشاشة المالية , هيكل التمويل . الكلمات المفتاحية :

Abstract. This study aimed to identify the role of the financing structure variables in reducing the financial 

fragility of private commercial banks   . In its practical aspect, the study relied on a set of published financial 

reports and statements for three of the banks listed in the Iraq Stock Exchange for the study period 2005-

2019. And to test its main hypothesis, multiple regression was used by the method of regressive deletion. 

The study reached a set of results, perhaps the most important of which is that there is a direct effect with a 

moral significance between debt financing and financial fragility in the study sample banks. Traditional and 

modern hedging mechanisms that help it get rid of fragility, as well as the application of the Kida model to 

measure financial fragility and determine its financial position. 

Keywords: Kida model , sources of financing , financial fragility ,financing structure. 

 .المقدمة1

يعد قياس هيكدل التمويدل و الهشاشدة الماليدة مدن المواضديع المهمدة التدي تخدش كدل اندواع المنةمدات العاملدة  وعلدى وجدم الخصدو  القطداع  

يكدل التمويدل مدن  هدم المصرفي , و لك لحاجة المصارف الى الاهتمام والاخذ بالمواضديع المهمدة فدي مجداو تطدوير  دارة المصدارف . ويعدد ه

القرارات التي تتخذها المصارف, و لك لتدأثيره المباشدر فدي تحقيدد  هددافها وممارسدم  نشدطتها المختلفدة , وهدو يتعلدد بالمفاضدلة بدين مصدادر 

عمدل المصدارف  الأمواو المتاحة سواء كانت  مواو الملكية  و  مواو الديون لدذا علدى ادارة المصدرف ان توليهدا  هميدة بالغدة . وبحسد  طبيعدة

حيث تعمل كوسطاء ماليين بين المقترضين و المدخرين مما يساعد على تحويل الأمواو من طرف الى طرف آخر, و هذه الأنواع من العمليدات 

ليست بسيطة جدا ويتقح  لك من خلاو اخفاقات العديد من المصارف وخاصدم عندد ارتفداع مخداطر المصدارف خدلاو الأزمدة الماليدة العالميدة 

( وارتفاع نسبة تعرض  نةمتهدا  لففدلاس  دا الدى زيدادة  توجدم البداحثين الدى دراسدة الهشاشدة الماليدة فيمدا يخدش  2008 – 2007خيرة ) الأ

عواقبها وتداعياتها , وركزوا على ضرورة وجود مصارف آمنة وسليمة, ولكن الفشل الذي  صاب  غل  المصدارف الكبيدرة , والدذي  دا  لدى 

في  وقات الأزمات يمكن  ن يكون فهما شاملا للهشاشة التي  صابت تلك المصارف, وبذلك لابد من التركيز ليس فقط على  انهيارها وخصوصا

لدى  وقات الأزمات و نما على الصدمات الخارجية الفجائية التي تؤدي  لى عدم الاستقرار الشدامل وغيدر المتوقدع للأنةمدة الماليدة المصدرفية  ع

الأساس  ن عدم استقرار المصارف مصدر قلد كبير بالنسبة لأي اقتصاد ويتجلى هذا القلد من عدم وجود التمويل الكافي مر السنين و على هذا 

 بالوقت المناس .

 . منهجية الدراسة2
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 مشكلة البحث  1. 2

الةدروف الطبيعيدة ,لدذا منحهدا  تعتمد الية عمل المصارف  على امواو الغير في تمويل موجوداتها بالدرجة الاساس  و تدوفير السديولة  فدي  دل

 لك تنوع في مصادر التمويل , فالجمهور ينةر الى المصارف على انها مصدر لتوفير ما يحتاجونم من السيولة في حين انها معرضم للهشاشة 

العديدد مدن المشداكل  نتيجة تعرضها للازمات المالية التي تجعل مستقبل تلك المصارف عرضة لففلاس و تعداني المصدارف العراقيدة اليدوم مدن

لتسدالو اهمها انخفاض قيمتها السوقية بشكل مستمر نتيجة لتعثر ادائها او عدم ادارتها لهيكل التمويل  ومن هنا تتبلدور مشدكلة هدذه الدراسدة فدي ا

 -  :الرئيسي التالي

 " هل يؤثر هيكل التمويل في الحد من الهشاشة المالية"

 : ةوينبثد من هذا السؤاو عدة اسئلة فرعي

 ؟ هل تعاني المصارف عينة الدراسة من الهشاشة1-  

 ؟ هل يؤثر التمويل بالأسهم العادية في الحد من الهشاشة المالية2 -

 ؟ هل يؤثر التمويل بالأرباح المحتجزة في الحد من الهشاشة المالية 3-

  هل يوثر التمويل بالديون  في الحد من الهشاشة المالية؟4-

 بالودائع في الحد من الهشاشة المالية ؟هل يؤثر التمويل  -5

 أهمية الدراسة 2.2

يفة تكتس  الدراسة اهميتها من اهمية ما تقدمم للعينة  المبحوثة فالدراسة ركزت على متغيرين هما هيكل التمويل و الهشاشة المالية وهي تول

حيث تعالع هذه الدراسة مشكلات واقعية وفعلية تتطل  وضع  جديده من دلائلها عدم وجود دراسة تثبت هذا التوجم في المصارف عينة الدراسة

   الحلوو اللازمة للحد من الهشاشة الذي يتعرض لها المصرف من خلاو تو يف هيكل التمويل  .

 فرضيات الدراسة 3.2

 بقوء ابعاد المشكلة فأن فرضيات الدراسة هي كالاتي:

 دراسة في سياستها لهيكل التمويلالفرضية الرئيسة الاولى: لا تتفاوت المصارف عينة ال. 

 الفرضية الرئيسة الثانية : لا تعاني المصارف عينة الدراسة من الهشاشة المالية. 

 .الفرضية الرئيسة الثالثة :  لا يوجد علاقة تأثير  ات دلالة احصائية  لهيكل التمويل  في الحد من الهشاشة المالية 

 أهداف الدراسة 4.2

 بالاتي :تتمثل  هداف الدراسة 

 . تحليل مستوا الهشاشة المالية في المصارف عينة الدراسة 1-

دراسة واقع حاو هيكل التمويل في بعض المصارف والخرو  بنتائع وتوصيات تساعد هذة المصارف فيها لإدرا  طبيعة العلاقة بين  -2

 .مكونات الهيكل التمويلي و الهشاشة المالية

 رات الدراسة  باستخدام المؤشرات المالية لتحليل واقع المصارف وقياسم .معرفة طبيعة التأثير بين متغي -3

  مخطط الدراسة الفرضي 5.2

يج  يعُدُّ مخطط الدراسة رسما توضيحياً للموضوعات قيد الدراسة وعلاقات التأثير بين مكوناتها لغرض تحديد الأطر الفكرية والمعرفية التي 

لمخطط الدراسة الفرضي والمتمثل بهيكل التمويل )المتغير المستقل(,  ما المتغير الثاني في المخطط  دراستها,  فان المتغير الرئيس الأوو

 الفرضي للدراسة فهو الهشاشة المالية )المتغير التابع(, كما موضح في الشكل  .
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( مخطط الدراسة الفرضي1شكل )  

 المصدر : اعداد الباحثتان

 مجتمع وعينة الدراسة : 6.2

 .2019 – 2005حدد مجتمع الدراسة في المصارف التجارية عينة الدراسة في السنوات التي اعتمدتها الدراسة وفد سلسلة زمنية للمدة من 

 مؤشرات الدراسة : 7.2

 استندت الدراسة في التحليل المالي لقياس المتغير المستقل المتمثل بـــــ )هيكل التمويل( على اربعة مؤشرات هي :   

  % 100× نسبة التمويل بالأسهم العادية = )ر س الماو المدفوع/ اجمالي الموجودات( –  

  % 100× نسبة التمويل بالأرباح المحتجزة = )الارباح المحتجزة/ اجمالي الموجودات( –ب 

  % 100× نسبة التمويل بالديون = ) المطلوبات/ اجمالي الموجودات( –  

  % 100× لودائع / اجمالي الموجودات(نسبة التمويل بالودائع = ) ا -د

(. حيدث  kida 1980( وسدوف يعتمدد علدى اسدتخدام  نمدو    )Z-Score ما المغير التابع المتمثل بـــــ )الهشاشة المالية(  يتم قياسة بواسطم  )

  -(: kida 1980:513,( بواسطة المعادلة التالية )zيتم حساب )

Z = -1.042X1-0.42X2- 0.461X3-0.463X4+0.271X5 

 -    ن :

X1. صافي الدخل/ اجمالي الموجودات = 

X2            . حد الملكية/ اجمالي المطلوبات = 

X3           . الموجودات السائلة/ المطلوبات المتداولة = 

X4.الايرادات/ اجمالي الموجودات  = 

X5.النقدية/ اجمالي الموجودات = 

 للدراسة. الاطار النظري 3 

 هيكل التمويل 1.3

 مفهوم هيكل التمويل1.3.1

تروم يعد هيكل التمويل من  هم القرارات التي تتخذها المصارف , و لك لتأثيره المباشر في تحقيد  هدافها الاستراتيجية بعيدة المدا, والذي 

ها الأدنى.  فيم المصارف للوصوو  لى تعةيم ثروة المالكين من خلاو اختيار هيكل التمويل الامثل و يتم تحقيقم عندما تكون كلفة التمويل في حد ِّ

 (.Johnson (2001:46,لهذا يبقى خيار التمويل من اهم القرارات التي تتخذها الادارة المالية في المصارف  

 هيكل التمويل

 التمويل بالأسهم العادية

 التمويل بالديون

 التمويل بالودائع

 الهشاشة المالية

بالأرباح المحتجزةالتمويل   
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التمويل بأنم ) النةام الذي يشمل تداوو الأمواو , ومنح الائتمان , و اختيار الاستثمارات , وتوفير التسهيلات  Webster و يعرف قاموس 

 & Gitman  :508ويعتبر التمويل علم وفن ادارة الأمواو.      ) (.Paramasivan & Subramanian ,2009 : 1المصرفية( ) 

Zutter,2012) 

لديون و وردت عدة مفاهيم في ادبيات الادارة المالية تتعلد بهيكل التمويل و هيكل راس الماو فمنها من اشار الى هيكل ر س الماو بأنم مزيع ا 

. و عرف ايقا بانم مزيع من الديون طويلة الاجل و الملكية  (Jehan , 2001:47 ) طويلة الأجل وحقوق الملكية الذي تحتفظ بم المصرف 

تي تستخدمها المصارف لتمويل  عمالها وان هيكل ر س الماو يكون متغير في المصرف وليس ثابت بما يحقد المعدو الموزون لكلفة ر س ال

(.اما فيما يتعلد بهيكل التمويل فهو تشكيلة مصادر الأمواو الطويلة,  و القصيرة الأجل التي   al, 2008 :3 .Ross etالماو في  دنى حد )

بانم مزيع من جميع مصادر التمويل التي تةهر على الجان  الأيسر من   Keownالمصرف بهدف تمويل استثماراتها. و عرفم  حصلت عليها

 ( . Keown  et al,2014:4الميزانية العمومية )

جوداتم المختلفة من لذلك فإن مصطلح هيكل التمويل يختلف عن مصطلح هيكل ر س الماو في  ن الأوو يمثل كيفية قيام المصرف  بتمويل مو

( . وبالنسبة للثاني فإنم يمثل التمويل الدائم المتكون من القروض طويلة Jiang,2008:6خلاو مصادر التمويل طويلة الأجل وقصيرة الأجل )

 &Kulkarniويل)الأجل وحقوق الملكية ويستبعد منم  نواع الائتمان قصير الأجل جميعها وبهذا فإن هيكل ر س الماو يعد جزءا من هيكل التم

Chirputkar, 2014 :437.) 

 مكونات هيكل التمويل  1.3.2

ويتقمن هيكل تمويل المصرف التمويل المقترض والتمويل الممتلك و هما يشكلان الجان  الأيسر من الميزانية العمومية, التمويل المقترض 

التمويل الممتلك الذي يتقمن ر س الماو المدفوع و الارباح الذي يتقمن التمويل المقترض قصير الأجل والتمويل المقترض طويل الأجل و

المحتجزة, لذلك فان الهيكل المالي  يتكون من التمويل قصير الأجل والتمويل طويل الأجل,  ما هيكل ر س الماو  و ما يسمى ب )التمويل 

 )2013:307الدائم( الذي يتقمن التمويل المقترض طويل الأجل والتمويل الممتلك ) العامري , 

 -(: 2ويتألف هيكل التمويل من مصادر تمويل طويلة الأجل ومصادر تمويل قصيرة الأجل كما مبين في الشكل رقم ) 

 

 
( مصادر التمويل للمصرف2شكل )  

 المصدر : اعداد الباحثتان

التمويل الممتلك    -1             

حد الملكية بمجموع المبلغ الذي دفعة المساهمون للمصرف عند التأسيس و مبلغ حد الملكية هو واحد من المصادر التقليدية للتمويل و يتمثل 

    (Gitman & Zutter, 2012:524).     الارباح التي احتجزتها المصرف منذ  وو نشأتها , وانها توفر للدائنين حماية بوصفها مصدر ضمان

مساهمو المصدرف بالفعدل عندد تأسيسدم مسداهمة مدنهم فدي تكدوين ر س مالدم , ويقصد بم مجموع الأمواو التي دفعها  : رأس المال المدفوع  -أ

.  لا  نم  Pandey,2015:479)ومع  ن هذا المصدر يشكل نسبة ضئيلة من مجموع الأمواو التي يحصل عليها المصرف من جميع المصادر )

 Atrill ,2009لمصرف لاسيما  صحاب الودائدع اسدتحقاق ) من القروري الاهتمام بم , لأنم يساعدعلى زيادة الثقة في نفوس المتعاملين مع ا

:244. ) 

هي الارباح التي لم يتم دفعها كتوزيعات  رباح و  نما يتم  عادة استثمارها في الشركة و بذلك سوف تزيد من قيمة حقوق : الارباح المحتجزة -ب

  (Broyles, 2003:275) .مويل الداخليالملكية الحالية للمساهمين, كما تعد الارباح المحتجزة مصدراً مهما للت

هي استقطاعات  من الارباح السنوية للمصرف لمقابلة طارئ محدد فتتراكم  علدى مدر السدنوات بشدكل احتياطيدات  لتسداعدها  :الاحتياطيات -ج

 . (Arnold , 2013:527) على ممارسة كافة اعمالها

        التمويل بالاقتراض -2

 .(Atrill ,2017 :250 ).لتمويل بالاقتراض )القروض( بالإضافة  لى التمويل بالملكية  لتمويل عملياتهاتعتمد معةم المصارف على ا
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في بعض الأحيان تلجأ المصارف التجارية  لى الاقتراض من بعقها البعض قروض قصيرة الأجل في  : الاقتراض من المصارف الاخرى -أ

تنةر اليها المصارف عادة بعين الارتياح لأن  لك يعني ضعف المصرف المقترض , وعادة سبيل تمويل عملياتها ,  لا  ن هذه الطريقة لا 

 ( .Rose,2002:216تكون تلك القروض بدون ضمانات لذلك يج  على المصارف المقرضة  ن تثد بالمصارف المقترضة)

يعد هذا الندوع مدن الاقتدراض بأندم طويدل الأجدل يلجدأ  ليدم المصدرف لغدرض تددعيم ر سدمالم  الاقتراض من المؤسسات المالية الأخرى : -ب 

,وزيادة طاقتم الاستثمارية ,    تعد هذه القروض بمثابة خدط دفداع للمدودعين , فدإ ا تعدرض المصدرف الخسدائر ر سدمالية كبيدرة فلدن تمتدد هدذه 

والأمواو المقترضة وهي تأخذ صورتين , الأولى سندات طويلة الأجل والثانية  تفاق  الخسائر  لى  مواو المودعين  لا بعد استنزاف ر س الماو

 (.112: 2005بين المصرف وبين مؤسسة مالية  خرا  و شركة تأمين ) بو حمد وقدوري, 

الأخيدر لفقدراض, والتدي  كالملجأ     ن من و ائف البنك المركزي الأساسية تقديم العون المالي للمصارف الاقتراض من البنك المركزي:  -ج

اق تفرض على البنك المركزي تقديم التمويل المناس  اما بصورة مباشرة بالإقراض المباشر,  و من خلاو توافر السيولة لها بأعاده خصم الأور

بدة عليهدا او تحديدد انشدطتها التجارية لدا البنك المركزي, وغالبا لا تلجأ المصارف التجاريدة لهدذا الندوع مدن التمويدل خشدية قيامدم بتشدديد الرقا

 ( . 164:2005بقيود تمنعها من بعض الاستثمارات )حداد وهذلوو,

          التمويل بالودائع3 -

ي الودائع هي المصدر الأوو للأمواو في معةم المصارف . تعتبر الودائع عنصرًا رئيسياً في تحديد طبيعة العمل المصدرفي و دوره الحاسدم التد

الاقتصاد. و تعد قدرة المصرف على جذب الودائدع مدن الشدركات والافدراد مقياسًدا مهمًدا لتعزيدز ثقدة الجمهدور. عدلاوة علدى  لدك , ان يلعبم في 

 )ارتفاع مقدار الودائع  يعني زيادة قدرة المصدرف علدى خلدد الائتمدان, ومدن ثدم تحقيدد الاربداح و نمدو وهندا  تصدنيفات عديدده للودائدع  منهدا

Ross & Hudgins, 2007: 387) .  

الودائع تحت الطل  هي الامواو التي يودعها الافراد او الهيئات لدا المصرف بحيث يمكدن سدحبها  : )الودائع الجارية )الودائع تحت الطلب -أ

في الامر  في  ي وقت و من دون  خطار سابد منهم , بموج   وامر يصدرها المودع الى المصرف يتم الدفع بموجبها لم او لشخش اخر يعينم

 .  (Bessis , 2015:39 )  الصادر منم الى  للمصرف , والودائع تحت الطل  لا تحمل فائدة لذلك تعتبر من المصادر الاقل كلفة

وهي الامواو التي يحتفظ بها اصحابها لدا المصارف لغرض الادخار و تدفع لودائع التوفير فوائد )عادة  ودائع التوفير )ودائع الادخار(: –ب 

 . ,Fabozzi )   2010:44ل من  سعار الفائدة في السوق( وليس لها تاريخ استحقاق محدد , وعادة ما يمكن سحبها عند الطل  ) ق

 ,Eakins& 2018:67يتميز هذا النوع من الودائع بان لم تاريخ استحقاق محدد يتم الاتفداق عليدة بدين المدودع والمصدرف ) الودائع لأجل: -ج

Mishkinم الودائع لأجل عند الاستحقاق معدو فائدة ثابت .و غالباً ما تستفيد الحسابات التي تزيد مدتها عن عدام واحدد مدن الفائددة (.و تدفع معة

 (.Choudhry,  2018:15على  ساس سنوي. )

 تمويلات اخرى -4

ار قيمتها وصغر حجمها و تأثيرها علدى وهي اموو لا تمثل بمجموعها حجماً كبيراً من مصادر التمويل للمصرف التجاري , وتتميز بعدم استقر

ت سياسة المصرف الاستثمارية , ا ا يعد الاقتراض , ا ا يعد الاقتراض من سوق الدولار الامريكي اسلوب شائع الاستخدام فقد شهد فدي السدنوا

ولار فدي قبدوو  الودائدع و مدنح الاخيرة توسعاً ملحو اً فدي نشداط الاقتدراض , وهدو يتكدون مدن مصدارف كبيدرة فدي  وربدا يقتصدر تعاملهدا بالدد

 ( . 64: 2008القروض . )العلاق , 
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 الهشاشة المالية 2 .3

 مفهوم الهشاشة المالية 1. 2 .3

 دت موجة الاضطرابات المالية في الاقتصاد العالمي الى اهتمام الباحثين اهتمام متزايد للكشف عن كيفية تعرض المؤسسات المالية لعدم 

ت الاستقرار المالي, و ما هي الةروف التي تؤدي  لى عدم الاستقرار المالي  وكيف يتم معالجة عدم الاستقرار المالي ؟ لذلك بد ت التحليلا

 (Minsky’s)ئدة لعدم الاستقرار المالي في معالجة شيء يسمى "الهشاشة المالية " حيث  هر هذا المصطلح للمرة الاولى من قبل الباحث السا

-2001:220الاستقرار المالي  عدم  سباب توضيح في لتقليل التباين والجدو  1936عام  ( Keynes)من خلاو تطويره لتفسير  1972عام 

221) ,  Schreft  & Lagunoff نستخدم عبارة "الهشاشة المالية" لوصف المواقف التي يكون فيها للصدمات الصغيرة تأثير كبير على  .)

 (. Hamid,2012:27  (النةام المالي, وهي تسبد مرحلة الافلاس الذي يجبر النةام المالي الخرو  من عالم الاعماو

(.و عرفت ايقا عدم (Hong, 2011: 406الداخلية نتيجة صدمة او ازمة خارجية  ويتم تعريف الهشاشة المالية بأنها ضعف في العوامل

(.ويمكن تعريفم بانخفاض في (Schroeder,2009:287 استقرار مالي يتميز باحتمالية عالية للتخلف عن السداد  وانخفاض الربحية المصرفية

ً في قيمة المصرف  قيمة المصرف وعدم قدرتم على تأدية اعمالم اليومية بشكل طبيعي دون تكبد الخسائر التي تنعكس سلبا

(Hamid,2012:29). 

الطويل هي غير تحدث الهشاشة المالية بسب  ضعف المدفوعات النقدية للعمليات الحالية للمصرف ,حيث ان موجودات المصرف على المدا 

سائلة او صعوبة تحويلها الى سيولة , و من اجل تجن  مشكلات السيولة  يتوج  على  دارة المصارف تحديد قيمة الموجودات على المدا 

 القصير لتكون اعلى من قيمة مطلوباتها خلاو المدة نفسها بما في  لك الودائع تحت الطل  لان المودعين ينةرون الى المصرف كونم وكيلا

ً قابلا لففلاس  Allen بتوفير السيولة لذلك فإن التعرض الى صدمات السيولة يمكن ان تهز ثقة المودعين  مما يخلد نةاما مصرفيا

&Gale,2007:126) و اوضح . )Mills  بأن الهشاشة تعود لعدة اسباب ابرزها هو تقل  معدلات الفائدة  حيث ان التقل  سيزيد من المخاطر

الحصوو على الموجودات المالية متقلبة مع قيمة الالتزامات الثابتة , و عدم المرونة في الحصوو على التمويل الملائم على  التي تجعل كلفة

(. و العدوا المالية التي Mills,2018:50المدا القصير سيؤدي الى تقلبات كبيرة في مستوا الموجودات المالية مما يجعل النةام هشا )

الية مرتبطة بعدوا المعلومات بان المؤسسة تعاني من مشاكل السيولة وترتفع مخاطر احتماو التخلف عن السداد وهذه تواجهها المؤسسات الم

 ( .    (Krugman et al,2018:332المخاطر لا تقتصر على مصرف واحد وانما تشمل مصارف اخرا ومن ثم النةام المصرفي 

العمومية للمؤسسات المالية الموجودات والمطلوبات, في السابد كان التركيز على جان   تشمل مصادر الهشاشة المالية في جانبي الميزانية

المطلوبات والتي تمثل مصادر التمويل, اما الآن اصبح التركيز على جان  الموجودات, باعتبار  نم عند تدهور الموجودات النقدية لدا 

اهم العناصر المؤثرة في الهشاشة المالية للمصارف فالتشريعات الحكومية  المصارف تحدث الهشاشة المالية. وتعد العوامل الخارجية من

ة المالية القاضية مثلا بتجميد الودائع وعدم الاقتراض قد ترفع من نس  الهشاشة.  لى جان  قوة المنافسة التي تتمتع بها الشركة    ترتبط الهشاش

والتي تعتمد على الدين  و  ي مصدر تمويل خارجي. وقد تحدث الهشاشة المالية عادة  يجابا بالنةم التي تكون غير قادرة على المنافسة. 

 Shenبالمصارف نتيجة  لى فشلها بتوجيم الأمواو  لى فر  استثمارية منتجة  و نتيجة لسلو  مفرط في التفالو بالعوامل الاقتصادية )

&Chen  , 2008:88. ) 

 مؤشرات الهشاشة المالية 2. 2 .3

, و  لك  المصرفي النةام لقياس هشاشة الرئيسة المؤشرات ير من الاهتمام من قبل الاقتصاديين والسياسيين والمنةمين ,لتحديدتم تركيز الكث

من  جل ان تكون جميع الأطراف المهتمة قادرة على التعرف بشكل  فقل على  شارات التحذيرالتي  يتم من خلالها تقييم مدد عدم الاستقرار 

 ( .  (Cleary & Hebb, 2016:2تؤدي الى  فلاس تلك المؤسسات  ومعالجتها قبل ان

قيداس الهشاشدة   Rewilak,2015:2) (Fielding&   (Sasu et al,2018:4 )دراسدة ومنهدا الموضدوع هدذا تناولدت التدي الدراسدات اغلد 

كمؤشدر لقيداس الهشاشدة الماليدة والتدي تددو قيمتهدا علدى مددا       (Z-Score). تسدتخدم الادبيدات الماليدة عدادةZ-Score بواسدطة  يدتم الماليدة

دو  لدك علدى زيدادة  (Z) (  . فكلمدا قلدت قيمدة al,2016:57)   Ashraf etالاستقرار المالي التي تحققم المؤسسات المالية او الهشاشدة الماليدة 

 (.Shank,2012:125) & Mayesمؤسسة بالاستقرار المالي دو  لك على تمتع ال (Z)الهشاشة المالية و العكس بالعكس في حالة زيادة قيمة 

( التي اشتقها الباحثين مدن الطدرق الرياضدية والاحصدائية و سدوف نسدتخدم فدي هدذه الدراسدة انمدو   ( Z-Scoreو هنا  العديد من النما   و 

Kida1980 

, والذي يتكون من خمدس نسد  ماليدة تمثلدت هدذه النسد  فدي نسد  Z-Scoreيعد   نمو   كيدا  حد الأسالي  الإحصائية الحديثة من نما   

 السيولة ونس  الرافعة المالية ونس  الربحية ونس  النشاط ونس  توازن الموجودات ويمكن عرضها كالآتي 

 

 

 -    ن :

X1دون تأثير  ي عوامل اخرا لتحديد اهمية الارباح  تحدد القدرة الإنتاجية لموجودات المصرف : = صافي الدخل/ اجمالي الموجودات

 المتحققة في زيادة الموجودات .

Z = -1.042X1-0.42X2- 0.461X3-0.463X4+0.271X5 
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X2: تحدد قدرة المصرف على الوفاء بالتزاماتم وإدارتم لتطور راس الماو.             = حد الملكية/ اجمالي المطلوبات: 

X3المحددة, المواعيد حس  التزاماتم بتسديد الالتزام على تشير الى قدرة المصرف  :المتداولةلوبات المتداولة: = الموجودات السائلة/ المط 

           .طارئ  ي لمواجهة السيولة بتوليد يساهم بما لنشاطم المصرف وإدارة

X4:يقيس هذا المؤشر مدا كفاءة ادارة المصرف في استخدام موجوداتم لتحقيد الإيرادات  =  الايرادات/ اجمالي الموجودات 

X5.النقدية/ اجمالي الموجودات: تحدد  مكانية المصرف الاحتفا  بالنقد لفترة محدد بما يعزز فر  الاستثمار في مجالات متعددة = 

 سدالبم Z-scoreبدر علامدة جيددة للنجداح مقارندة بتلدك التدي لدديها قيمدة موجبدة تعت  Z-scoreيةُهر نمدو   كيددا  ن المصدارف التدي تكدون فيهدا

 ستكون لديها مشاكل خطيرة محتملة وقد لا تكون قادرة على الاستمرار.

 . الجانب التطبيقي للدراسة 4

 تحليل مؤشرات هيكل التمويل  1.4

 تحليل نسبة التمويل  بالأسهم العادية 1.1.4

تحليل نسبة ر س الماو المدفوع الى اجمالي الموجودات للمصارف التجارية عينة  الدراسة وخلاو السلسلة الزمنية ( نتائع 1يةهر في الجدوو )

 ( .2019-2005المعتمدة )

 ( نسبة التمويل  بالأسهم العادية للمصارف التجارية عينة الدراسة1الجدول ) 

 . اعداد الباحثتان بالاعتماد على البيانات المالية المنشورة -المصدر :

  

 المتوسط سومر التجاري التجاري العراقي بغداد السنة

2005 16.654% 38.564% 62.098% 28.335% 

2006 15.994% 36.453% 55.624% 30.145% 

2007 14.564% 28.146% 44.854% 25.574% 

2008 12.893% 29.315% 58.041% 23.664% 

2009 10.596% 28.804% 52.641% 28.133% 

2010 10.405% 29.388% 58.364% 29.292% 

2011 12.899% 40.413% 59.489% 33.959% 

2012 13.455% 34.079% 55.887% 30.610% 

2013 14.165% 44.797% 60.291% 33.054% 

2014 13.680% 55.646% 59.558% 43.204% 

2015 16.134% 60.257% 67.711% 47.398% 

2016 20.826% 58.987% 71.069% 46.963% 

2017 22.933% 54.265% 64.074% 46.382% 

2018 22.451% 56.289% 61.045% 46.654% 

2019 22.070% 55.583% 71.350% 48.725% 

 %36.139 %60.140 %43.399 %15.981 المتوسط
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 مصرف بغداد  -1 

%(. بسب  زيادة ر س ماو المصرف 22.933العادية    بلغت )حقد المصرف  على نسبة تمويل بالأسهم  2017نلاحظ ان المصرف في عام 

( 109,015,2647,000( ( وانخفاض موجودات المصرف عما كانت عليم في السنوات السابقة ا  بلغت )250,000,000,000الذي بلغ  ) 

(  961,062,610,000ات الذي بلغت ) %( بسب  زيادة الموجود10.405ا  بلغت ) 2010 ما ادنى نسبة تمويل بالأسهم العادية كانت في عام 

% (, ويرجع سب  الزيادة 15.981(, في حين بلغ المتوسط السنوي لمصرف بغداد )100,000,000,000وكذلك زيادة ر س الماو الذي بلغ ) 

   .ارة المصرف للأمواووالنقصان في الموجودات  لى تشريعات البنك المركزي والعوامل الاقتصادية والسياسية  لى يمر بها البلد وكذلك  د

 المصرف التجاري العراقي -2

%( و يعود سب  هذا الارتفاع الى زيادة قيمة ر س ماو 60.257اعلى نسبة تمويل بالأسهم العادية ا  بلغت ) 2015لقد حقد المصرف في عام  

رية لتعليمات البنك المركزي بزيادة رلوس المصرف التجاري نسبة الى السنوات الاخرا ويرجع هذا الارتفاع  لى استجابة المصارف التجا

اموالها لتكون قادرة على مواجهة المخاطر التي قد تتعرض لها و استيعاب الخسائر التي تصاح  نشاطاتها. اما ادنى نسبة تمويل بالأسهم 

حين بلغ المتوسط السنوي % ( نتيجة لانخفاض ر س ماو المصرف وارتفاع قيمة موجوداتم.في 28.146ا  بلغت ) 2007العادية في عام 

  %(.43.399لمصرف التجاري العراقي )

 مصرف سومر التجاري -3

%(. نتيجة لانخفاض موجودات المصرف نسبة الى عام 71.350اعلى نسبة تمويل بالأسهم العادية ا  بلغت ) 2019حقد المصرف في عام  

كان متدني  2007%(, لان ر س ماو مصرف سومر  في عام 44.854)ا  بلغت  2007اما ادنى نسبة تمويل بالأسهم العادية في عام  2018

%(. ويلاحظ ان مصرف سومر التجاري  في 60.140بينما قيمة موجوداتم مرتفعة . في حين بلغ المتوسط السنوي لمصرف سومر التجاري )

 % في تمويلم على راس الماو المدفوع .60السنوات الأخيرة يتعمد بنسبة  كثر من 

 ر نسبة التمويل بالأرباح المحتجزة مؤش 2.1.4

( نتائع تحليل نسبة التمويل بالأرباح المحتجزة للمصارف التجارية عينة الدراسة وخلاو السلسلة الزمنية المعتمدة  2يةهر في الجدوو )

(2005-2019. ) 

 نسبة التمويل  بالأرباح المحتجزة  للمصارف التجارية عينة الدراسة( 2الجدول ) 

 . اعداد الباحثتان بالاعتماد على البيانات المالية المنشورة -المصدر :

 مصرف بغداد -1

%(. و يعود سب  هذا الارتفاع الى زيادة قيمة 4.340حقد المصرف اعلى نسبة تمويل بالأرباح المحتجزة بلغت ) 2007نلاحظ في عام  

%( 0.350ا  بلغت ) 2015الارباح المحتجزة لمصرف بغداد نسبة الى السنوات الاخرا, اما ادنى نسبة تمويل بالأرباح المحتجزة في عام 

 المتوسط سومر التجاري التجاري العراقي بغداد السنة

2005 0.462% 0.060% 2.810% 1.954% 

2006 0.862% 0.521% 2.260% 1.037% 

2007 4.340% 0.571% 2.327% 2.888% 

2008 3.556% 0.684% 0.893% 2.969% 

2009 1.871% 1.472% 3.700% 2.210% 

2010 1.351% 5.198% 0.330% 2.429% 

2011 2.275% 2.322% 0.121% 2.289% 

2012 1.833% 3.603% 0.357% 2.896% 

2013 1.726% 2.386% 0.346% 3.316% 

2014 1.080% 1.846% 0.379% 1.813% 

2015 0.350% 1.572% 0.790% 0.667% 

2016 1.960% 4.409% 2.584% 2.996% 

2017 1.318% 5.968% 2.413% 2.989% 

2018 0.687% 4.146% 2.477% 1.757% 

2019 1.269% 1.342% 3.130% 1.077% 

 %2.219 %1.661 %2.407 %1.663 المتوسط
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(. ويلاحظ ان المصرف يتبع سياسة احتجاز 5,430,791,000لنسبة  لى انخفاض الارباح المحتجزة حيث بلغت  )ويرجع سب  انخفاض ا

 %(. 1.663بصورة منتةمة  في حين بلغ المتوسط السنوي لمصرف بغداد )

 مصرف التجاري العراقي -2

%( و يعود سب  هذا الارتفاع الى 5.968جزة بلغت )حقد المصرف اعلى نسبة تمويل بالأرباح المحت2017  هرت النتائع انم في عام    

  2005زيادة قيمة الارباح المحتجزة  لمصرف التجاري العراقي نسبة الى السنوات الاخرا , اما ادنى نسبة تمويل بالأرباح المحتجزة في عام 

اع قيمة موجودات الذي بلغت ( وارتف93,076,503%( نتيجة لانخفاض الارباح المحتجزة للمصرف الذي بلغت)0.060ا  بلغت )

 %( . 2.407( في حين بلغ المتوسط السنوي لمصرف التجاري العراقي  )155,584,802,000)

 مصرف سومر التجاري -3

%(, نتيجة لزيادة الارباح المحتجزة , اما ادنى 3.700حقد المصرف اعلى نسبة تمويل بالأرباح المحتجزة بلغت ) 2009لوحظ انم في عام  

%( بس  انخفاض الارباح المحتجزة و زيادة موجوداتم قياسا بالأعوام السابقة 0.121ا  بلغت )  2011ويل بالأرباح المحتجزة في عامنسبة تم

. كما يةهر الجدوو تفاوت في نس  التمويل بالأرباح المحتجزة بين سنة و خرا. في حين بلغ المتوسط السنوي لمصرف سومر التجاري 

(1.661. )% 

 ر نسبة التمويل بالديونمؤش 3.1.4

 ( .2019-2005( نتائع تحليل نسبة التمويل بالديون للمصارف التجارية عينة الدراسة وخلاو السلسلة الزمنية المعتمدة ) 3يةهر في الجدوو ) 

 نسبة التمويل  بالديون للمصارف التجارية عينة الدراسة( 3الجدول ) 

 . اعداد الباحثتان بالاعتماد على البيانات المالية المنشورة -لمصدر :

  

 المتوسط سومر التجاري التجاري العراقي بغداد السنة

2005 82.420% 59.725% 33.522% 58.556% 

2006 82.039% 61.252% 40.570% 61.287% 

2007 79.076% 69.366% 42.751% 63.731% 

2008 82.812% 67.239% 35.830% 61.960% 

2009 86.391% 59.602% 37.621% 61.205% 

2010 87.640% 53.695% 36.844% 59.393% 

2011 84.048% 45.368% 36.942% 55.453% 

2012 84.066% 51.199% 41.251% 58.839% 

2013 83.497% 41.292% 36.771% 53.853% 

2014 83.999% 36.701% 38.143% 52.948% 

2015 82.673% 33.910% 28.676% 48.420% 

2016 76.440% 33.476% 24.055% 44.657% 

2017 74.596% 36.714% 31.438% 47.583% 

2018 76.045% 36.129% 34.456% 48.877% 

2019 75.843% 39.541% 23.094% 46.159% 

 %54.861 %34.798 %48.347 %81.439 المتوسط
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 مصرف بغداد -1

%( نتيجة ارتفاع قيمة الديون قياسا بالسنوات السابقة , اما 87.640بلغت )حقد المصرف اعلى نسبة تمويل بالديون  2010لوحظ في عام  

%( ويعود السب  الى انخفاض الموجودات و الديون قياسا بالعام السابد    74.596ا  بلغت )  2017ادنى نسبة التمويل بالديون في عام 

ك المركزي و الموجودات الاجنبية والموجودات الاخرا مقابل وقد جاء هذا الانخفاض كمحصلة لانخفاض الودائع الجارية لدا البن 2016

%( .  ويلاحظ ان المصرف يتبع 81.439انخفاض ودائع الحكومة و المطلوبات الاجنبية . في حين بلغ المتوسط السنوي لمصرف بغداد)

  صارف الاخرا للعينم.سياسة تمويل تعتمد التمويل بالديون اكثر من الاعتماد على المصادر الاخرا و بشكل يفوق الم

 مصرف التجاري العراقي  -2

%(. ويعود سب  ارتفاع نسبة التمويل بالديون الى ازدياد الديون قياسا بالسنوات 69.366اعلى نسبة تمويل بالديون بلغت ) 2007حقد في عام 

%(, ا  يلاحظ انخفاض  التمويل 33.476لغت )ا  ب  2016( . اما ادنى نسبة التمويل بالديون في عام 287,617,548,308السابقة ا  بلغت )

بالديون في السنوات الاخيرة و يرجع السب   لى زيادة راس الماو المدفوع  ي هنا   صدارات  سهم ر سمالية, في حين بلغ المتوسط السنوي 

 .%( 48.347لمصرف التجاري العراقي )

%( نتيجة  لزيادة ديون المصرف . اما 42.751تمويل بالديون بلغت )حقد اعلى نسبة  2007نلاحظ انم في عام  مصرف سومر التجاري -3

كانت متدنية , في حين بلغ   2019%( لان ديون مصرف سومر في عام 23.094ا  بلغت ) 2019ادنى نسبة التمويل بالديون في عام 

وات الأخيرة يتعمد بنسبة  كثر من %( . ويلاحظ ان مصرف سومر التجاري  في السن34.798المتوسط السنوي لمصرف سومر التجاري )

% في تمويلم على التمويل الممتلك  وانخفاض التمويل بالديون و لك بسب  ان المصارف التجارية عينة الدراسة تمر في  زمات مالية بسب  60

 الةروف الأمنية والاقتصادية والسياسية للبلد.

 مؤشر نسبة التمويل بالودائع 4.1.4

 ( .2019-2005نتائع تحليل نسبة التمويل بالودائع للمصارف التجارية عينة الدراسة وخلاو السلسلة الزمنية المعتمدة )(  4يةهر في الجدوو ) 

 نسبة التمويل  بالودائع  للمصارف التجارية عينة الدراسة( 4الجدول ) 

 . اعداد الباحثتان بالاعتماد على البيانات المالية المنشورة -المصدر :

 مصرف بغداد -1

%( نتيجدة ارتفداع قيمدة الودائدع قياسدا بالسدنوات السدابقة  81.071حقد المصرف اعلدى نسدبة تمويدل بدالودائع ا   بلغدت ) 2010لوحظ في عام  

ى ويعود سب  ارتفاع النسبة هذا العام الى الانتعدا  الاقتصدادي فدي الدبلاد الدذي سدببم ارتفداع اسدعار وواردات الدنفط ممدا انعكدس بالإيجداب علد

 المتوسط سومر التجاري التجاري العراقي بغداد السنة

2005 73.566% 50.004% 15.788% 51.907% 

2006 69.987% 42.608% 30.804% 53.422% 

2007 65.190% 40.706% 25.237% 56.874% 

2008 70.042% 41.661% 18.372% 53.174% 

2009 79.966% 40.139% 21.000% 56.509% 

2010 81.071% 38.503% 27.240% 56.490% 

2011 57.316% 33.311% 19.162% 46.720% 

2012 62.068% 36.851% 24.273% 48.083% 

2013 69.848% 27.863% 24.103% 43.961% 

2014 73.618% 26.816% 18.199% 39.877% 

2015 51.741% 21.523% 23.302% 35.957% 

2016 62.669% 27.780% 19.235% 36.805% 

2017 62.748% 29.240% 23.008% 37.494% 

2018 70.242% 30.295% 19.716% 39.484% 

2019 70.729% 32.597% 17.892% 38.154% 

 %46.327 %21.822 %34.660 %68.053 المتوسط
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%(. فددي حددين بلددغ المتوسددط السددنوي لمصددرف بغددداد 51.741ا  بلغددت )  2015قتصدداد. امددا ادنددى نسددبة تمويددل بددالودائع فددي عددام اغلدد  الا

(68.053 . )% 

 مصرف التجاري العراقي -2

الموجودات نسبة %( ويعود سب  هذا الارتفاع الى انحفاض قيمة 50.004المصرف اعلى نسبة تمويل بالودائع ا   بلغت ) 2005حقد في عام  

(. اما ادنى نسبة تمويل بالودائع في  77,799,292,599( و ارتفاع الودائع التي بلغت  )155,584,802,000الى السنوات الاخرا ا  بلغت  )

 %( .34.660%( نتيجة انخفاض قيمة الودائع. في حين بلغ المتوسط السنوي لمصرف التجاري العراقي )21.523   بلغت )  2015عام 

   سومر التجاري مصرف -3

( نتيجددددة زيددددادة الودائددددع قياسددددا بالسددددنوات السددددابقة ا  بلغددددت %30.804اعلددددى نسددددبة تمويددددل بددددالودائع ا   بلغددددت )  2006حقددددد فددددي عددددام 

( ومصدر الزيادة الرئيسي هو زيادة ارصدة الحسابات الجارية الدائنة للافراد صاحبها بنفس الوقدت زيدادات وانخفاضدات (11,729,275,456

(. فدي حدين بلدغ المتوسدط السدنوي لمصدرف سدومر %15.788ا  بلغدت )  2005في حسابات اخدرا. امدا ادندى نسدبة تمويدل بدالودائع فدي عدام 

( ويلاحظ ان مصرف سومر التجاري يحتفظ بمسدتويات متدنيدة مدن الودائدع واعتمداده بشدكل كبيدر علدى مصدادر التمويدل %21.822التجاري )

 الممتلك .

الفرضية الرئيسة الاولى التي مفادها ) تتفاوت المصارف عينة الدراسة اوت المصارف بسياستها لهيكل التمويل وعليم قبوو يتقح مما سبد تتف

 )في سياستها لهيكل التمويل

 تحليل مؤشر الهشاشة المالية باستخدام انموذج كيدا 2.4

 ( كما يلي.2019-2005السلسلة الزمنية المعتمدة )للمصارف التجارية عينة الدراسة وخلاو   z-Score يتم تحليل قيمة 

 مصرف بغداد -1

( ان المركدز المدالي للمصدرف ضدعيف وهدذا يشدير الدى 5والمبيندة فدي جددوو ) Z-Scoreتةهر البيانات المالية لمصرف بغداد و حس  تحليل 

ذا يعني ان مصرف بغداد يعاني من هشاشة عاليدة ( كانت سلبية. وه2019- 2005خلاو فترة الدراسة )  Z-Scoreتعرضم للهشاشة لأن نتائع 

وانم غير قادر على النهوض بأنشطتم المصرفية للوصوو الى الاستقرار المالي .و لك يرجع لاعتماد المصرف بشكل كبير على سياسة الرافعة 

 . المالية في تمويل عملياتم المصرفية

 دلمصرف بغدا Kida(الهشاشة المالية باستخدام نموذج 5جدول)

 X1 X2 X3 X4 X5 Z السنة

2005 0.006 0.213 4.647 0.030 0.513 -2.114 

2006 0.025 0.219 3.772 0.054 0.566 -1.730 

2007 0.054 0.265 2.488 0.090 0.442 -1.238 

2008 0.039 0.208 3.187 0.081 0.377 -1.534 

2009 0.020 0.158 4.146 0.051 0.595 -1.862 

2010 0.013 0.141 1.571 0.061 0.595 -0.665 

2011 0.024 0.190 2.007 0.064 0.523 -0.919 

2012 0.019 0.190 1.828 0.048 0.625 -0.796 

2013 0.018 0.198 2.051 0.048 0.575 -0.915 

2014 0.015 0.190 2.041 0.042 0.543 -0.910 

2015 0.004 0.210 1.238 0.058 0.562 -0.539 

2016 0.017 0.308 1.571 0.068 0.451 -0.783 

2017 0.006 0.341 1.641 0.057 0.459 -0.810 

2018 0.004 0.315 1.565 0.042 0.550 -0.731 

2019 0.006 0.319 1.322 0.046 
0.487 -0.641 

 . اعداد الباحثتان بالاعتماد على البيانات المالية المنشورة -المصدر:
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 مصرف التجاري العراقي 2

الدى عدام   2005ان النتدائع سدلبية مدن عدام  Z-Score( من خلاو تحليل بيانات المصرف التجاري العراقي حس  انمو   كيدا 6يبين الجدوو )

 ( .اي ان المصرف يواجم هشاشة مصرفية عالية .-  (3.047-) - (0.812تتراوح ما بين     Z-Scoreا ا كانت قيم  2019

 لمصرف التجاري العراقي Kidaباستخدام نموذج(الهشاشة المالية 6جدول )

 X1 X2 X3 X4 X5 Z السنة

2005 0.011 0.674 1.494 0.039 0.699 -0.812 

2006 0.007 0.633 1.488 0.073 0.194 -0.940 

2007 0.007 0.442 1.47 0.102 0.184 -0.868 

2008 0.009 0.487 2.086 0.126 0.238 -1.169 

2009 0.018 0.678 2.645 0.088 0.111 -1.534 

2010 0.065 0.862 2.585 0.138 0.210 -1.628 

2011 0.029 1.204 3.718 0.062 0.440 -2.159 

2012 0.045 0.953 2.653 0.083 0.468 -1.582 

2013 0.027 1.422 3.808 0.066 0.573 -2.256 

2014 0.021 1.725 4.704 0.043 0.300 -2.854 

2015 0.017 1.949 5.29 0.047 0.350 -3.202 

2016 0.018 1.987 3.907 0.045 0.243 -2.609 

2017 0.022 1.724 3.688 0.054 0.181 -2.423 

2018 0.024 1.770 4.378 0.046 0.327 -2.719 

2019 0.015 1.529 5.404 0.044 0.451 -3.047 

 . المالية المنشورةاعداد الباحثتان بالاعتماد على البيانات  -المصدر:

 مصرف سومر التجاري -3

  Z-Score( ان نتائع التحليل ا هرت ان قيم 7ان مصرف سومر التجاري من خلاو الجدوو ) Z-Scoreيةهر حس  تحليل انمو    كيدا 

 هشاشة مصرفية .  ( .اي ان المصرف يواجم(4.340- - 3.413- )تتراوح ما بين ) Z-Scoreسلبية خلاو فترة الدراسة , ا ا كانت قيم 

 لمصرف سومر Kida (الهشاشة المالية باستخدام نموذج7جدول )

 X1 X2 X3 X4 X5 Z السنة

2005 0.035 1.983 5.55 0.086 0.201 -3.413 

2006 0.028 1.465 2.121 0.074 0.177 -1.609 

2007 0.030 1.339 3.198 0.082 0.373 -2.005 

2008 0.011 1.791 7.683 0.057 0.597 -4.170 

2009 0.046 1.658 3.736 0.088 0.232 -2.444 

2010 0.004 1.714 4.628 0.059 0.462 -2.760 

2011 0.001 1.707 6.274 0.056 0.378 -3.534 

2012 0.004 1.424 5.202 0.084 0.549 -2.890 

2013 0.005 1.720 4.191 0.145 0.597 -2.565 

2014 0.005 1.623 0.735 0.037 0.059 -1.027 

2015 0.010 2.487 4.237 0.037 0.557 -2.874 

2016 0.011 3.157 5.156 0.038 0.504 -3.595 

2017 0.001 2.181 3.403 0.040 0.557 -2.353 

2018 0.002 1.902 3.217 0.024 0.531 -2.151 

2019 0.003 3.330 6.697 0.025 0.592 -4.340 

 . الباحثتان بالاعتماد على البيانات المالية المنشورةالمصدر :اعداد 
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الفرضية الرئيسة الثانية التي مفادها )تعاني المصارف عينة يتقح مما سبد تعاني المصارف عينة الدراسة من الهشاشة المالية وعليم قبوو 

 ) .الدراسة من الهشاشة المالية

 . اختبار الفرضيات 5

 )يوجد تأثير ذي دلالة احصائية لهيكل التمويل في الحد من الهشاشة المالية(اختبار الفرضية الرئيسية  1.5

 مصرف بغداد -1 

( ادناه  اختبار الفرضية للمصرف المعني من خلاو تحليل الانحدار المتعدد بطريقة الحذف التراجعي بين مؤشرات هيكل  8يبين الجدوو) 

 التمويل ومؤشر الهشاشة المالية.  

 الحذف التراجعي لمصرف بغداد( تحليل 8جدول )

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -11.845- 42.290  -.280- .785 

 التمويل بالأسهم العادية

 نسبة

.144 .432 1.223 .334 .746 

نسبة التمويل بالأرباح 

 المحتجزة

.104 .524 .229 .198 .847 

 780. 287. 994. 424. 121. نسبة التمويل بالديون

 228. -1.284- -377.- 018. -024.- نسبة التمويل بالودائع

2 (Constant) -3.714- 9.856  -.377- .713 

 التمويل بالأسهم العادية

 نسبة

.061 .099 .517 .616 .550 

بالديوننسبة التمويل   .040 .104 .330 .389 .705 

 201. -1.361- -381.- 017. -024.- نسبة التمويل بالودائع

3 (Constant) .079 1.376  .057 .955 

 التمويل بالأسهم العادية

 نسبة

.025 .031 .209 .784 .448 

 197. -1.367- -364.- 017. -023.- نسبة التمويل بالودائع

4 (Constant) .736 1.075  .685 .505 

 113. -1.700- -426.- 016. -027.- نسبة التمويل بالودائع

5 (Constant) -1.079- .128  -8.435- .000 

a. Dependent Variable: Z 

 

 SPSS V.22المصدر: من اعداد الباحثتان بالاعتماد على 

التمويل( , ويتبين انم لا يوجد معامل انحدار للمؤشرات هيكل التمويل )اولا( تقمن الانمو   الأوو كل مؤشرات المتغير المستقل )هيكل 

 %( مع مؤشر الهشاشة المالية.10% , 5معنويا عند مستويين )

)ثانيا( تقمن الانمو   الثاني حذف نسبة التمويل بالأرباح المحتجزة من الانمو   لعدم معنويتم )لأنم اكثر المؤشرات غير معنوية في 

%( من 10% , 5و(, وتم  عادة بناء الانمو   الامر الذي ا هر عدم معنوية معامل انحدار هيكل التمويل عند مستويين معنويين )الانمو   الاو

 مع مؤشر الهشاشة المالية. .sigخلاو 

ا هر عدم معنوية معامل انحدار )ثالثاً( تقمن الانمو   الثالث حذف لمؤشر التمويل بالديون لعدم معنويتم, وتم  عادة بناء الانمو   الامر الذي 

 . مع مؤشر الهشاشة المالية.sig%( من خلاو 10% , 5هيكل التمويل عند مستويين معنويين )
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وية )رابعاً( تقمن الانمو   الرابع حذف لمؤشر التمويل بالأسهم العادية لعدم معنويتم, وتم  عادة بناء الانمو   الامر الذي ا هر عدم معن

 . مع مؤشر الهشاشة المالية.sig%( من خلاو 10% , 5رونة المالية عند مستويين معنويين )معامل انحدار الم

و )خامساً( تقمن الانمو   الخامس حذف المؤشر المتبقي وهو التمويل بالودائع لعدم معنويتم مما تستدو الباحثتان على قبوو  فرضية العدم 

 دلالة احصائية لهيكل التمويل  في الحد من الهشاشة المالية بالنسبة لمصرف بغداد . رفض الفرضية البديلة التي تشير الى وجود تأثير  ي

 مصرف التجاري العراقي2- 

( ادناه  اختبار الفرضية للمصرف المعني من خلاو تحليل الانحدار المتعدد بطريقة الحذف التراجعي بين مؤشرات هيكل  9يبين الجدوو) 

 التمويل ومؤشر الهشاشة المالية. 

 (تحليل الحذف التراجعي لمصرف التجاري العراقي9جدول )

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardize

d 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -5.850- 1.810  -3.233- .009 

 التمويل بالأسهم العادية

 نسبة

.002 .018 .026 .096 .925 

نسبة التمويل بالأرباح 

 المحتجزة

.065 .057 .146 1.150 .277 

 087. 1.897 713. 024. 046. نسبة التمويل بالديون

 071. 2.021 373. 020. 040. نسبة التمويل بالودائع

2 (Constant) -5.681- .404  -

14.072- 

.000 

نسبة التمويل بالأرباح 

 المحتجزة

.062 .043 .139 1.431 .180 

 004. 3.692 682. 012. 044. نسبة التمويل بالديون

 053. 2.172 376. 019. 041. نسبة التمويل بالودائع

3 (Constant) -5.312- .324  -

16.407- 

.000 

 007. 3.266 588. 012. 038. نسبة التمويل بالديون

 048. 2.200 396. 019. 043. نسبة التمويل بالودائع

a. Dependent Variable: Z 

R2=0.914 

F63.998=  المحسوبة 

Sig=3.967 

 SPSS V.22المصدر: من اعداد الباحثتان بالاعتماد على 

)اولا( تقمن الانمو   الأوو كل مؤشرات المتغير المستقل )هيكل التمويل( , ويتبين انم لا يوجد معامل انحدار لمؤشرات هيكل التمويدل  

 مع مؤشر الهشاشة المالية.%( 10% , 5معنويا عند مستويين )

)ثانيا( تقمن الانمدو   الثداني حدذف نسدبة التمويدل بالأسدهم العاديدة مدن الانمدو   لعددم معنويتدم )لأندم اكثدر المؤشدرات غيدر معنويدة فدي 

% , 5يين )الانمو   الاوو(, وتم  عادة بنداء الانمدو   الامدر الدذي ا هدر عددم معنويدة معامدل انحددار هيكدل التمويدل عندد مسدتويين معندو

 مع مؤشر الهشاشة المالية. .sig%( من خلاو 10

 )ثالثاً( حذف نسبة التمويل بالأرباح المحتجزة لأنم يمثل اكثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانمو   الثالث, والذي ا هر الاتي:  
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(وهدذا يعندي وجدود تدأثير طدردي بدين 038.0اليدة )كان معامل انحدار مؤشر هيكل التمويل )نسبة التمويل بالديون ( في مؤشر الهشاشة الم

(. علمدا 0.(0381المؤشرين, بمعنى انم في حالة زيادة مؤشرات هيكل التمويل بمقدار وحدة واحدة سيزداد مؤشر الهشاشدة الماليدة بمقددار 

وبة لمعامددل الانحددار كانددت ( المحسدt, فقدلا عدن  لددك ان قيمدة ) .Sig( مدن خدلاو قيمددة 05.0ان هدذه التدأثير كددان معنويدا عندد مسددتوا )

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوا المذكور.3.266)

(وهدذا يعندي وجدود تدأثير طدردي بدين 0.(043كان معامل انحدار مؤشر هيكل التمويل )نسبة التمويل بالودائع( في مؤشر الهشاشدة الماليدة 

(. علما ان 0.(043واحدة سيزداد مؤشر الهشاشة المالية بمقدار المؤشرين, بمعنى انم في حالة زيادة مؤشرات هيكل التمويل بمقدار وحدة 

( 200.2( المحسوبة لمعامل الانحدار كانت )t, فقلا عن  لك ان قيمة ) .Sig( من خلاو قيمة 05.0هذه التأثير كان معنويا عند مستوا )

 وهي قيمة معنوية عند المستوا المذكور.

%( من التغيرات التي تطرا على 4.91( وهذا يعني ان المؤشرين يفسرا ما نسبتم )0.914الث )( الانمو   الث2Rبلغت قيمة معامل تحديد )

الهشاشة المالية , اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل  خدرا غيدر داخلدم فدي الانمدو   , فقدلا عدن  لدك كدان الانمدو   معنويدا عندد مسدتوا 

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوا المذكور.63.997الانمو   كانت )( المحسوبة لمعادلة F( , كما ان قيمة )0 .05معنوي )

( بمعنى يوجد تأثير  و دلالة احصائية لهيكل التمويل  في الحد من الهشاشة المالية H0تستدو الباحثتان من التحليل  علاه رفض فرضية العدم ) 

 بالنسبة لمصرف التجاري العراقي و قبوو الفرضية البديلة.

التجاريمصرف سومر   -3 

( ادناه  اختبار الفرضية للمصرف المعني من خلاو تحليل الانحدار المتعدد بطريقة الحذف التراجعي بين مؤشرات هيكل  10يبين الجدوو) 

 التمويل ومؤشر الهشاشة المالية. 

 (تحليل الحذف التراجعي لمصرف سومر التجاري10جدول )

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardize

d 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -19.924- 11.047  -1.803- .101 

 التمويل بالأسهم العادية

 نسبة

.124 .105 .926 1.180 .265 

نسبة التمويل بالأرباح 

 المحتجزة

.294 .240 .394 1.229 .247 

 117. 1.715 1.442 133. 227. نسبة التمويل بالديون

 336. 1.010 262. 058. 059. نسبة التمويل بالودائع

2 (Constant) -19.399- 11.045  -1.756- .107 

 التمويل بالأسهم العادية

 نسبة

.125 .105 .934 1.189 .259 

نسبة التمويل بالأرباح 

 المحتجزة

.289 .240 .387 1.206 .253 

 086. 1.888 1.570 131. 248. نسبة التمويل بالديون

3 (Constant) -6.379- 1.503  -4.244- .001 

نسبة التمويل بالأرباح 

 المحتجزة

.103 .185 .138 .558 .587 

 027. 2.524 624. 039. 098. نسبة التمويل بالديون

4 (Constant) -5.952- 1.260  -4.726- .000 

 024. 2.550 577. 036. 091. نسبة التمويل بالديون
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a. Dependent Variable: Z 

=0.3332R  

  Fالمحسوبة=6.501 

Sig=0.024 

 SPSS V.22المصدر: من اعداد الباحثتان بالاعتماد على 

)اولا( تقمن الانمو   الأوو كل مؤشرات المتغير المستقل )هيكل التمويل( , ويتبين انم لا يوجد معامل انحدار للمؤشرات هيكل التمويدل 

 %( مع مؤشر الهشاشة المالية.10% , 5معنويا عند مستويين )

)ثانيا( تقمن الانمو   الثاني حذف نسبة التمويل بالودائع مدن الانمدو   لعددم معنويتدم )لأندم اكثدر المؤشدرات غيدر معنويدة فدي الانمدو   

%( مدن 10% , 5لتمويدل عندد مسدتويين معندويين )الاوو(, وتم  عادة بناء الانمو   الامر الذي ا هر عددم معنويدة معامدل انحددار هيكدل ا

 مع مؤشر الهشاشة المالية. .sigخلاو 

يدة )ثالثاً( تقمن الانمو   الثالث حذف لمؤشر التمويل الاسهم العادية لعدم معنويتم, وتم  عادة بناء الانمو   الامدر الدذي ا هدر عددم معنو

 . مع مؤشر الهشاشة المالية.sig%( من خلاو 10% , 5معامل انحدار هيكل التمويل عند مستويين معنويين )

 )رابعا( حذف نسبة التمويل بالأرباح المحتجزة لأنم يمثل اكثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانمو   الرابع, والذي ا هر الاتي: 

 ( في مؤشر الهشاشة الماليدة )(وهدذا يعندي وجدود تدأثير طدردي 0.091كان معامل انحدار مؤشر هيكل التمويل )نسبة التمويل بالديون

 بدين المؤشددرين, بمعندى انددم فدي حالددة زيدادة مؤشددرات هيكدل التمويددل بمقددار وحدددة واحددة سدديزداد مؤشدر الهشاشددة الماليدة بمقدددار 

( المحسدوبة لمعامدل t, فقلا عن  لك ان قيمدة ) .Sig( من خلاو قيمة 05.0علما ان هذه التأثير كان معنويا عند مستوا ) (0.091)

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوا المذكور.2.550لانحدار كانت )ا

 ( بلغت قيمة معامل تحديدR2( الانمدو   الرابدع )مدن التغيدرات التدي 33.3( وهدذا يعندي ان المؤشدرين يفسدرا مدا نسدبتم )0.333 )%

  , فقلا عدن  لدك كدان الانمدو   معنويدا تطرا على الهشاشة المالية , اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل  خرا غير داخلم في الانمو 

( وهددي قيمددة معنويددة عنددد المسددتوا 6.501( المحسددوبة لمعادلددة الانمددو   كانددت )F( , كمددا ان قيمددة )0 .05عنددد مسددتوا معنددوي )

 المذكور.

فدي الحدد مدن الهشاشدة  ( بمعنى يوجد تأثير  و دلالة احصائية لهيكدل التمويدل H0تستدو الباحثتان من التحليل  علاه رفض فرضية العدم )

 المالية بالنسبة لمصرف سومر التجاري وبذلك يتم  قبوو الفرضية البديلة.

 . الاستنتاجات و التوصيات 6

 الاستنتاجات  1.6

او ا هرت نتائع التحليل المالي ان المصارف عينة الدراسة تتفاوت في نسبة ر س الماو الى اجمالي الموجودات , وان زيادة نسية ر س الم -1

الى اجمالي الموجودات تكون في مصلحة المودعين لأنها تقمن لهم الحماية ضد المخاطر لكنها في الوقت نفسم تحد من ربحية المساهمين 

  . والمستثمرين

رنتم يلحظ عبر نتائع التحليل المالي ان مصرف بغداد يعتمد على التمويل بالديون اعلى من اعتماده على التمويل بالملكية عند مقا -2

 بالمصارف التجارية عينة الدراسة و هذا يعرضم لمشاكل الحفا  على المصرف من التقلبات الاقتصادية .

ا هرت نتائع التحليل المالي ان جميع المصارف العراقية عينة الدراسة و حس  انمو   كيدا تتعرض الى هشاشة مصرفية نتيجة لعدد من  -3

 لمصرف ومنها ما هو خارجي كالأوضاع الاقتصادية و السياسية والامنية. العوامل منها عوامل داخلية متعلقة با

 ا هرت نتائع التحليل الاحصائي  ن هنا  تأثيراً طردياً   ي دلالدة احصدائية بدين  التمويدل بالدديون و الهشاشدة الماليدة  فدي المصدارف عيندة -4

 ة .الدراسة , وبالتالي كلما زادت الديون كلما زادت الهشاشة المصرفي

 . التوصيات 2.6

ل تقترح الدراسة ان تقوم المصارف بتنويع مصادر التمويل ما بين التمويل الممتلك و التمويل المقترض بما يحقد مزيع امثل بينهما مما يجع -1

 كلفة التمويل في حدها الأدنى .
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المالية  , فقلا عن تطبيد انمو   كيدا لقياس  ضرورة اهتمام المصارف باتباع اليات التحوط التي تساعدها في التخلش من الهشاشة2- 

و الهشاشة المصرفية وتحديد مركزها المالي كون هذا الانمو   يساعدها في التنبؤ بمستقبلها المالي و مدا امكانيتها على الاستمرار من خلا

   . اتخا  قرارات تمويلية سليمة

تمويل موجوداتم لان نتائع الدراسة اوضحت هنا  علاقة طردية بين التمويل توصي الدراسة المصارف بتقليل الاعتماد على الديون ب -3 

 .بالديون و الهشاشة المالية 
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 ( (MIمخصص خسائر القروض وتأثيره في مؤشر هامش صافي الدخل 

 2019-2005راقية والأردنية للمدة دراسة تحليلية مقارنة بين المصارف الع

Provision for loan losses and its impact on the Net Income Margin Index 

(MI) A comparative analytical study between Iraqi and Jordanian banks 

for the period 2005-2019 
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(  ددا راا ددتةخ  (MIهددت ه هدال راتةرلددع ا علددمخ ص دس ئر ددق وضددتأم را دم م  رددامشمل  ددا ئخلدم هددتئ   ددت ا رادتو   -المستتخلص  

( ئ دتةخ صمرقشدع  دادترد لأ رلأه دا رالمرقدالأ لد ئم 4صشندع رعود م ئد    روعشدتة لأجد  لادت رد  م . 2019-2005رالمرقشع  رلأةدنشع ا فعمة ئد  

( ئ تةخ رةدنشع  ها  رلاةدم لأ رلاةدم راو يعا لأ رااتل رلاةدنا لأ رااخلضع رالمدشع راا م شع(لأ  ئ  م  4 أيضتً   راعجتةيلأ رار شج راعجتةي(

لاوعادتة رافميدشت   spssv23 ئد  مد  رلدعلاتل راامندتئج رئي دتأا  2019-2005( لنع ا فعمة ئد  15رح ش  را  رأ  رااتاشع ا ا تةخ ولال  

ئر ق وضتأم را دم م  ردامشمل  دا ئخلدم هدتئ   لأدامم راعلمخ ص سط رااي كتم ئنتلات اهال راتةرلع ضش  ق أنا لج رلانحترة رارطا راا

اودلا راا ددتةخ  رةرفدت  ئخلددم هدتئ   دت ا راددتو ه   ددا يدتدة  ددا جد دة را ددم م راا دم شع ر ضدرازرم (.  دشندده راتةرلدع (mi  دت ا رادتو 

ئخلدم هدتئ  ئد  يشد   رلأةدنشدعرف قده راا دتةخ رالمرقشدع ص دس راا دتةخ ئلن يع  صلاقع رلأمم. روعاتةرالمرقشع  رلاةدنشع كات رج س لات  ا 

ئتيعط ددم ئدد  ةدرةة راا ددتةخ رالمرقشددع  2019-2017دشناددت رمرجلدده  ددا ثوددم مددلا  لددن ر   2016-2006 ددا راضددن ر  (MI) ددت ا راددتو  

ئ  كفتءة راا مخ رلأه ا رالمرقا  دا قتةرد   رلالعفتدةاع  شت   ئنهت : قت أ  ه راتةرلع دلتد ئ  رراعح ش   رااح  االم ع ألاتب راعمرجع .

ص ددس رلمددش  رلأةدددتي  رلاددش  ألددتاشا  رااعالددع دهددتخ رطدد يم ةدرةر  راا ددتةخ  ددا ر لشددص ةئوتنشترهددت دتا ددو  را ددحش   داددت يضددته   ددا رلزيددز 

 ر لشددص لادت  ددا جداب راادد دصش   دتلأةدنشدعقشدع ئ تةنددع ئخلددمر  ةدحشدع راا ددتةخ رالمر رةرفدت ئخلدمر  ةدحشعهدت. راعمكشددز رئصلائدا ص ددس 

 . رلاقع تديع رااضعثامي  دات يتص  نا  راا تةخ  رالمرقشع  رط ةهت  ضلا ص  رلزيز د ةهت  ا دص  راعناشع 

  (. MIمخصص خسائر القروض ,هامش صافي الدخل ) -الكلمات الإفتتاحية  

Abstract: This study aimed to identify the loan loss provision and its impact on the Net Income Margin Index 

(MI) in Iraqi and Jordanian banks for the period from 2005-2019. For this purpose, a sample was selected 

consisting of (4) Iraqi banks (Baghdad, Al-Ahly of Iraq, Sumer Commercial, Business Bay) and also (4) 

Jordanian banks, namely (Jordan, Jordan Kuwait, Jordanian Money, Arab Banking Corporation), and then the 

financial statements were analyzed For banks during (15) years for the period from 2005-2019, and then using 

the statistical program spssv23 to test the hypotheses according to the simple linear regression model, which 

was suitable for this study, with the purpose of identifying the loan loss allowance and its impact on the net 

income margin indicator (MI)). The study showed that the increase in the quality of bank loans contributes to 

the increase in the net income margin index for both Iraqi and Jordanian banks, as evidenced by the morality 

test and the impact relationship. In the last three years 2017-2019, what requires the management of Iraqi 

banks to analyze and research to find out the reasons for the decline. The study recommended a number of 

recommendations, including: to benefit from the efficiency of the National Bank of Iraq in its ability to 

maximize profits and to generalize its used methods in order to develop banks’ managements in utilizing their 

capabilities in the correct manner, including Contributes to enhancing its profitability indicators. The media 

focus on the high profitability indicators of Iraqi banks compared to Jordanian ones, and employing this to 

attract depositors and investors in a way that supports the growth and development of Iraqi banks, as well as 

enhancing their role in supporting economic development. 

mailto:Ameer.ali@uokerbala.edu.iq
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 المقدمة

ئ  رج  ررفشص ئرتطم رلاأعاتم  ة ع ج دة را م م ئ  يش  راااتأ ل خ رضع راا تةخ جتنات ئا ات  داثتدع  لتدة لائع تص رارضتةة 

ة رال شت ا ا مخ ئ  ر شش  رااع قلع ص س راا تةخ  ي تة راس هار رااا غ دار ق وضتأم را مم  رااي يلت ردرة ئح ةيع رضتصت را شتد

نترجع ئ  را ئرتطم رلاأعاتم ئدرةة ئرتطم رلاأعاتم رضعرتئهت راا تةخ اع  ش  رارضتأم رااع قلع أ ها ردرة را م م ر  رلعمدردهتج دة 

راا م شع رل رم راهتخ ص س ئحفمع را م م دضام رامم خ رلاقع تديع  رال رئ  لر  را  ع ميشش  أ   راتي  ر  رافتأتة لأصتم لترد راا ع

 .ئنهت رم ي  م راانت د يع نضاع ئل  اع ا رضتأم رااع قلع

 منهجية البحث  -المبحث الأول  

 مشكلة الدراسة -أولاَ 

نضداع  رضعرتم راا تةخ رالمرقشع رارت ع راعل شادت  راعدا ي دتةهت رااندت راامكدزي صندت ريعضدتب ئر دق رارضدتأم رلاأعاتنشدع ص دس ألدت 

ئلشنددع ئدد  ئجادد   ئاددتاغ را ددم م اودد   ددنص ئدد  أ ددنتخ را ددم م د م رلأوددا  ددا راحضدداتم راضدداتنت  راا تئددع ئدد  رازددد ملأ  رم  يددتدة 

 -:رلآرارالتأت  راارتطمةلأ ياو  طمي راعضتؤل ئر ق وضتأم را م م ل خ يخمم  ا ةدحشع راا تةخ راعجتةيع رارت ع يضم ئلتداع 

 ؟ئخلم هتئ   ت ا راتو   رح ش   ئر ق رارضتأم  ئلم ع رامشمل  ا ه  رلا  راا تةخ ص س دةرلع 

 

 ثانياً  أهمية الدراسة

ئخلدم  جتء  راتةرلع دهتخ رح ش  ئر ق وضتأم را م م ك ن  ئلشتة اعحتيت ج دة را م م راا م شع  ئ  م  ئلم ع يج  رامشمهت  دا

  ق وضتأم را م م. دشتم لتهمة  ردرةة رلاةدتي دتلعرترم ئر ((MIهتئ   ت ا راتو 

 ثالثاً  أهداف الدراسة

 نضلس راتةرلع ةاس رح شق رلآرا:

 .((MIئخلم هتئ   ت ا راتو  ئلم ع يج  رامشمل  ا  رح ش  ئر ق وضتأم را م م-1

 دشتم ئفه م ئر ق وضتأم را م م . -2

 رح ش  ئخلم هتئ   ت ا رامد   ا ا تةخ صشنع راتةرلع. -3

 رابعاً  فرضيات الدراسة

 الفرضية الرئيسة الاولى 

 . (  (MIدتةرفت  ئخلم هتئ   ت ا راتو ئر ق وضتأم را م م ه  رازيتدة  ا ر ض

 الفرضية الرئيسة الثانية 

 .(  (MI ئخلم هتئ   ت ا راتو  ا ار ق وضتأم را م م الا ي جت رامشم ل  دلااع ئلن يع 

 حدود الدراسة-خامساً 

رعاث  راحت د رازئتنشع ا جتندم راعطاش دا  دا راا دتةخ راعجتةيدع صشندع راتةرلدع  دا راضدن ر  راعدا رصعادترهت راتةرلدع   دق  -:راحت د رازئتنشع -1

 .2019-2005 .ل ض ع  ئنشع ا اتة

 ئ تةخ رجتةيع رةدنشع.4ئ تةخ صمرقشع  أيضت4رعاث  راحت د رااوتنشع  ا راا تةخ راعجتةيع  قت لا ه  -:راحت د رااوتنشع -2

 الإطار النظري -  لثانياالمبحث 

 المطلب الأول  مخصص خسائر القروض

 Loss Loan Provisions  Concept Of مفهوم مخصصات خسائر القروض -اولا 

يع  ر شش  ئر ق وضتأم را م م دتنعمتم ئ  قا  رئدرةة  يضعنت ةاس ئمرجلع ةدرةيع د ةيع اعح ش  را مم  ا ي ء رارامة راعتةيرشع لأ 

 طاشلع  يج  ئحفمع را مم  رامم خ راالتكضع راعا قت رخمم ص س قتةة راا عمم ص س راضترد لأ  را شاع راا تةة اجاشع راضاتنت  رلألتلشع 

 ( .(McLean,Virginia,2004:28قع تديع.  رامم خ رلا

( ص س رن  صاتةة ص  ئر ق ارضتأم رلاأعاتم را تأ   را م م غشم رااح  ع    رأتهتلأ  رارا LLPs لمخ ئر ق وضتأم را م م  ي

ع تيمر  راضتد ع رهاشع  اعاطشع أن ر  ئرع فع ئ  وضتأم رلاأعاتم لأ ئث  را م م راالت ئع لأ  را م م راالتد لمرؤهت دت لت  أق  ئ  را

Walter,1999:2)  صمخ دان  ر ت راار  ت  راعا رخدي د ةر ئهاتً  ا ياتيع راا تةخ ئ  راف   رااع قع  ر لم د ةر روم لأغمرم  . )
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 كاات صم   ص س رن  أدرة ئهاع يضعرتئهت ئتيم  راا تةخ ئدرةة رلأةدتي راا م شع رل  Anandarajan & Vivas,2005:56) رشضشم راتو  

 (Curcio&Hasan,2015).رنهت رجتد  رلاوطتة راامراطع دلا شت  رلاقمرم  راعض شص 

   Importance of Loan Loss Provisions أهمية مخصص خسائر القروض-ثانيا 

ر دتيمر يلدت ئخلدم ئهد  اد درء لأ  يعط دم لادت  ( د ةر ةأشضدشت  دا رلزيدز راامكدز راادتاا ا ا دتةخ رلLLPيخدي ئر ق وضتأم را م م    

را دم م ئضدعح ت  لر  أهاشدع ألتلدشع  رلدت ئر  دت  وضدتأم(   Beatty& Liao,2014:35  ةدرةيت كاشمر ا احت مع ص س رلادرء راا م ا

رل ي مة ئلم  ئتةرء راا تةخ  .Nicoletti,2018:8)  لأدرء راا مخ ك نهت ر تة وضتأم را م م  ئ  م  رتص  رلادرةة لأوا راحشطع  راحاة

وضددتأم را ددم م كدد  لددهم  عمر  ئع تةدددع(    ًددت اع شددش  راارددتطم رافمديددع ا  ددم م غشددم را تد ددع ا عح ددش   صا شددت  لددطم  ئا ددغ ئر  ددت 

 (.Chan,2008:14را م م.  

(  ا رلأ قدت  رلاقع دتديع ران دطع رلانعلتلا رلاقع دتدي(  رمرصدا رلايعشدتطا  LLP  ئر ق وضتأم را م م   ر  م راا تةخ دتئدلاغ ص 

 LLPران تي رااي اتيهت  رتوال دتاحضاتم د و  ئضعامة  ر تة ريعاتاشدع هودار روطدتة ودلال  عدمر  رلانوادتلا رلاقع دتدي.  يدع  رلدعرترم  دتأ  

تد رامك د رلاقع تدي ئ  يش  راااتأ: دالنس رنهت رضعرتم رلالا شع رااعمرك  ولال رلأ قت  رلاقع تديع راجشتة ا عرفشص ئ  وضتأم راا ت ةخ  ا ئ 

اا رجهع رارضتأم رااحعا ع اامم رلزيز للائع راا تةخ ص  طميق رو ي  ئرز م ئ  ئر  ت  وضتةة را م م   ا رلأ قت  راجشتة يعس 

ياو  رلعرترم راارز م رااعمرك  ئ  راار  ت  ا عرفشص ئد  لا ر رج  راا تةخ رئصضتة دضام رةرفت  وضتأم را م م صنت دتء رامك د لأ رل 

 (.Ozili&Outa,2017:152وضتأم را م م ولال رلأ قت  راضشئع  رامك د رلاقع تدي( 

 Types of bank loan loss provisions أنواع مخصصات خسائر القروض المصرفية  -ثانياً 

ت م غشم راع تيميع  راار  ت  رااحدتدة(  رالنت دم راع تيميدع   راار  دت  ياو  رم ي نص ئر ق وضتأم را م م راس ن صش  هات رالن

 -.  ياو  رنت اهت د و  ركثم رف ش   كتلارا:(Alhadab, Alsahawneh,2016:266 رالتئع (لأ  

 :Provisions Loss Loan specificئر  ت  وضتأم را م م رااحتدة  -أ

ي ئًت أ  أكثملأ ئثلا را م م رااعاومة  90يع  رطاشق راار  ت  رااحتدة ص س را م م رااعلثمة راعا يع  رلميفهت ص س أنهت قم م ئترهت    

 .Systern,2019:54)٪ ئ  رااا غ رااعاوم 10ألهم يو م راار ق رااحتد  6   3راضترد دش  

 : ns Loss Loangeneral Provisioراار  ت  رالتئع ارضتأم را م م -ب

 م م غشم رااطفاة  ينطاق هار رلائم   ط ص س را م م غشم راالت ئدع رل يدع   راطا رااو م رالتم ا رم راار  ت  رالتئع ارضتأم را م م  

رجاشع را م م    تً ار تأق ئع تدهع لأ دات  ا لادت ند   را دمم  دةجدع را دمم راار دق  ند   راضداتم رالدتم  ر دا  دةجدت  را دمم 

ة راج دة لأ  راا ا اشع لأ  رارت شع لأ  غشم راالشتةيع  يع  رلع تق ئلتل رارضدتةة راداي يلودل رارضدتةة رااع قلدع راوتئندع  دا ئجا صدع ئد  رااحتد

را م م دنتءر ص س ر تيمر  ئلتلا  راعر ص ص  راضترد اتةجع ئلشنع ئ  را م م لأ  ن   راضاتم رااعتي ا ا ميش   لم ط را مم دتلالدعنتد 

 (.(Bankshares& virginia,2018,35راضتد ع   ةاس رارامة

 : Qualitative and environmental factors ئر  ت  يضم رال رئ  ران صشع  رااشئشع  -ج

ررجتهدت  رخمم رال رئ  ران صشع  رااشئشع ص س دشئع رئقمرم را تئ ع رل ر ا  رال رئ  رااشئشع جاشلهت  يع  رح ش هت د و  ة رشندا الدتة ئضدع يت     

لدم ط  رمرصا راعاوم  ا راضترد  را م م رااعلثمة لأ  رااضع يت   رلارجتهت   ا رااادتاغ رااضدعمدة  رلالدعمدردر  لأ  رلارجتهدت   دا راحجد   

لم خ را م م لأ  ثمتة راعاششمر   ا روعشتة راارتطم  ئاتةلت  رلاكععتب لأ  رارامة لأ  را تةة لأ  رلارجتهت  رلاقع تديع را طنشع  رااح شع لأ  

ئد  رقع تديع ئث  ئلتلا  رااطتاع لأ  ةي تءر  رئلوتم لأ  لم خ را نتصع راا م شع لأ  رامشم راعاشمر   ا رمكشدزر  رلاأعادتم  كد  هدال ص ر

رخمم ص س ن صشع رلاقمرم يش  ةم رحتيت راار ق أئم لر ا دطاشلع  لأن  يعط م ر دتيمر  ئهادع ئد  قاد  راا دتةخ لأ دادت  دا لادت ئادتاغ 

 ,et.al ,2005:316)    ( Kanagaretnam ر قشه راعت  ت  ران تيع رااضع ا شع رااع قلع ص س را م م رااعلثمة   رارضتأم راا تةة 

 امش صافي الدخله-المطلب الثاني  

  The importance of profitability indicators أهمية  مؤشرات الربحية -أولاً    

رلت ئخلمر  رامدحشع ئ دتة قد ة ا ا دمخ راوند  ئد   ئ تد دع رااردتطم راعدا يعلدمم اهدت  ئد  مد  راا دتء  دا راضد ق راا دم شعلأ رل هندت        

ئرددتطم كثشددمة  ئعلددتدة يعلددمم اهددت راا ددمخ ئنهددت ئرددتطم رلاأعاددتم  ئرددتطم رلالددعثاتة  ئرددتطم راع ددفشع رئجاتةيددع  ئرددتطم راضددمقع أ  

م رافتأتة  غشمهت لأ  تامدحشع يم ةيع ا ا مخ ا حفدتل ص دس ران دتط رااضدعام  ي د ل رااضدتهاش  ص دس ص رأدت ئجزيدع رلاوعلا   ئرتطم لل
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( كات   رلدت رامدحشدع ئ دتة ئمكدزي ئصدتدة رلدعثاتة 399: 2014 يجم رلا رعح ق رامدحشع رالتاشع ص س يضتب للائع رانمتم راا م ا   رهملأ

راحشتة لأي ئجعادع رقع دتدي    مص  هارل أم رامدحشع  (  Ayaydin.2014:49ص س رااضع ى راو ا   رلائ رل  ئ  م  ر شش  ةدحشع راا تةخ

راهتخ رامأشضا اجاشع راا تةيع راعجتةيع  دت م رامدحشع لا ياو  راا دتء  دا راادتى راط يد لأ رل ر دت  ةدحشدع راا دتةخ صد  طميدق رافدتةق ددش  

م ا رجل   أكثدم قدتةة  دا ئ رجهدع را دتئت  راضد اشع  رااضدتهاع  دا رلدع مرة رانمدتم راادتاا رئيمردر   راا م  ت   تامدحشع  ا را طت  راا 

 (:361 2015 راعاششمر  راهتئع  ا دشئع رالا  لالشات ئرتطم رلاأعاتم راعا رخمم ص س ةدحشع راا تةخ د و  وتص راضتصتيلأ

  (MI)هامش صافي الدخل -ثانيًاً 

رااتاشع راعا رلول كفدتءة   أدرء راا دمخلأ  مدحشدع راا دمخ رلدت رااح د ع رانهتأشدع اارع دص راضشتلدت  رلت ئخلمر   رامدحشع أيت رااخلمر   

دهت راا مخ أئدت ئخلدم رامدحشدع  دشلول   راجه د راعا دااعهت رلادرةةلأ ااات  تم رااخلمر  رلأومى ر  م ئل  ئت  ئلامة ص  راطمي ع راعا يترة

ةررهدت رلالدعثاتةيعلأ  تلأةددتي رضدتصت راا دتةخ ص دس راناد  راداي ددت ةل يضدته   دا رح شدق قدتة أكادم ئد  ئتى راوفتءة راعا رعردا  شهدت رئدرةة قمر

شنهت صادم رلأةدتي ئت ينلول ص س راا تء  را تةة  ص س راانت ضع   يتدة م ع راجاه ة كات  رلت ئخلمر  رامدحشع ئخلمر ئهاًت ا  شاع راعا ياو  رحض

ئع لات لأ  إم رامدحشع نفضهت ها دراع ص س ردرء راا مخ  لمط ألتلدا ار دق را شادع  أقد ى صتئد  ئحدتد رح شق    ةر  راحج  لر  را  ع لأ  

 تدة ةأ  ئتاهدت راضد قا د دو  كاشدم ااات صنتئت رضشص راا تةخ ناً ر ةادس ةدحشعهدت لأ  إنهدت لدعو م قدتدةة ص دس  يد  ئجاتاا ص رأت رااضتهاش 

(Oladele,2013:91)  رعضا  ئخلمر  رامدحشع نضم صتة ئ  أهاهت :  

 هامش صافي الدخل  (MI)  

هددتئ   ددت ا راددتو : ياددش  نعددتأج راوفددتءة   ددا رامقتدددع ص ددس راعوددتاشص لأي ددشل هددار رااخلددم  ددت ا راددتو  رااعح ددق اودد  دينددتة  ريددت ئدد  رجاددتاا 

رانف ت   ررفشص راضدمرأم لأ  اود م هدتئ   دت ا رادتو   يضدت ي رئيمردر  كات ي شل هار رااخلم قتةة راا مخ ص س رامقتدع  راضشطمة  ص س 

 (29: 2019ةجاتاا رلايمردر  ئطم يت ئنهت رانف ت   رازصاا لأ

 \100هامش صافي  الدخل =    )صافي الدخل/مجموع الإيرادات (*

 الجانب التطبيقي - الثالث المبحث 

ص س طاشلع ررجتهت  رااعاشمر  ص  طميق يضتب   طلا دت ئ  رلارلاةلرجمرء راعح ش  رلاي تأا دش  ئعاشمر  راتةرلع رااتء دلا شت  قا  

 .رااخلمر   ئ تةنعهت ئع راض ضع رازئنشع  دشتم رص س  ردنس قشاع  رح ش  رلاتب رلاةرفت  ر  رلانرفتم  ا ك  ئ  راا تةخ صشنع رااح  

 :تحليل متغيرات البحث-أولاً 

مخصص خسائر القروض - 1  

 العراق 

رااعاث ع ب ئ مخ رار شج لأراا دمخ   نلايظ ئ  ولال يضتب ئخلم ئر ق وضتأم را م م لأجاتاا راا تةخ رالمرقشع صشنع راتةرلع   

اعلدت د رلانرفدتم ئدمة رودمى لأ كادت ي يد   2008  2007   2006رنهدت ر دتصت  ودلال رلاصد رم  راعجتةي لأئ مخ ل ئم لأئ مخ داترد(

 لادت اع قدع راا دتةخ ر ديدتد يدلص قدتةة راا ميدش   2018   2017( رن  صت د  رانضاع راس رلاةرفت  د و  طفشص ولال رلاصد رم 1 و   را

 ص س لترد قم يه  نعشجع ر ئع راضش اع راحو ئشع  رنرفتم رللتة رانفط راعا رلت ره  ئ ةد ئتاا يو ئا. 
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 .2019-2005خ رالمرقشع صشنع راتةرلع ا اتة ( نضاع ئر ق رارضتأم رئجاتاشع ا ا تة1لو   

 .Excelاعتمادا على برنامج  من إعداد الباحثان -المصدر  

 الاردن 

 2007 نلايددظ ئدد  وددلال يضددتب ئخلددم ئر ددق وضددتأم را ددم م لأجاددتاا راا ددتةخ رلاةدنشددع صشنددع راتةرلددع رنهددت ر ددتصت  ئدد  صددتم    

نعشجدع رلا ئدع  2019   2018( رن  صت د  رانضاع راس رلاةرفت  د دو  طفشدص ودلال رلاصد رم 2لأ كات ي ي  را و    2013 رلعام  يعس صتم 

 .  ر ديتد رااعلثمي رااتاشع راعا ئم  دهت رلاةدم 

 

 .2019-2005نضاع ئر ق رارضتأم رئجاتاشع ا ا تةخ رلاةدنشع صشنع راتةرلع ا اتة  ( 2لو   

 .Excelاعتمادا على برنامج  من إعداد الباحثان -المصدر  

 (MI)نتائج قياس هامش صافي الدخل-2

 هامش صافي الدخل 

  ريت ئ  رجاتاا رئيمردر  . رااعح ق او  دينتةي شل هار رااخلم  ت ا راتو    

 العراق 
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ب ئ دمخ رار دشج  ( رااي ي يد  يضدتب ئخلدم هدتئ   دت ا رادتو  لأجادتاا راا دتةخ رالمرقشدع صشندع راتةرلدع3 نلايظ ئ  را و   

اعلت د رلانرفدتم ئدمة رودمى  2016  2012   2006رنهت ر تصت  ولال رلاص رم  لأراا مخ راعجتةي لأئ مخ ل ئم لأئ مخ داترد(

 ضنع راعتاشع ئت يلنا صتم رلع مرة رااخلم  غشتب وطط جشتة ئدرةة رلائ رل  ا ل  راع  ات  راضشتلشع  رلاقع تديع. ا را

  

 .2019-2005ئخلم هتئ   ت ا راتو  لأجاتاا راا تةخ رالمرقشع صشنع راتةرلع ا اتة  (3لو   

 .Excelاعتمادا على برنامج  من إعداد الباحثان -المصدر  

 الاردن 

ب ئ ددمخ رلأةدملأ ئ ددمخ رلاةدنددا  نلايدظ ئدد  وددلال يضددتب ئخلددم هدتئ   ددت ا راددتو  لأجاددتاا راا ددتةخ رلاةدنشدع صشنددع راتةرلددع    

رنهت  دا رنرفدتم ئضدعام راامكزي لأ ئ مخ رااتللأ ئ مخ رااخلضع رالمدشع راا م شع(لأراا مخ راعجتةي لأئ مخ ل ئم لأئ مخ داترد(

 (  .4لأ كات ي ي  را و    ئت يلنا صتم رلع مرة رااخلم  ئعاداب

 

 .2019-2005( ئخلم هتئ   ت ا راتو  لأجاتاا راا تةخ رلاةدنشع صشنع راتةرلع ا اتة 4لو   

 .Excelاعتمادا على برنامج  من إعداد الباحثان -المصدر  

لكلا المصتارف العراقيتة   ت ا راتو هتئ  رازيتدة  ا ج دة را م م راا م شع لا رضته  د و   ري   ا رةرفت  ئخلم ان  (5 ياش  را و   
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 2019-2005(راللاقع دش  ج دة را م م  ئخلم هتئ   ت ا راتو  ا ا تةخ رالمرقشع  رلاةدنشع ا اتة5لو   

 .Excelاعتمادا على برنامج  من إعداد الباحثان -المصدر  

 ً  اختبار الفرضيات-ثانيا

 H0 ) ا ئخلم هتئ   ت ا راتو . ار ق وضتأم را م م الا ي جت رامشم ل  دلااع ئلن يع  

 H1)  ا ئخلم هتئ   ت ا راتو .ار ق وضتأم را م م اي جت رامشم ل  دلااع ئلن يع  

 العراق  -اولا 

 ص س هتئ   ت ا راتو  ا ا تةخ صشنعااعاشم راعفضشمي"  ا ئخلم رالتأت(  نعتأج رح ش  أمم ج دة را م م راا م شع "ر1ي ي  راجت ل    

 راتةرلع "رااعاشم رلالعجتدا"  لات دتلعرترم أل  ب رلانحترة رارطا رااضشط  كتنه رانعتأج كتلارا:
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  ا ئخلم رالتأت ص س هتئ   ت ا راتو  ا ا تةخ رالمرقشع .ئر ق وضتأم را م م رمم  (1جت ل  

المتغير            

 المعتمد

 مؤشرات الربحية

 y3 مؤشرالعائد على هامش صافي الدخل

 المتغير المستقل

مخصص خسائر ) 

 (القروض

Beta 

 ( tقيمة  )
مستوى 

 ( tدلالة )
 aقيمة  

 قيمة 

 F  

 المحسوبة

مستوى 

دلالة 

(F ) 

2R القرار 
(b) 

ث
ح
لب
 ا
نة

عي
ف 

ار
ص

لم
ا

 

 0.161 0.138 2.493 0.601- 0.138 1.579 32.661 الخليج  

قبول 

فرضية 

H0 

 ي العراقيالأهل
-

11.345 
-1.140 0.275 2.595 1.300 0.275 0.091 

قبول  

فرضية 

H0 

 0.271 0.047 4.838 0.159 0.047 2.200 0.414 سومر

رفض 

فرضية 

H0 

 0.321 0.028 6.152 1.231- 0.028 2.480 19.691 التجاريبغداد 

رفض 

فرضية 

H0 

 Spssرلعنتدر اارمجت  دمنتئج  تمراا تة/ رصترد رااتيث

 

 مصرف الخليج-أ 

ئخلدم ئخلدم رالتأدت ص دس هدتئ   دت ا %   ط ئ  راللاقع ددش  16.1رفضم ئت ئ ترة   )32.661X+0601-=3y  (رم ئلتداع رلانحترة راع تيميع

يدلشفع لاياود  رلاصعادتد ص شهدت  يدتص  لادت أيعادتل رارطدا ئد  راند   رلا ل  راردتص   (لأ  ها نضاعX ج دة را م م راا م شع(   y3 راتو 

= 𝐻𝜃  Ḇدم    ميشع رالتم    { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
%(لأ 10%  هد  أص دس ئد  ئضدع ى راالن يدع صندت  F =)0.138 ك م ئضدع ى راتلاادع    {  

هدتئ   ا ئخلم رالتأدت ص دس  ار ق وضتأم را م ماي جت رامشمل  دلااع ئلن يع " لا ( راعا ئفتدهت0Hرالتم  قا ل  ميشع   هار ئت يتص  راس

 لأ رااعح  ع دتاالتداع راع تيميع أصلال دتانضاع اا مخ رار شج ." ت ا راتو  

 المصرف الاهلي العراقي-ب 

ئخلددم رالتأددت ص ددس هددتئ   ددت ا %   ددط ئدد  راللاقددع دددش   9.1ئ ددترةرفضددم ئددت   )X11.345-+2.595=2y  (رم ئلتداددع رلانحددترة راع تيميددع

(لأ  ها نضاع ئ ا اع ياو  رلاصعاتد ص شهت  يتص  لات أيعاتل رارطا ئ  ران   رلا ل  رارتص ددم   X ج دة را م م راا م شع(   y3 راتو 

= 𝐻𝜃  Ḇ ميشع رالتم    { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
%(لأ  هدار ئدت 10 ه  أص دس ئد  ئضدع ى راالن يدع صندت  % F =)0.275 ك م ئضع ى راتلااع    {  

لأ " ددا ئخلددم رالتأددت ص ددس هددتئ   ددت ا راددتو   ار ددق وضددتأم را ددم ماي جددت رددامشمل  دلااددع ئلن يددع  لا(0Hيددتص  راددس قا افميددشع رالددتم  

 رااعح  ع دتاالتداع راع تيميع أصلال دتانضاع اا مخ رلأه ا رالمرقا .

 

 مصرف سومر-ج 

( y3 ئخلم رالتأت ص س هتئ   ت ا راتو %   ط ئ  راللاقع دش  27.1رفضم ئت ئ ترة  ( y3=0.159+0.414X) رلانحترة راع تيميعرم ئلتداع 

(لأ  ها نضداع ياود  رلاصعادتد ص شهدت  يدتص  لادت أيعادتل رارطدا ئد  راند   رلا ل  راردتص ددم    ميدشع رالدتم   X ج دة را م م راا م شع  

𝐻𝜃  Ḇ = { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
%(لأ  هار ئت يتص  راس ة    ميشع 1 ه  رق  ئ  ئضع ى راالن يع صنت  F =)0.100 ك م ئضع ى راتلااع    {  

هدتئ   دا ئخلدم رالتأدت ص دس ار ق وضتأم را دم م اي جت رامشمل  دلااع ئلن يع " لا (راعا ئفتدهت1H(  رصعاتد رافميشع رااتي ع  0Hرالتم  

 دا ئخلدم رالتأدت ص دس اار دق وضدتأم را دم م  ي جدت ردامشمل  دلاادع ئلن يدع "  (راعا ئفتدهدت1Hرااتي ع  لأ  رصعاتد رافميشع " ت ا راتو  

 لأرااعح  ع دتاالتداع راع تيميع أصلال دتانضاع اا مخ ل ئم." "هتئ   ت ا راتو  
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 مصرف بغداد التجاري-د 

ئخلددم رالتأدت ص ددس هددتئ   ددت ا %   ددط ئد  راللاقددع دددش   32.1رفضددم ئدت ئ ددترة  ( y3=-1.231+19.691x) رم ئلتدادع رلانحددترة راع تيميددع

(اا مخ  داترد  ها نضاع يدلشفع ياود  رلاصعادتد ص شهدت ددتص  لادت دتيعاتاشدع ة د   ميدشع رالدتم X ج دة را م م راا م شع(   y3 راتو 

(  كد م ئضدع ى X  م راا دم شعجد دة را دم(  y3 هدتئ   دت ا رادتو   ها  حشحع راعا ر شم راس صتم  جد د صلاقدع  ئخلدم رالتأدت ص دس

ي جدت ردامشمل  لا (  راعدا ئفتدهدت0H%(لأ  هار ئت يتص  راس ة    ميشع رالتم  10%  ه  رق  ئ  ئضع ى راالن يع صنت  .F=)0.028راتلااع  

ي جت ردامشمل  " ئفتدهت(راعا 1Hلأ  رصعاتد رافميشع رااتي ع  " ا ئخلم رالتأت ص س هتئ   ت ا راتو ار ق وضتأم را م م ادلااع ئلن يع 

لأ راا دم شع رااعح  دع دتاالتدادع راع تيميدع أصدلال دتانضداع " ا ئخلم رالتأدت ص دس  هدتئ   دت ا رادتو   اار ق وضتأم را م م دلااع ئلن يع

 اا مخ داترد راعجتةي.

 

 الأردن -ثانياً 

 H0 ) ا ئخلم هتئ   ت ا راتو . ار ق وضتأم را م م الا ي جت رامشم ل  دلااع ئلن يع  

 H1)  ا ئخلم هتئ   ت ا راتو .ار ق وضتأم را م م اي جت رامشم ل  دلااع ئلن يع  

(  نعتأج رح ش  أمم ج دة را م م راا م شع "رااعاشم راعفضشمي"  ا ئخلم رالتأت ص س هتئ   ت ا راتو  ا ا تةخ صشندع 2ي ي  راجت ل    

 ت دتلعرترم أل  ب رلانحترة رارطا رااضشط  كتنه رانعتأج كتلارا:راتةرلع "رااعاشم رلالعجتدا"  لا

 مصرف الاردن-أ 

ئخلددم رالتأدت ص ددس هدتئ   ددت ا %   ددط ئد  راللاقددع ددش  16.3رفضدم ئددت ئ دترة   ( y3=0.370+--0.816X) رم ئلتدادع رلانحدترة راع تيميددع

(لأ  هدا نضداع يدلشفع لاياود  رلاصعادتد ص شهدت  يدتص  لادت أيعادتل رارطدا ئد  راند   رلا ل  راردتص X ج دة را م م راا م شع(   y3 راتو 

= 𝐻𝜃  Ḇدم    ميشع رالدتم    { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
%(لأ 10% هد  رص دس ئد  ئضدع ى راالن يدع صندت  F =)0.135 كد م ئضدع ى راتلاادع    {  

 ا ئخلم رالتأت ص س هدتئ  ار ق وضتأم را م م اي جت رامشم ل  دلااع ئلن يع لا (  راعا ئفتدهت0H هار ئت يتص  راس قا ل   ميشع رالتم  

 لأ رااعح  ع دتاالتداع راع تيميع أصلال دتانضاع اا مخ رلاةدم ." ت ا راتو 

  ا ئخلم رالتأت ص س هتئ   ت ا راتو  ا ا تةخ رلاةدنشع .ئر ق وضتأم را م م رمم  (2جت ل  

المتغير            

 المعتمد

 مؤشرات الربحية

 y3 مؤشرالعائد على هامش صافي الدخل

 المتغير المستقل

مخصص خسائر ) 

 (القروض

Beta 

 ( tقيمة  )
مستوى 

 ( tدلالة )
 aقيمة  

 قيمة 

 F  

 المحسوبة

مستوى 

دلالة 

(F ) 

2R القرار 
(b) 

ث
ح
لب
 ا
نة

عي
ف 

ار
ص

لم
ا

 
 1630. 0.135 2.536 0.370 0.135 1.592- 0.816- الاردن 

قبول 

فرضية 

H0 

الاردني 

 الكويتي
-3.562 -3.304 0.006 0. 489 10.915 0. 006 0.456 

رفض  

فرضية 

H0 

.0 0.026 2.515- 5.015- المال  531 6.327 0. 026 0.327 

رفض 

فرضية 

H0 

المؤسسة 

العربية 

 المصرفية

-6.427 -4.980 0.00 0.554 24.796 0. 000 0.656 

رفض 

فرضية 

H0 

 Spssاستنادا لمخرجات برنامج  اناعداد الباحثالمصدر/ 
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 المصرف الاردني الكويتي-ب 

ئخلددم رالتأددت ص ددس هددتئ   ددت ا %   ددط ئدد  راللاقددع دددش  45.6رفضددم ئددت ئ ددترة   (y3=0.489+-3.562x) رم ئلتداددع رلانحددترة راع تيميددع

( ا ا مخ رلاةدندا راود يعا  هدا نضداع جشدتة ياود  رلاصعادتد ص شهدت  يدتص  لادت أيعادتل رارطدا ئد  X ج دة را م م راا م شع(   y3 راتو 

= 𝐻𝜃  Ḇراندد   رلا ل  رارددتص دددم    ميددشع رالددتم    { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
%  هدد  رقدد  ئدد  ئضددع ى F =)0.006 كدد م ئضددع ى راتلااددع    {  

ي جدت ردامشم ل  دلاادع ئلن يدع "  (راعدا ئفتدهدت1H(  رصعاتد رافميدشع رااتي دع  0H %(لأ  هار ئت يتص  راس ة    ميشع رالتم 10راالن يع صنت  

 لأ رااعح  ع دتاالتداع راع تيميع أصلال دتانضاع ا ا مخ رلاةدنا راو يعا." ا ئخلم رالتأت ص س  هتئ   ت ا راتو  ار ق وضتأم را م ما

 مصرف المال-ج 

ئخلدم رالتأددت ص دس هددتئ   ددت ا  %   دط ئدد  راللاقدع دددش 32.7ئ ددترةرفضددم ئدت   ( y3= 0.531+-5.015x) رم ئلتدادع رلانحددترة راع تيميدع

رااتل لأ  ها نضاع ئ ا اع ياو  رلاصعاتد ص شهدت ددتص  لادت دتيعاتاشدع ة د   ميدشع رالدتم   (اا مخX ج دة را م م راا م شع(   y3 راتو 

(  ك م ئضع ى X ج دة را م م راا م شع (   y3 ت ا راتو   دش  ئخلم رالتأت ص  هتئ   ها  حشحع راعا ر شم راس صتم  ج د صلاقع  

(  رصعادتد رافميدشع رااتي دع 0H%(لأ  هدار ئدت يدتص  رادس ة د   ميدشع رالدتم  10% هد  أقد  ئد  ئضدع ى راالن يدع صندت  F =)0.026راتلااع  

 1Hلأ رااعح  دع "لأ "ص دس هدتئ   دت ا رادتو . دا ئخلدم رالتأدت  ئر ق وضتأم را م م ي جت رامشم ل  دلااع ئلن يع ااخلم"  (راعا ئفتدهت

 دتاالتداع راع تيميع أصلال دتانضاع ا ا مخ رااتل .

 مصرف المؤسسة العربية المصرفية-د 

ئخلدم رالتأدت ص دس هدتئ   دت ا %   دط ئد  راللاقدع ددش   65.6رةرفضدم ئدت ئ دتر  ( y3= 0.554+-6.427X) رم ئلتدادع رلانحدترة راع تيميدع

 ها نضاع جشتة ياو  رلاصعاتد ص شهت  يتص  لادت أيعادتل رارطدا ئد  راند   رلا ل  راردتص ددم   ,(X را م م راا م شعج دة (   y3 راتو 

= 𝐻𝜃  Ḇ ميشع رالتم    { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
%(لأ  هار ئت يدتص  01%  ه  رق  ئ  ئضع ى راالن يع صنت  F =)0.00 ك م ئضع ى راتلااع    {  

 دا ئخلدم ار دق وضدتأم را دم م اي جت ردامشمل  دلاادع ئلن يدع "  (راعا ئفتدهت1Hصعاتد رافميشع رااتي ع  (  ر0Hراس ة    ميشع رالتم  

 .اا مخ رااخلضع رالمدشع راا م شع لأ رااعح  ع دتاالتداع راع تيميع أصلال دتانضاع"رالتأت ص س  هتئ   ت ا راتو  

 

 الإستنتاجات والتوصيات-المبحث الرابع  

 الإستنتاجات -أولاً 

لأر  راع    ةاس رانعتأج  ( (MIدلت روعاتة  ميشت  راتةرلع راعا أصت  اتةرلع رامشم ئر ق وضتأم را م م  رامشمل  ا هتئ   ت ا راتو  

 راعتاشع:

نضاع ئر ق وضتأم را م م راا م شع  ا راا تةخ رالمرقشع كتم أص س ئ  راا تةخ رلاةدنشع ئات يلنا رم دشئع صا   راا تةخ  -1

 رلاةدنشع ها ركثم رلع مرةر  رئتم ئ  دشئع رالمرق

مص ةدرةر  راا تةخ  قتةرهت ةم جاشع ئخلمر  رامدحشع ا ا تةخ رئةدنشع صشنع راتةرلع د و  صتم كتنه ئع تةدع جترَ ئتيلنا روت خ   -2

 ص س ر لشص رلأئ رل  رح شق رامد 

 التوصيات  -ثانياً 

يم ةة ةهعاتم راا تةخ صشنع راتةرلع دإرات  لشتلت  ئلاأاع ئدرةة ئر ق وضتأم را م م كادرة اعحضش  ج دة را م م راا م شع -1

ك ن  راتصتئع رلألتلشع  ا راطشع راارتطم رئأعاتنشع  شات ا  رلمم ةاشهت راا مخ ل رء أكتنه  لشتلع يضتب راار ق رلعات ص س نضاع 

 ئأعاتم رااان ي أ  رو م ئانشع دتئصعاتد ص س ئر ق لن ر  لتد ع  اات ااات ئ  رامشم  ا ئخلمر  ةدحشع راا مخ ئئ يع ئ ا اع ئ  يج  ر

 شق ج دة راعلاق  ا رلآاشت  رئدرةيع  رالا شترشع  راعا رعالهت راا تةخ رئةدنشع دتا و  رااي لته   ا ر تةب كفتءة ةدرةرهت ل رء دتانضاع اعح-2

 . ا رااحت مع ص س نا  متده  ا رلأةدتي را م م أ  قتةرهت

رئلعفتدة ئ  كفتءة راا مخ رلأه ا رالمرقا  ا قتةر  ص س رلمش  رلأةدتي  رلاش  ألتاشا  رااعالع دهتخ رط يم ةدرةر  راا تةخ  ا  -3

 ر لشص ةئوتنشترهت دتا و  را حش   دات ي ضه   ا رلزيز ئخلمر  ةدحشعهت.

ت  ئخلمر  ةدحشع راا تةخ رالمرقشع ئ تةنع دتئةدنشع  ر لشص لات  ا جاب راا دصش   رااضعثامي  دات يتص  راعمكشز رئصلائا ص س ةةرف -4

 نا  راا تةخ  رالمرقشع  رط ةهت  ضلا ص  رلزيز د ةهت  ا دص  راعناشع رئقع تديع

اا م ا ياو  رامج   ةاشهت صنت رلثم راضترد يم ةة راعلتئ  ئع راضاتنت  راجشتة صنت ئن  را م م او نهت ةكشزة ألتلشع   ا رالا  ر -5

  ضلا ص   ئعتدلع رطاشق راا تةخ ا ع جشهت  را تدةة ئ  ل طع راانت راامكزي دهتخ رح شق راضلائع راا م شع
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 صادرقائمة الم

 المراجع بالعربية-اولاً 

 لرسائل والأطاريحا-أولاً 

راعدتقشق رادترو ا رات اشدع  دا رحضدش  ةدحشدع رااند   راعجتةيدع لأةلدتاع رااتجضدعشم ا (لأ أمدم رطاشدق ئلدتيشم 2019رازصاالأ جاتل ئحادتي نل.  -1

 رااحتلاعلأ جتئلع رازةقتءلأ ك شع راتةرلت  رال شتلأرازةقتء لأ رلاةدم.
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 المستخلص

المتمثلة بـ )النوعية وتأثير الخصائص الديمغرافية  هدف البحث الى معرفة محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية في العراق،  

ودارسة اهم المحددات التي تؤثر على استخدامها، الاجتماعية، العمر، التحصيل الدراسي، الراتب الشهري، مدة التعامل مع المصرف( على 

فائدة ، سهولة استخدام زبائن المصرف لها، اذ يختبر البحث المحددات المقترحة لاستخدام الخدمات المصرفية الالكترونية وهي )الكلفة، ال

لخدمات لكل من المصارف وزبائنها، إلا أن مستوى لرغم من أن الدراسات السابقة أكدت أهمية هذه اوبا، الاستخدام، الخصوصية والامان(

وهو  للزبائنخدماتها في اداء  ةخدم الوسائل التكنولوجيان المصارف تست، مع المصرفية الإلكترونية في العراق لا يزال منخفضًااعتماد الخدمات 

والمقابلات الشخصية الاستبانة  تاستخدمو، (الرشيدو)الرافدين  مصرفيواقتصر البحث على زبائن . مايعرف بالخدمات المصرفية الالكترونية

، وتوصل الى (SPSSوحللت واختبرت فرضياته ببرنامج )، (307من زبائن المصارف عينة البحث والبالغ عددهم ) لجمع البيانات الاولية

للمتغيرات الديمغرافية المتمثلة بـ "النوعية الاجتماعية، العمر، التحصيل الدراسي"  معنوية دلالة ذات تأثير وجود عدممجموعة من النتائج اهمها:

للمتغيرات  معنوية وإحصائية دلالة ذات تأثير وجود، ومحددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث جميع على

اوصى البحث المصارف . فيما محددات المستخدمة بالبحث جميع على "الدخل الشهري، مدة التعامل مع المصرف"الديمغرافية المتمثلة بـ 

دورات واقامة بتعزيز الترويج للخدمات المصرفية الالكترونية، عن طريق تنفيذ برامج توعوية لزبائنها الحاليين والمحتملين، قيامها بضرورة 

الحكومة تشريعات اضافية لحماية المعاملات المصرفية توفير البنى التحتية لانجاح الخدمات المصرفية الالكترونية وكذلك سن تدريبية لهم و

 الالكترونية.

 

 .الالكترونية محددات استخدام الخدمات المصرفية، الخدمات المصرفية الالكترونيةالكلمات المفتاحية: 

Abstract 

The aim of the research is to know the determinants of the use of electronic banking services in Iraq, and the 

impact of the demographic characteristics of (gender, age, education, monthly salary, duration of dealing with 

the bank) on their use, and to study the most important determinants that affect the use of bank customers with 

them, as it tests The research proposed determinants of the use of electronic banking services, which are (cost, 

interest, ease of use, privacy and safety), Although previous studies confirmed the importance of these 

services for both banks and their customers, the level of adoption of electronic banking services in Iraq is still 

low, although banks use technological means to perform their services to customers, which is known as 

electronic banking services. The research was limited to bank customers (Al-Rafidain and Al-Rasheed), and 

the questionnaire and personal interviews were used to collect primary data from the customers of the research 

sample, which numbered (307), and analyzed and tested its hypotheses using the (SPSS) program. And it 

reached a set of results, the most important of which are: the absence of a significant effect of the 

demographic variables represented by “gender, age, education” on all determinants of the use of electronic 

banking services used in the research, and the presence of a significant and statistical effect of the 

demographic variables represented by “monthly income, The duration of dealing with the bank" on all 

mailto:hassanhad87i@gmail.com
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parameters used in the research. While the research recommended that banks should promote the promotion of 

electronic banking services, by implementing awareness programs for their current and potential customers, 

holding training courses for them and providing the infrastructure for the success of electronic banking 

services, as well as enacting additional legislation to protect electronic banking transactions.  

Key words: electronic banking services, determinants of using electronic banking services 

 

 المقدمة

الحالية على قدرته على تقديم منتجات وخدمات مبتكرة تسعى إلى تلبية الاحتياجات المتطورة لزبائنه يعتمد نجاح أي مصرف في البيئة    

الحديثة في  من التطورات المصارفولتحقيق ذلك استفادت  ،واستكشاف طرق أخرى للحفاظ على ميزة تنافسية تميزهُ بوضوح عن منافسيه

 من خلال النظام لزبائنهااللاسلكية والأجهزة المحمولة لتوفير قنوات توصيل  ةوالتكنولوجي التي أحدثها تقارب الإنترنت تكنولوجيا المعلومات

 وتقديم خدماتها من خلاله وهو مايعرف بالخدمات المصرفية الالكترونية. المصرفي الإلكتروني

 ةالمتنوعة التي تتطلب استخدام التكنولوجيالخدمات المصرفية الإلكترونية هي مصطلح واسع يستخدم لوصف المنتجات والخدمات المصرفية ف  

( ، ATMتشير إلى مجموعة متنوعة من الخدمات المختلفة التي تتراوح بين ماكينات الصراف الآلي )و. الرقمية والإنترنت والهاتف المحمول

ت المصرفية عبر الإنترنت. تنتشر هذه القائمة على التلفزيون ، والخدماوباستخدام الكمبيوتر الشخصي ، ووالخدمات المصرفية عبر الهاتف ، 

مع توفر الوقت والكلفة. وسعت المصارف  لزبائنهاوبصورة ملاءئمة وتستخدم لتقديم خدمات أفضل  القطاع المصرفيالتقنيات بشكل متزايد في 

المنافسة القائمة، عن طريق موائمة خدماتها الى استخدام هذا التكنولوجيا بتقديم خدماتها بشكل الكتروني ومحاولة التمييز  في ظل العراقية الى 

دد احتياجات زبائنها، من خلال تغير اعمال المصارف التقليدية، بهدف تقلليل التكاليف التشغيلية والمتمثلة بانشاء فروع جديدة و تقليل اع

 موظفيها.

والعوائد  همبما يتماشى مع تفضيلات زبائنهالخدمة  صارفالمتستخدمها رائدة أصبحت الخدمات المصرفية عبر الإنترنت والهاتف المحمول و   

ومع ذلك ، لا يزال الاعتماد السريع للخدمات ، بما يمكنها من تحقيق عوائد على استثماراتها مع تزويدها بميزة تنافسية  الأعلى وحصة السوق

للخدمات مصارف تواجه تحديات كبيرة لتقبل الزبائن تؤكد الدراسات المتوفرة في العراق بان الاذ المصرفية الإلكترونية موضع تساؤل. 

وقسم الى ثلاث مباحث،  ة، ومن هذا جاء البحث لدراسة اهم التحديات التي تواجه المصارف في تقديم خدماتها الالكترونيالمصرفية الالكترونية

يما خصص المبحث الثالث الى  الجانب العملي وختم تضمن المبحث الاول منهجية البحث العلمي واهتم المبحث الثاني بالجانب النظري للبحث ف

 البحث باهم الاستنتاجات والتوصيات التي توصل اليها.

 / منهجية البحث المبحث الاول

 مشكلة البحث -1

يدل على تطور  هااستخدامان  باعتبار ،العراق في الإلكترونية المصرفية خدماتال ستخدامبا ةالمؤثر العوامل بتحديد البحث مشكلة تتمثل    

 اداء على ويؤثر بشكل ايجابي نجاحها يعزز الخدمات هذه استخدام زيادة ولأن ومدى مواكبته للتطورات للارتقاء بخدماته، ،المصرفيقطاع ال

 .المصارف ، فان استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية في العراق مازالة ضعيفا ودون المستوى المطلوب من قبلفي كافة البلدان المصارف

 .استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية في العراق على الديموغرافية معرفة مدى تأثير العوامل البحث حاولاذ 

 

 اهمية البحث -2

فاللبحث  الاقتصادية، تساعد في تحقيق التنمية مختلفة خدمات يساهم فيه بتقديم ومادولة في أي  قطاع المصارفتبرز اهمية البحث من اهمية     

اذ تتمثل اهمية البحث العلمية في تحديد اهم محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية من وجهة نظر زبائن  .اهمية علمية وعملية

نية في حين تمثلت اهمية البحث العملية في بيان مدى تأثير الخصائص الديمغرافية على محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترو ،المصرف

 من وجهة نظر زبائن المصرف.

 

 هدف البحث -3

التي تؤثر على اعتماد واستخدام الخدمات المصرفية الإلكترونية مع التركيز بشكل خاص على  الى التعرف على المحدداتالهدف من البحث    

الخدمات المصرفية عبر الإنترنت والهاتف المحمول. ولتحقيق هذا الهدف ، تم تحديد الأهداف التالية: تحديد الخصائص الديموغرافية 

. للتأكد من تصورات المحمولالإنترنت والهاتف مات المصرفية الالكترونية عبر الخدللمستجيبين. لتحديد الاتجاهات في اعتماد واستخدام 

وعيهم بالخدمات المصرفي والامان(، ومدى الخصوصة  ،وسهولة الاستخدام الفائدة،و ،)الكلفةمن حيث  عبرهما،الزبائن للخدمات المصرفية 

 .الالكترونية
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 فرضيات البحث -4

 :بني البحث على فرضية رئيسةتحقيق اهدافه لووصولا  مشكلة البحثإنطلاقا من    

( بين محددات استخدام الخدمات المصرفية 0.05وجود علاقة ارتباط واثر ذات دلالة معنوية واحصائية موجبة عند مستوى الدلالة )لا ت )

 الالكترونية في العراق والمتغيرات الديمغرافية وهي ) النوع الاجتماعي ، العمر ، التحصيل الدراسي ، الراتب الشهري ، مدة التعامل مع

 ع منها الفرضيات الاتية:ويتفرالمصرف(. 

وجود علاقة ارتباط واثر ذات دلالة معنوية واحصائية موجبة للنوعية الاجتماعية على محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية لا ت -1

 (.الكلفة، الفائدة ، سهولة الاستخدام، الخصوصية والامانالمستخدمة بالبحث وهي )الخدمات المصرفية الالكترونية، 

وجود علاقة ارتباط واثر ذات دلالة معنوية واحصائية موجبة للعمر على محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة لا ت -2

 (.الكلفة، الفائدة ، سهولة الاستخدام، الخصوصية والامانبالبحث وهي )الخدمات المصرفية الالكترونية، 

ات دلالة معنوية واحصائية موجبة للتحصيل الدراسي على محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية وجود علاقة ارتباط واثر ذلا ت -3

 (.الكلفة، الفائدة ، سهولة الاستخدام، الخصوصية والامانالمستخدمة بالبحث وهي )الخدمات المصرفية الالكترونية، 

موجبة للراتب الشهري على محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية  وجود علاقة ارتباط واثر ذات دلالة معنوية واحصائيةلا ت -4

 (.الكلفة، الفائدة ، سهولة الاستخدام، الخصوصية والامانالمستخدمة بالبحث وهي )الخدمات المصرفية الالكترونية، 

صرف على محددات استخدام الخدمات المصرفية وجود علاقة ارتباط واثر ذات دلالة معنوية واحصائية موجبة لمدة التعامل مع الملا ت -5

 (.الكلفة، الفائدة ، سهولة الاستخدام، الخصوصية والامانالالكترونية المستخدمة بالبحث وهي )الخدمات المصرفية الالكترونية، 

 مجتمع وعينة البحث -5

هواتف المحمولة للخدمات المصرفية الالكترونية عبر الالمستخدمين  مصرفي )الرافدين والرشيد( في العراق، زبائنمن  البحثيتكون مجتمع    

وبطاقات عبر الهاتف المحمول والإنترنت الكترونية لأنها تقدم خدمات مصرفية  المصارفتم اختيار هذه اذ . وبطاقات الصراف الالي الإنترنتو

 .الصراف الالي بانواعها

 

 

   جمع المعلوماتمصادر   -6

الجانهب النظهري  لتعزيهز ،الانترنهت شهبكةورسهائل وأطهاريح، وكهذلك مهن كتهب  المتعلقة بمتغراتهه،لمصادر العربية والأجنبية استعان البحث با   

ا البيانات اللازمة  مهن تكهون الاسهتبيان و. هتهم تصهميمه وفقًها لأهدافه الكترونيهااسهتبياناً   اسهتخدم البحهث، فقهد العملهيلتحليل في الجانهب لللبحث، أمَّ

 الدراسهي، التحصهيل العمهر، ،النوعيهة الاجتماعيهة البحهث والتهي ههي ) عينهة لأفهراد الديمغرافية متغيراتاللبيان ستخدم الجزء الأول اجزأين. اذ 

 وههي  المصهرفية الالكترونيهة الخهدمات اسهتخدام بمحهددات هفقراته الجهزء الثهاني، فخصهص امها(. مهدة التعامهل مهع المصهرف،  الراتب الشههريا

 .بالاضافة الى المقابلات الشخصية لبعض افراد العينة الخصوصة والامان( ،الاستخدام سهولةالكلفة، الفائدة، )

 

  الاطار النظري للبحث/  المبحث الثاني

 الخدمات المصرفية الالكترونيةماهية  -1

 الإنترنت اذ اعتبر ،تغيرات كبيرة في القطاع المصرفيادت التطورات التكنولوجية وانتشار الانترنت في السنوات الاخيرة، الى احداث    

 الاتصالات الى قيام  لوسائل السريعة كذلك فقد ادت التطورات، (Nasri,2011, 148) في تقديم الاعمال في القطاع المصرفي  الأساس

 الزبائن بين العلاقة وتقوية التكاليف تقليل باعتبارها تساعد في ،بالبحث واستخدام طرق ووسائل تكنولوجية حديثة لتقديم خدماتها  المصارف

 ,Maduku) المتوعة المقدمة في القطاع المصرفي  الإلكترونية المصرفية الخدمات استخدام على وتشجع الزبائن الخدمات ومزودي

 الرسائل خدمة ناطق،ال المصارف الالكترونية، "التحولات يمثل وأصبح الإلكترونية، في الوقت ذاته اتسع مفهوم المصارف (2012,176

 الاوراق تداول وهي" جديدة الكترونية مصرفية خدمات القطاع المصرفي الى احداث في التكنولوجية وكذلك افرزت التطورات" القصيرة

، ) 32، 2014والجميل،ياسين ( ى رالاخ المصرفية الإلكترونية  الخدمات من وغيرها الآلية" الصرافات الإلكترونية، الائتمانيةالبطاقات المالية،

 القرن بدايةحدث  المصرفية البطاقاتاستخدام  في حين ان  الإلكترونية، الثمانيات مع ظهور النقود إلى الإلكترونية المصارف ويرجع نشأة

، الأمريكية ةالمتحد الولايات في البريد في استخدمة معدنية وبطاقات العمومية، الهواتف في استخدمت كارتونية بطاقة بشكل فرنسا في الماضي

، بعد ذلك قامت ثمانية مصارف سنة 1958عام بلاستيكية بطاقة أمريكان اكسبريس اول أصدرت عندما كبير بشكل بالانتشار البطاقات بدأتوقد 
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 أول رفي حين ظه. (177: 2017العالمية. )محمد،   Visa فيزا ال شبكة إلى لاحقا تحولت حيث  "Bank Americard"باصدار بطاقة 1968

 تقدم التي المصارف من شكلين التميز بين كان ، اذالتسعينات منتصف في المتحدة الولايات في تقديم خدماته بشكل الكترونيتبنى  مصرف

 ،احمد(التقليدية الخدمات تقدم التي المصارف وهي الأرضية الإنترنت(، والمصارف)مصرف  الافتراضية المصارف وهي الإلكترونية الخدمات

 آمن بشكل والتمتع بمختلف الخدمات المصرفية، ،الإنترنت طريق عن لحساباتهم وصولهم حق زبائنها باعطاء المصارف اذ بدأت(، 96:  2011

 المصرف، وبين بينه أنشائها تم التي الآمنة الإنترنت بيئة في بنفسه وينفذ عملياته المصرفية التي يوفرها المصرف، الأمان أنظمة وباستخدام

 في أيام 7 له العمليات جميع بتنفذ ويقوم بالإنترنت واتصال كمبيوتر جهاز زبون لكل امتيازات لزبائنها، اذ اصبح  تقدم المصارف واصبحت

   (Kose,2009,78).اليوم في ساعة 24 و الأسبوع

" عن طريق المصرف العربي الافريقي في مصر، بعدها توسعت الى اغلب الدول 1981اما في الاسواق العربية فقد ادخلت البطاقات سنة "  

" تأسست الشركة العراقية لخدمات الدفع الالكترونية، وقدمت خدمات باجراء المقاصة بين التجار 1989العربية من بينها العراق، ففي سنة "

" وبه تأسست "شركة العراق لخدمة الفيزا" لخدمة المصارف 1998العراقية، واستمرت هذه الشركة في تقديم خدماتها لغاية سنة "والمصارف 

  (.120: 2014العراقية في نطاق التعامل في مجال البطاقات الالكترونية )حلبوص، 

 

إلى أوائل ويعود ظهورها  التي تقدمها المصارف،موقع الويب إلى الخدمات المصرفية عبر الالكترونية يشير مفهوم الخدمات المصرفية و

في فرنسا في شكل بطاقات تستخدم في الهواتف العامة  القرن الماضيفي بداية كان استخدامها اذ الثمانينيات عندما ظهرت النقود الإلكترونية. 

بدأت البطاقات في الانتشار بشكل كبير عندما أصدرت أمريكان إكسبريس أول ووالبطاقات البريدية المستخدمة في البريد في الولايات المتحدة. 

 Visa"بإصدار بطاقة تسمى بنك أميريكارد  والتي أصبحت فيما بعد  1968في عام  مصارف، تلتها ثمانية  1958بطاقة بلاستيكية في عام 

International" (219،2010 Featherman et al,) . يقدم خدمات مصرفية إلكترونية في الولايات المتحدة في  مصرفتم تقديم أول و

 م أنظمة مختلفة. لذلكإمكانية الوصول إلى حساباتهم عبر الإنترنت من خلال استخدا زبائنهافي منح  المصارفبدأت  ومنه منتصف التسعينيات

 , 149,متاحة وأداء العمليات بنفسه في بيئة إنترنت آمنة )قادرًا على الوصول إلى حساباته بطريقة آمنة باستخدام أنظمة الأمان ال الزبونيكون 

2011 Nasri والخدمات المصرفية الإلكترونية هي مصطلح يتم تفسيره على أنه تمتع الزبون بالخدمات المصرفية إلكترونياً دون أن يكون له .)

، والخدمات المصرفية  والخدمات المصرفية المنزليةلخدمات المصرفية عبر الإنترنت ، باأيضًا  اعليه ويطلق. المصرفمظهر مادي لفرع 

يمكن لكل و (.187 :2020بلحسن ولطرش،، والخدمات المصرفية الإلكترونية عن بعُد ، والخدمات المصرفية للكمبيوتر الشخصي )الافتراضية

ساعة في  24أيام في الأسبوع و  7واتصال بالإنترنت أداء جميع الخدمات المصرفية الإلكترونية لمدة او هاتف ذكي لديه جهاز كمبيوتر  زبون

عرض أرصدة وتفاصيل الحسابات والحصول على كشف حساب ت العديد من الخدمات المالية مثل "تقدم الخدمات المصرفية عبر الإنترنواليوم. 

يجب تشجيع اذ  "والدفع لبطاقات الائتمان وعرض أحدث أسعار صرف العملات الأجنبية زبائنالعبر الإنترنت وتحويل الأموال داخل حسابات 

 & Mansi 7-1) .الزبائنوأنظمة اتصالات تعمل على تحسين جودة الخدمات التي يستخدمها وامنة على توفير شبكة مرنة  المصارف

Amany, 2015,.) 

. على الرغم من لهماستخدمت المصارف القنوات الإلكترونية للقيام بعمليات مصرفية مع زبائنها لتلقي التعليمات وتسليم منتجاتها وخدماتها و   

ية صرفأن نطاق الخدمات التي تقدمها المصارف عبر القناة الإلكترونية يختلف اختلافاً كبيرًا في المحتوى ، إلا أن هذا النوع من الخدمات الم

ببساطة على أنها عملية تنشئ فيها المصارف  ت(. وعرف193، 2020،شاكر والانباريت المصرفية الإلكترونية )يشار إليه عمومًا بالخدما

دون أن متصل بالانترنت منصة لزبائنها للوصول بشكل عام إلى المعلومات وإجراء المعاملات التجارية إلكترونياً من خلال جهاز إلكتروني 

وتعرف على انها عدة أنواع من الخدمات التي يمكن لزبائن  (.Annin et al , ,2013 155موجودين بالضرورة في المصرف )يكونون 

)الرواش المصرف من خلالها طلب المعلومات وتنفيذ معظم الخدمات المصرفية للأفراد عبر الكمبيوتر أو التلفزيون أو الهاتف المحمول 

تقديم المنتجات والخدمات المصرفية صغيرة القيمة من خلال القنوات الإلكترونية  بانها)لجنة بازل( ها تعرف، وقد (371: 2020واخرون، 

يمكن أن تشمل هذه المنتجات و خرى التي يتم تسليمها إلكترونياًبالإضافة إلى الدفع الإلكتروني ذو القيمة الكبيرة والخدمات المصرفية بالجملة الأ

 (الإقراض ، إدارة الحسابات ، دفع الفواتير الإلكترونية ، توفير منتجات وخدمات أخرى مثل النقود الإلكترونيةتلقي الودائع ، )والخدمات 

(Basel Committee on Banking Supervision ,2003).  

 

 فوائد الخدمات المصرفية الالكترونية – 2

 زبائنها ورغبات حاجات لتلبية ،التقليدية هاخدمات عن خدماتها بشكل مميز بتقديمالمصارف  ، تميزتالالكترونية الخدمات المصرفية في ظل   

 : ولها، عن طريق مايلي لهمالفوائد  وتحقيق

ان  دون، بر عدد ممكنمن الوصول الى كافة زبائنها او الى اكبامكان المصارف وهي تقدم خدماتها المصرفية الالكترونية   :سهولة الوصول -أ

وبالتالي يتمتعون ، طول ايام الاسبوع علىو أي خدمة مصرفية الكترونية باي وقت وتمكنهم من طلب  ،تتقيد بالمكان المحدد او الزمان المعين 

 (.,2008Calasir،  166)بالراحة والسرعة في الحصول عليها 
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التي كانت تقدمها المصارف  المصرفية التقليدية الخدمات كافة، المصرفيةالالكترونية الخدمات  تشمل :خدمة مصرفية بشكل كامل تقديم -ب

 لزبائنها، بالاضافة الى خدمات اخرى الكترونية اكثر تطورا، ومنها:

 . للزبائن التي يقدمها المصرف الخدمات عن الاعلانات بصيغة الكترونية نشر  -أ

 . ارصدة حساباتهم بالمصرف من للتاكد بطرق الزبائن تزويد  -ب

 تقديم خدمة دفع الكمبيالات المسحوب على زبائن المصرف بطريقة الكترونية. -ت

 .من )اسهم وسندات( لزبائن المصرف الكترونيا المالية المحافظ إدارةتقديم خدمة  -ث

 .. 2007 :315)الصرن(بشكل الكتروني.  من حساب لاخر الأموال تحويل تقديم خدمة  -ح

 خاصةمع الخدمات التقليدية، تكلفة تقديمها تكون منخفضة بالمقارنة  ان ،الالكترونية الخدمات المصرفية من مميزات  :التكلفةتخفيض  -ت

من اهم جودتها  كلفتها وتحسينمما يعني ان تقليل بتقليل حجم الفروع والمكاتب بالإضافة إلى التكاليف الاستهلاكية. والمتمثلة  ،تكاليف التشغيل

 .(98: 2011)احمد،  المنافسةقدرة المصرف على جذب الزبائن وزيادة التي تؤدي الى عوامل 

ومنها الخدمات المصرفية  سرعة في انجاز الاعمال المستخدمة فيهاالى احداث ال ةالتكنولوجيانتشار الوسائل  ادى  في الانجاز: سرعةال  -ث

مما لو تواجد  قصرااستخدام هذا الوسائل والاتصال بالمصرف ومن ثم طلب الخدمة او تنفيذها بوقت ، اصبح بامكان زبائن المصرف الالكترونية

 (.166:  2010. )السيسي، المصرففروع داخل 

إجراء جميع المعاملات المصرفية باستخدام الخدمات الإلكترونية بنقرة واحدة فقط. هذه الاستجابة السريعة  بامكانهأن يعتقد أنه  للزبونيمكن   

هي الفوائد  وتلقي الخدمات المصرفية سريعاتعتبر عوامل مثل التكلفة والوقت والراحة والأمان  فة، اذتجعل الحياة أسهل وتوفر الوقت والتكل

تعتبر الخدمات المصرفية الإلكترونية بمثابة سلاح إستراتيجي للمصارف لمساعدتهم على تحقيق ناحية أخرى . من لزبائن المصرف  الرئيسية

 (.,Laukkanen& Pasanen 2012، 86)تكلفة الخدمة.وخفض  الخدمة المصرفيةتحسين  ميزة تنافسية وزيادة حصتهم في السوق من خلال

قد أولى اهتمامًا أقل تجاه هذه الخدمة. وتجدر الإشارة أيضًا إلى  الزبونومع ذلك  تعتبر مزايا الخدمات المصرفية الإلكترونية غير فعالة إذا كان   

قد  ب اهمها:الزبون هذه إلى عدة أسبالإجراء معاملاتهم المالية. تعود تفضيلات المصرف يفضلون الزيارة الفعلية لفرع  الزبائنأن العديد من 

الفرع والبيئة المادية شعورًا بالرضا. ولكن ، من الحقائق  ايمنح موظفوو املات المصرفية مع العمل والتسوق،يكون لديهم عادة إجراء المع

لإلكترونية. حسب الوقت كطريقة أكثر ملاءمة وأماناً للخدمات المصرفية التي تقدمها الخدمات المصرفية ا الزبونر تفضيلات يغيتالمستحقة أن 

، 4) .نترنتأيضًا ، قد تحل الأجيال الجديدة محل الطريقة المصرفية القديمة في اعتماد الخدمات المصرفية الإلكترونية لأنها تعتبر أكثر دراية بالإ

2010 Hosein,.) 

 محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية -3

والمتمثلة بعدم حاجتهم الى  ، تغيير طرق الزبائن عند القيام باجراء معاملاتهم المصرفيةلهو  الإلكترونية المصرفية الخدمات طريقة عملان    

من جانب المصارف فقد  امازيارة المصرف لاداء معاملاتهم، واصبح بامكانهم اداءها في أي مكان، شرط ان تكون اجهزتهم متصلة بالانترنت، 

الى حاجتها لتقييم العوامل  خدمات المصرفية وظهور خدمات جديدة تؤدى بشكل الكتروني ادت هذا التطورات والابتكارات في طرق تقديم ال

 .استخدامها الستراتيجيات المناسبة لزيادة  واستحداث تطويرعلى ، مما يساعدها الخدماتهذه  واستخدام قبول علىالتي من الممكن ان تؤثر 

تقسيمها الى ثلاثة  ويمكن .التكنولوجيا واستخدام تؤثر على الزبائن في تقبل التي العوامل من الكثير هناكاذ ان ( 192: 2020و لطرش،  )بلحسن

 اصناف وهي:

التكنولوجيا في تنفيذ المعاملات المصرفية وغيرها من المعاملات التي تؤدى  استخدام سهولة ،: ومنها ةالتكنولوجي بالخصائص متعلقة عوامل -أ

 .المتوقعة من استخدم التكنولوجيا في تنفيذ المعاملات والفائدة ،بشكل الكتروني

ثقة  ،في تنفيذ معملاتهم ةلهم ومدى قدرتهم على استخدام التكنولوجي الذاتية الكفاءة ،: ومنها للزبائن الفردية بالخصائص مرتبطة عوامل -ب

 .ومدى شعورهم بالامان عند استخدامها ةالزبائن بالتكنولوجي

 ومعتقداته للزبون المعايير الشخصيةوهي عوامل ترتبط بالبيئة الخارجية او الاجتماعية، ومنها  : التكنولوجيا تقبل مؤثرة في عوامل -ت

 .(378: 2020)الرواش واخرون،  المحيطة به والظروف الخارجية

عمولة الايداع والسحب والتحويل وغيرها ، وتشمل المصرفية الالكترونية المعاملاتوتتمثل بكلفة اجراء ا عوامل تتعلق بالكلفة والفائدة : -ث

ر الوقت من الخدمات المصرفية ومقارنتها مع عمولة الخدمات التقليدية، وكذلك الفائدة المرجوة من استخدام الخدمات الالكترونية والمتمثلة بتوف

  (.38: 2011)فهد،  دمات التقليديةوالسرعة قياسا بالخ

 

 العراق الخدمات المصرفية الالكترونية في -4

 وهي: اشكالالى ثلاثة قسمت الخدمات المصرفية الالكترونية والتي تؤدى عبر شبكة الانترنت 
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وتعد هذه الخدمات الانترنت، على شبكة  عبر موقعها الالكتروني والمتمثلة بقيام المصارف بعرض خدماتها ومنتجاتها  خدمات معلوماتية : -أ

، الى الانظمة المعلوماتية الداخلية للمصارف الزبائن بالدخولتمكن  ، ولاالانترنتشبكة اتصال الكترونية عبر  قنواتعدم وجود ل، قليلة المخاطر 

والمنتجات  برامج المصرفلمعلومات عرض  ومن امثلتها "مباشر عبر الانترنت الى الزبائن، بشكل رف بتقديم هذه الخدمات االمص اذ تقوم

ويمكن للمصارف التعاون او الطلب خاص به،  موقع اعلانياستحداث ويتم ذلك عن طريق  والخدمات التي يقدمها او هو بصدد تقديمها للزبائن"،

 (.17، 2014، عطية)من الشركات الخارجية او مزودي الخدمة الالكترونية في تنفيذها 

 ا، ويكون ذلك من خلال استخدام البريد الالكتروني،رف وزبائنهامن التبادل الاتصالي بين المص اذ تمنح هذا الخدمة نوعا :الاتصال ةخدم -ب

النماذج او بسبب استخدام الانترنت في تبادل الاتصالات، ومن امثلتها " ملئ الطلبات من الخدمات المعلوماتية،  ةوتعد هذه الخدمات اكثر مخاطر

: 2016و )العضايلة واخرون،  (39: 2014، ياسين و جميل )خصية او معلومات حسابات الزبائن لتلقي الخدمات او تعديل المعلومات الش

534) .  

الالكترونية عبر شبكة الانترنت، الخدمات المصرفية وتتمثل هذا الخدمات بقدرة الزبائن باستخدام التكنولوجيا والتعامل ب :خدمات تنفيذية -ت

 والقيام بالتحويلاتالوصول الى حساباتهم وادارتها،  اذ من خلالها يستطيع الزبائن ، بالخدمات الاخرى قياسامخاطر  اعلى وتعتبر هذه الخدمات

 استفساراتهم(، فضلا عن 282، 2009المدفوعات المختلفة )صابر،  والقيام باجراءداخل المصرف او خارجه،  من حساب لاخر، سوء كان ذلك

وبامكان الزبائن في العراق   (.534: 2016)العضايلة واخرون،  المالية عار العملات والاستشارات، واسعار الفائدة ، واسارصدة حساباتهمعن 

 :الاتية الإلكترونية المصرفية بالخدمات التمتع

 

من خلال هذا الخدمة يقوم المصرف بالاجابة على اسئلة الزبائن بدون الذهاب او الاتصال بالمصرف، اذ يمكنه ومن خلال   :المصرفي الهاتف -أ

 الهاتف المصرفي موزود بخدمة الانترنت التعرف على رصيد حسابه والتحويل من حساب الى اخر.

 

 القيام بكافة الاعمال المصرفية من مكان شرط توفر الانترنت.بواسطة هذا الخدمة يستطيع الزبائن  :الإنترنت بواسطة الصيرفة -ب

 

 هذه الخدمة تتيح للزبائن دفع مشترياتهم من السلع والخدمات بواسطة البطاقات المصرفية بدون الحاجة الى حمل النقود.  :خدمة نقاط البيع -ت

 

تسمح هذه الخدمة للزبائن القيام بالسحب النقدي من حساباتهم وعلى مدار اليوم والسنة من ماكنات الصراف الالي المنتشرة   :الصراف الالي -ث

 في الاماكن المختلفة.

 

 بواسطتها يتم استلام وايداع الشيكات الواردة في حساب الزبون في نفس اليوم.   :الإلكترونية المقاصة -جـ 

 

من خلال التطورات الحديثة في مجال تكنولوجيا الاتصالات والمعلومات اصبح المصرف بجميع فروعه مصرف واحد   :المصرفية الشبكة -حـ 

 والذي مكن الزبائن من ايداع وسحب من أي فرع دون الحاجة الى تواجده فيه.

 

 .الزبونيرغب فيه  الوقت في المصرفية الالكترونية البطاقة طريق عن الرواتب والاجور صرف -حـ 

 المصارف عينة البحث  -5

 مصرف الرافدين -أ

بين العديد  الصيرفة التجارية مارسمصرف وطني  وهو اول، 1941 /5 /19 وبدأ العمل 1941 للعام( 33) بقانونمصـرف الرافـدين  سسا  

شملت المصارف التجارية التي  1964ثم مر بمراحل دمج متعددة بدأ عام  البلد، وبدأ بالتوسع التدريجي داخل في البلد من المصارف الاجنبية

استمر يعمل وتوحيدها مع مصرف الرافدين الذي أصبح المصرف التجاري الوحيد في العراق ،  1974حيث تم في عام  ،كانت تعمل في العراق

مصرف الرشيد الذي ابتدأ عمله بفروع مصرف الرافدين الذي شهد تأسيس مصرف حكومي آخر هو  1988بمفرده في ميدان الصيرفة حتى عام 

  .التي انتقلت اعمالها اليه

الاقتصاد الوطني في مجال الصيرفة  لدعمقاً لاحكام قانون الشركات العامة، طب بالكاملعامة مملوكة للدولة  تحول الى شركة 1998في عام    

قوم المصرف بقبول الودائع بأنواعها واستثمار الاموال والفوائض النقدية في مختلف ي اذ، يل لمختلف القطاعاتواستثمار الاموال وتقديم التمو

منح قروض متوسطة الاجل وطويلة الاجل لاستثمارية التي يقوم بها المصرف،اذ أوجه الاستثمار. ويمثل النشاط الائتماني أهم العمليات ا

منح التسهيلات في الحساب الجاري وخصم الاوراق اضافة الى والمهندسين. ، اضافة الى منح قروض للاطباء والصيادلةلمواطنين والشركاتل

انواع الأثتمان النقدي الرئيسية الممنوحة لزبائن. ويقف المصرف في طليعة المؤسسات الحكومية في مجال استخدام المكننة الحديثة في والتجارية 

ً أنظمة حيث يتوفر لديمثلة بمشروع الحاسبة الالكترونية، العراق والمت النظم تغطي جميع انشطة المصرف ويتم تطوير  فعالة وحديثةه حاليا
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مصرفية باستمرار وتحديث المعلومات، بالاضافة الى تقديمه العديد من الخدمات الالكترونية في طليعتها "البطاقات الائتمانية وفتح الحسابات ال

 ( فروع في الخارج.7ق أضافة الى ) العرا( فرعاً داخل 164، عدد فروع المصرف حالياً )الالكترونية"

 مصرف الرشيد -ب

اصبح راس  2001 /4/12وبتاريخ 1997( لسنة 22وخضع لقانون الشركات العامة رقم ) 1988( لسنة 52) بقانونسس مصرف الرشيد ات   

الصيرفة : "وهيالمساهمة في دعم الاقتصاد الوطني من خلال الوظائف التي يقوم بها  ،مصرفاليهدف  ،مال المصرف مليــاري دينار عراقي

تقديم الخدمات المصرفية في ، تمويل جميع القطاعات الاقتصادية وفق خطط التنمية، أستثمار الاموال في الداخل و الخارج ،التجارية الشاملة

و التوفير و الودائع الثابتة و منح السلف و القروض المتنوعة ) بالدينار و بالعملة الاجنبية( مجال المعاملات الداخلية المتمثلة بالحسابات الجارية 

كما يقدم المصرف خدماته في المعاملات الخارجية المختلفة في فتح الاعتمادات المستندية و تحصيل  .والتسهيلات الائتمانية للافراد و الشركات

التعليمات  يمارس المصرف اعماله في اطار القوانين و .اء التحويل الخارجي من و الى العراقالحوالات و اصدار خطابات الضمان و اجر

( فرعاً في محافظات 13( فرعا في بقية المحافظات، و للمصرف )77( فرعا في بغداد و )61( فرعا، منها )138للمصرف ).النافذة في العراق.

ابرزها زيادة فروعه، كما يقدم المصرف اقليم كردستان العراق. للمصرف خطط سنوية يعمل على تنفيذها كما ان لديه خطة ستراتيجية من 

 اق المالية.منها توطين الرواتب واصدار بطاقات الماستر كادر بالتعاون مع شركة بوابة العرمجموعة من الخدمات الالكترونية 

 الجانب العملي - المبحث الثالث

 اولا: اختبار صدق وثبات استبانة البحث

 على الاعتمادية درجة لقياسو ثبوتها، على المؤشرات من كواحد القياس، لأداة الداخلي الاتساق مقدار من استخدمة اختبار الفاكرونباخ للتحقق   

 النتائج تعرضمع عدم  ، عدةلمرات   )الإستبانة(المعتمدة بالبحث  القياس أداة باستخدام عليها تحصل التي النتائج وتعني ثبات .الاستبانة بنود

 . واظهرت النتائج في الجدول ادناه:ظروف قياسها اتتغير مع للتغير

 الفاكرونباخ لمتغيرات البحث( نتائج اختبار 1جدول )

 قيمة الفاكرونباخ متغيرات البحث ت

 0.71 الخدمات المصرفية الالكترونية 1

 0.65 الكلفة 2

 0.69 الفائدة 3

 0.61 سهولة الاستخدام 4

 0.66 الخصوصية والامان 5

 0.87 كل الاستبانة 6

 (.SPSSالاحصائي )( والبرنامج Excelلإجابات العينة باستخدام البرنامج )اعداد: الباحث بالاعتماد على التحليل الاحصائي      

 ما وهو ،) 0.87) بالثبات وقد بلغ عامة بصورة على تمتعها مرتفع وهو مايدل الاستبانة  الثبات معاملاتمن خلال جدول اعلاه، يتبين ان    

 لاكثر من مرة  نتائجها حتى لو طبقة ثبات إمكانية إلى يشير

  خصائص شخصية لافراد عينة البحث: ثانيا

عينته، تمثلت بـ "النوع الاجتماعي، العمر، التحصيل الدراسي، الراتب من خصائص شخصية ووظيفية لافراد  لمجموعةتوصل البحث    

 ( ادناه: 1واظهرت نتائج التحليل في الجدول رقم ) الشهري، مدة التعامل مع المصرف"،
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 خصائص عينة البحث ( وصف 2جدول )

 نسبة مئوية مجموع نسبة مئوية عدد التصنيف الخصائص الشخصية ت

 للمجموع

 

1 

 

 النوع الاجتماعي

  % 70 216 ذكر

307 

 

100% 
 % 30 91 انثى

 

2 

 

 

 العمر

  % 24 73 واقلسنة  30

 

307 

 

 

100% 

 % 42 128 سنة 40 -30من 

 % 26 81 سنة 50 – 40من 

 % 8 25 واكثرسنة  50

 

3 

 

 التحصيل الدراسي

  % 11 34 دبلوم فما دون

 

307 

 

 

100% 

 % 36.2 111 بكالوريوس

 % 5.2 16 دبلوم عالي

 % 31.3 96 ماجستير 

 % 16.3 50 دكتوراه

 

 

5 

 

 الراتب الشهري

  % 7.5 23 الف دينار 500اقل من 

 

307 

 

 

100% 

 % 41.4 127  1000000 – 500من 

 % 23.5 72  1500000 – 1000000من 

 % 19.2 59 2000000 - 1500000من 

 % 8.4 26 فأكثر 2000000

 

 

6 

 

مدة التعامل مع 

 المصرف 

  % 62.5 192 سنوات واقل  5

 

307 

 

 

100% 

 % 28.7 88 سنوات 10 – 5من 

 % 8.8 27 سنوات واكثر 10

 (.SPSSالاحصائي )( والبرنامج Excel)اعداد: الباحث بالاعتماد على التحليل الاحصائي لإجابات العينة باستخدام البرنامج 

(، فيما يخص النوع الاجتماعي، فان النسبة 2يتضح من نتائج التحليل للخصائص الشخصية لافراد عينة البحث والتي ظهرت في الجدول )    

%(. وتراوحت اعمار افراد العينة بين 30%( من افراد العينة، والمتبقي من الاناث وقد بلغت نسبتهن )70الذكور اذ بلغت )الاكبر كانت من 

ونسبة %( من افراد عينة البحث، 24( سنة فاقل )30( سنة فاكثر، حيث كانت نسبة افراد العينة ممن هم اعمارهم )50( سنة فاقل و )30)

( سنة قد بلغت 50( سنة الى )40( سنة، في حين كانت اعمار افراد العينة بين )40( سنة الى )30مارهم بين )%( وهي الاكبر كانت اع42)

%( وهي اقل من بين نسب اعمار 8( سنة فاكثر )50%( وهي في المرتبة الثانية، واخيرا بلغت نسبة افراد العينة ممن هم اعمارهم )26نسبتهم )

%( منهم هم من حملة شهادة الدبلوم فما 11صيلات الدراسية لافراد عينة البحث فقد تنوعت، اذ بلغت نسبة )افراد العينة، اما فيما يخص التح

%( 5.2وهي الاكبر كانوا من حملت شهادة البكالوريوس، اما فيما يخص اقل نسبة في التحصيل الدراسي فكانت نسبتها ) %(36.2دون، ونسبة )

%( من افراد عينة البحث، 31.3في المرتبة الثانية فكانت لحملت شهادة الماجستير اذا بلغت نسبتهم )وهم من حملت شهادة الدبلوم العالي، و

%( كانت 7.5( ان نسبة )1واظهرت نتائج التحليل في الجدول ) %(.16.3ه من افراد عينة البحث )اواخيرا فقد بلغت نسبة حملت شهادة الدكتور

( الف دينار 500%( وهي الاكبر كانت رواتبهم الشهرية بين )41.4، و نسبة )وهي الاقل ( الف دينار فاقل500مرتباتهم الشهرية )

( مليون وخمسمائة الف 1500000( مليون دينار و )1000000ممن هم رواتبهم بين ) العينةوبلغت نسبة افراد  ( المليون دينار،1000000و)

( 2000000( مليون وخمسائة الف دينار و)1500000رواتبهم بين ) العينةافراد %( وهم في المرتبة الثانية، في حين كانت نسبة 23.5دينار )

( 2000000%( وهي في المرتبة الثالثة، واخيرا كانت نسبة افراد العينة ممن هم يتقاضون راتبا شهريا بمقدار )19.2مليوني دينار قد بلغت )

عينة بلغت مدة تعاملهم مع المصارف عينة البحث ال%( من افراد 62.5انسبته ). وبينت نتائج التحليل ان م%(8.4مليوني دينار فاكثر قد بلغت )

( سنوات وهي في المرتبة 10( سنوات و )5%( تراوحت مدة تعاملهم مع المصرف بين )28.7( سنوات فأقل وهم النسبة الاكبر، ونسبة )5هي )

 %(.8.8( سنوات فاكثر ونسبتها )10ن )عينة مالالثانية، وفي المرتبة الاخير بلغت مدة تعاملهم مع المصارف 
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  العينةمتغيرات البحث بناءا على اجابات : تحليل ثالثا

الكلفة ،الفائدة، سهولة  توضح الفقرة الثانية التحليل الاحصائي لاجابات عينة البحث عن المتغيرات وهي )الخدمات المصرفية الالكترونية،   

لجميع  (الانحراف المعياري الحسابي، )المتوسط وهيالاولية  الاحصائية مؤشراتمجموعة من ال باستخدام( والامانالخصوصة  الاستخدام ،

 :ياتي، وكما راتيالمتغ

 

 المقدمة من قبل مصرفي "الرافدين والرشيد" عينة البحث  الإلكترونية المصرفية الخدمات -1

 الحسابي المتوسط" البحث استخدملتحليل اجابات العينة حول الخدمات المصرفية الالكترونية المقدمة من قبل مصرفي )الرافدين والرشيد( فقد    

 .(3)" وكما موضح في الجدول المعياري والانحراف

 

 المصارف عينة البحث( الخدمات المصرفية الالكترونية في 3جدول )

 

 ت

 

 التفاصيل

 

متوسط 

 الحسابي

 

 الانحراف المعياري

 

ترتيب 

الفقرا

 ت

 

 مستواها

 

1 

 عالي 4 0.789 4.493 الخدمة المصرفية الالكترونية تلبي احتياجاتي.

 

2 

ملاتي المصرفية بشكل الكتروني بدلا من اارغب باداء مع

 ذهابي الى المصرف لاداءها. 

 عالي 5 0.762 4.361

 

3 

الالكترونية زاد من كفاءة باستخدام الخدمة المصرفية 

  .العمليات المصرفية

 عالي 2 0.811 4.722

 

4 

اشجع دائما زملائي لاستخدام الخدمات المصرفية 

 .الالكترونية المقدمة من قبل المصارف عينة البحث

 عالي 6 0.736 4.224

 

5 

استخدامي للخدمات المصرفية الالكترونية الى انشاء  ىاد

 علاقة مباشرة بيني وبين المصرف.

 عالي 3 0.801 4.637

 

6 

من مميزات الخدمة المصرفية الالكترونية هي السرعة في 

 حصولي عليها.

 عالي 1 0.897 4.891

 

7 

بامكاني التمتع بالخدمة المصرفية الالكترونية من اي مكان 

 وخلال اي وقت.ارغب فيه 

 عالي 7 0.708 4.121

 عالي  0.786 4.493 الكليالحسابي والانحراف المعياري  الوسط

 (.SPSSالاحصائي )( والبرنامج Excelاعداد: الباحث بالاعتماد على التحليل الاحصائي لإجابات العينة باستخدام البرنامج )

الخدمات المصرفية الالكترونية المقدمة من قبل المصارف  الفقرات التي تعبر عنالبحث حول عينة  اتجابلا ( تحليلا3) رقم جدول يوضح   

مما يدل (، 4.493) وبلغ المتوسط العام( 4.121 – 4.891بين )  فقد تباينت المتوسطات الحسابيه لاجاباتهم، الرشيد"و عينة البحث "الرافدين

من مميزات الخدمة المصرفية " ففي الترتيب الاول للفقرات فقد كان لفقرة . المقدمةعلى المستوى العالي للخدمات المصرفية الالكترونية 

وكان ( 4.493البالغ ) الكليوهو اعلى من المتوسط الحسابي (، 4.891بمتوسط حسابي بلغ ) " الالكترونية هي السرعة في حصولي عليها

بامكاني التمتع بالخدمة المصرفية الالكترونية من اي مكان  "ة اما الترتيب الاخير فقد حصلت عليه فقر(، 0.897)انحرافها المعياري بلغ 

تبين هذه (، 0.708) اما انحرافها المعياري فكان، الكليوالذي يعد الاقل من المتوسط ( 4.221) بمتوسط حسابي " ارغب فيه وخلال اي وقت

 بان عينة البحث لديها قناعة عالية بالخدمة المصرفية الالكترونية المقدمة من قبل مصرفي الرافدين والرشيد قياسا بالخدمات المقدمة منالنتائج 

 قبل المصارف الاخرى. 

 الكلفة  -2

ة من قبل مصرفي )الرافدين تكاليف استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المقدم دفعلتحليل اجابات العينة حول مدى ومقدرتهم على  

 وكما مبين ادناه:فقد تم استخدام الوسط الحسابي والانحراف المعياري لبيان ذلك، والرشيد( 

  



 Warith Scientific Journal                     
 

88 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

 ( كلفة استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية في المصارف عينة البحث4جدول )

 

 ت

 

 التفاصيل

متوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

ترتيب 

 الفقرات

 

 مستواها

 

1 

 عالي 2 0.827 4.209 الالكترونيةالمصرفية  اجراء معاملاتيأكثر على  يمحاسبتيتم لا

 

2 

كلفة الاشتراك بشبكة الانترنت لاجراء المعاملات المصرفية 

 . مقبولةالالكترونية تعد 

 عالي 4 0.782 4.132

 

3 

 

الخدمات الإضافية التي يتم دفعها للمعاملات المصرفية عبر الإنترنت 

 .الكلفة متوسطة

 عالي 3 0.817 4.197

 

4 

 اجريهاالالكترونية التي مصاريف المعاملات المصرفية تشكل لا

 .عليهالإنترنت أعباء بواسطة 

 عالي 5 0.702 4.023

 

5 

الإنترنت أكثر بواسطة المصرفية للقيام بالمعاملات الإجمالية  التكلفة

 .قنوات اخرى اجريها بواسطةمن التي 

 عالي 1 0.837 4.287

 عالي  0.793 4.170 الكليالحسابي والانحراف المعياري  الوسط

 (.SPSSالاحصائي )( والبرنامج Excelاعداد: الباحث بالاعتماد على التحليل الاحصائي لإجابات العينة باستخدام البرنامج )

الخدمات مدى رضاهم ومقدرتهم على تحمل تكلفة استخدام ( تحليلا لاجابات عينة البحث حول الفقرات التي تعبر عن 4يوضح جدول رقم )   

 – 4.287المصرفية الالكترونية المقدمة من قبل المصارف عينة البحث "الرافدين والرشيد"، فقد تباينت المتوسطات الحسابيه لاجاباتهم  بين )

خدمات المصرفية الالكترونية المقدمة من استخدام ال لرضاهم عن تكلفة(، مما يدل على المستوى العالي 4.170) الكلي( وبلغ المتوسط 4.023

التكلفة الإجمالية للقيام بالمعاملات المصرفية بواسطة الإنترنت أكثر من التي "  هيقبل المصارف عينة البحث،. ففي الترتيب الاول للفقرات 

( وكان انحرافها المعياري 4.170البالغ ) الكليابي وهو اعلى من المتوسط الحس(، 4.287بمتوسط حسابي بلغ )"  اجريها بواسطة قنوات اخرى

تشكل مصاريف المعاملات المصرفية الالكترونية التي اجريها بواسطة  "(، اما الترتيب الاخير للفقرات فقد حصلت عليه فقرة 0.837بلغ )

(، اذ تبين هذه 0.702انحرافها المعياري فكان )، اما الكلي( والذي يعد الاقل من المتوسط 4.023بمتوسط حسابي ) " الإنترنت أعباء عليه

الخدمة المصرفية الالكترونية المقدمة من قبل مصرفي الرافدين على دفع كلفة استخدام عالية ومقدرة النتائج بان عينة البحث لديها قناعة 

 والرشيد. 

 الفائدة  -3

استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المقدمة من قبل مصرفي )الرافدين والرشيد( فقد تم استخدام الوسط  فائدةلتحليل اجابات العينة حول    

 ( ادناه:4الحسابي والانحراف المعياري لبيان ذلك، وكما مبين في الجدول )

 استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية في المصارف عينة البحث فائدة( 5جدول )

 

 ت

 

 التفاصيل

متوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

ترتيب 

 الفقرات

 

 مستواها

 

1 

 عالي 4 0.737 4.733 اعطتني منافع مختلفة . الإلكترونية المصرفية الخدمات

 

2 

اداء معاملاتي  في الإلكترونية المصرفية الخدماتساعدتني 

 المصرفية بشكل اسرع.

 عالي 1 0.879 4.992

 

3 

 

عن استخدام  الإلكترونية المصرفية الخدمات استخدامافضل 

 الخدمات التقليدية.

 عالي 5 0.718 4.439

 

4 

بشكل عام اجد ان استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية 

 عبر الانترنت مفيدا.

 عالي 3 0.802 4.762
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5 

استخدام الخدمات المصرفية عبر الإنترنت سيسهل عليّ 

 القيام بمهامي.

 عالي 2 0.877 4.891

 عالي  0.803 4.763 الكليالوسط الحسابي والانحراف المعياري 

 (.SPSSالاحصائي )( والبرنامج Excelاعداد: الباحث بالاعتماد على التحليل الاحصائي لإجابات العينة باستخدام البرنامج )

استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية الفائد المدركة من ( تحليلا لاجابات عينة البحث حول الفقرات التي تعبر عن 5يوضح جدول رقم )   

( وبلغ المتوسط 4.439 – 4.992المقدمة من قبل المصارف عينة البحث "الرافدين والرشيد"، فقد تباينت المتوسطات الحسابيه لاجاباتهم  بين )

خدام الخدمات المصرفية الالكترونية المقدمة من قبل المصارف است للفائدة المدركة  للزبائن من(، مما يدل على المستوى العالي 4.763) الكلي

بمتوسط " اداء معاملاتي المصرفية بشكل اسرع. في الإلكترونية المصرفية ساعدتني الخدمات" عينة البحث،. ففي الترتيب الاول للفقرات هي 

(، اما الترتيب الاخير 0.879انحرافها المعياري بلغ )( وكان 4.763البالغ ) الكليوهو اعلى من المتوسط الحسابي (، 4.992حسابي بلغ )

( 4.439بمتوسط حسابي ) " عن استخدام الخدمات التقليدية الإلكترونية المصرفية الخدمات افضل استخدام "للفقرات فقد حصلت عليه فقرة 

 جراءعالية  تمتعوا بفائدةلنتائج بان عينة البحث (، اذ تبين هذه ا0.718، اما انحرافها المعياري فكان )الكليوالذي يعد الاقل من المتوسط 

 من قبل مصرفي الرافدين والرشيد. استخدام الخدمة المصرفية الالكترونية المقدمة

 سهولة الاستخدام  -4

فقد تم استخدام  لتحليل اجابات العينة حول مدى سهولة استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المقدمة من قبل مصرفي )الرافدين والرشيد(  

 ادناه: لبيان ذلك، وكما مبين في الجدول الوسط الحسابي والانحراف المعياري

 

 استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية في المصارف عينة البحث سهولة( 6جدول )

 

 ت

 

 التفاصيل

 

متوسط 

 الحسابي

 

الانحراف 

 المعياري

 

ترتيب 

 الفقرات

 

 مستواها

 عالي 2 0.689 4.388 المصرفية الالكترونية سهلاً بالنسبة لي.استخدام الخدمات  1

 

 

2 

 المصرفية الخدماتالخاصة باستخدام والاجهزة التطبيقات 

 استخدامها.علي واضحة ومن السهل  الإلكترونية

 عالي 5 1.003 3.174

 

3 

 ليان التفاعل  مع الخدمات المصرفية عبر شبكة الإنترنت بالنسبة 

 واضحًا ومفهومًا.

 عالي 1 0.721 4.516

 

 

4 

 

خدمات المصرفية عبر لل يمن السهولة ان اكون متمكن في استخدام

 .الإنترنتشبكة 

 عالي 3 0.579 4.245

 

5 

بصورة عامة ، أجد استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية  أمرًا 

 سهلاً.

 عالي 4 1.114 3.981

 عالي  0.821 4.061 الكليالوسط الحسابي والانحراف المعياري 

 (.SPSSالاحصائي )( والبرنامج Excelاعداد: الباحث بالاعتماد على التحليل الاحصائي لإجابات العينة باستخدام البرنامج )

استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المقدمة من قبل  المعبرة عن سهولة( تحليلا لاجابات عينة البحث حول الفقرات 6يوضح جدول رقم )   

(، 4.061) الكلي( وبلغ المتوسط 3.174 – 4.516المصارف عينة البحث "الرافدين والرشيد"، فقد تباينت المتوسطات الحسابيه لاجاباتهم  بين )

المصرفية الالكترونية المقدمة من قبل المصارف عينة البحث،. ففي الترتيب الاول  سهولة الاستخدام عالية للخدماتمستوى ان مما يدل على 

وهو اعلى (، 4.516بمتوسط حسابي بلغ )" واضحا ومفهوما ليان التفاعل مع الخدمات المصرفية عبر شبكة الانترنت بالنسبة " للفقرات هي 

 "(، اما الترتيب الاخير للفقرات فقد حصلت عليه فقرة 0.721عياري بلغ )( وكان انحرافها الم4.061البالغ ) الكليمن المتوسط الحسابي 

( 3.174بمتوسط حسابي ) "واضحة ومن السهل علي استخدامها  الإلكترونية المصرفية التطبيقات والاجهزة الخاصة باستخدام الخدمات



 Warith Scientific Journal                     
 

90 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

المصرفية ات الخدماستخدام مستوى سهولة (، اذ تبين هذه النتائج بان 1.003، اما انحرافها المعياري فكان )الكليوالذي يعد الاقل من المتوسط 

 .  من وجهة نظر الزبائن عينة البحث مرتفعة الالكترونية المقدمة من قبل مصرفي الرافدين والرشيد

 الخصوصية والامان  -5

الالكترونية المقدمة من قبل مصرفي )الرافدين والرشيد( فقد عند استخدام الخدمات المصرفية ية والامان خصوصاللتحليل اجابات العينة حول    

 تم استخدام الوسط الحسابي والانحراف المعياري لبيان ذلك، وكما مبين ادناه:

 

 ة والامان لاستخدام الخدمات الالكترونية في المصارف عينة البحثي( الخصوص7جدول )

 

 ت

 

 التفاصيل

 

متوسط 

 الحسابي

 

الانحراف 

 المعياري

 

ترتيب 

 الفقرات

 

 مستواها

اشعر بالامان عند تقديم معلوماتي الحساسة من خلال الخدمات  1

 المصرفية الالكترونية.

 عالي 1 0.889 4.891

 

 

2 

 عالي 3 0.763 4.274 الالكترونية.المصرفية  اشعر بالامان عند استخدام الخدمات

 

3 

حساسة عن نفسي عبر الخدمات الشخصية المعلومات العند تقديم 

 الالكترونية اشعر بالأمان التام.المصرفية 

 عالي 2 0.831 4.716

 

 

4 

 

هي مكان آمن  الالكترونيةالخدمات المصرفية ان   بصورة عامة

 لنقل المعلومات الحساسة.

 عالي 5 0.629 3.941

 

5 

عالي للحفاظ على معلوماتي  حماية  توفر المصارف نظام

 الشخصية ومعاملاتي الالكترونية. 

 عالي 4 0.719 4.181

 عالي  0.766 4.401 الوسط الحسابي والانحراف المعياري الكلي

 (.SPSSالاحصائي )( والبرنامج Excelاعداد: الباحث بالاعتماد على التحليل الاحصائي لإجابات العينة باستخدام البرنامج )

استخدام الخدمات المصرفية  الخصوصية والامان في( تحليلا لاجابات عينة البحث حول الفقرات المعبرة عن 7جدول رقم ) يوضح   

( 3.941 – 4.891الالكترونية المقدمة من قبل المصارف عينة البحث "الرافدين والرشيد"، فقد تباينت المتوسطات الحسابيه لاجاباتهم  بين )

خدمات المصرفية الالكترونية المقدمة من قبل اللاستخدام  الامان والخصوصية(، مما يدل على ان مستوى 4.401وبلغ المتوسط الكلي )

اشعر بالامان عند تقديم معلوماتي الحساسة من خلال الخدمات المصرفية " ،. ففي الترتيب الاول للفقرات هي عاليا المصارف عينة البحث

(، اما 0.889( وكان انحرافها المعياري بلغ )4.401البالغ ) وهو اعلى من المتوسط الحسابي الكلي(، 4.981بمتوسط حسابي بلغ )"  الالكترونية

 "بصورة عامة  ان الخدمات المصرفية الالكترونية هي مكان آمن لنقل المعلومات الحساسة "الترتيب الاخير للفقرات فقد حصلت عليه فقرة 

تبين هذه النتائج بان مستوى اذ (، 0.629من المتوسط الكلي، اما انحرافها المعياري فكان )( والذي يعد الاقل 3.941بمتوسط حسابي )

استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المقدمة من مصرفي الرافدين والرشيد من وجهة نظر الزبائن عينة البحث  الخصوصة والامان في

 .امرتفع

 : اختبار فرضيات البحث رابعا

 لفرضية الفرعية الاولىلالتحليل الاحصائي  -1

وجود علاقة ارتباط واثر ذات دلالة معنوية واحصائية موجبة للنوعية الاجتماعية بعدم ية الفرعية الاولى والتي تنص لغرض اختبار الفرض   

الكلفة، الفائدة ، سهولة الالكترونية،  على محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث وهي )الخدمات المصرفية
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مدى وجود علاقة ارتباط واثر بين المتغيرات  فةلمعر دالمتعد والانحدار( فقد تم استخدام الارتباط المتعدد الاستخدام، الخصوصية والامان

 :ادناهلبحث، وكما مبين في الجدول المستخدمة باومحددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المتمثل بالنوعية الاجتماعية الديمغرافية 

 

 الخدمات المصرفية الالكترونية للنوعية الاجتماعية ومحددات استخدام ر والاث علاقة الارتباط ل الانحدار المتعددالارتباط و( 8جدول )

المتغير 

 التابع

R 

 

2R F مستوى  المحسوبة

 الدلالة

  β tدرجة التأثير             

المحسو

 بة

Sig  مستوى

 الدلالة

 

 

 

النوعية 

 الاجتماعية

 

 

 

 

0.382 

 

 

 

 

0.146 

 

 

 

 

98.137 

 

 

 

 

0.068 

 

الخدمات 

 المصرفية

 

0.078 

 

1.959 

 

0.087 

 

 الكلفة

 

0.105 

 

2.714 

 

0.064 

 

 الفائدة

 

0.077 

 

2.640 

 

0.129 

  سهولة الاستخدام 

0.192 

 

1.280 

 

0.670 

 

الخصوصية 

 والامان

 

0.162 

 

2.280 

 

0.089 

 (.SPSSاعداد: الباحث بالاعتماد على التحليل الاحصائي لإجابات العينة باستخدام البرنامج الاحصائي )    

 

 بوجود علاقة ارتباط واثر ضعيفة موجبة وغير دالة معنويا( 8في الجدول )اظهرت نتائج التحليل الاحصائي لفرضية البحث الفرعية الاولى    

R( "0.382 )بلغ معامل الارتباط "و، وقد تفاوتت، ية الالكترونية المستخدمة بالبحثبين النوعية الاجتماعية ومحددات استخدام الخدمات المصرف

، وغير دال معنوياضعيف موجب ( مما يعني وجود ارتباط 0.05وهو اعلى من مستوى الدلالة المعتمد بالبحث والبالغ ) (0.068مستوى دلالة )ب

والذي يفسر درجة تأثير المتغير المستقل "النوعية الاجتماعية" بمحددات استخدام الخدمات المصرفية (، .1460) بلغ" 2R" التفسيرمعامل وكان 

من التبايانات الكلية لمتغيرات التابعة وهي ( 0.146)المتغير المستقل استطاع ان يفسر مانسبته ان بمعنى اي الالكترونية المستخدم بالبحث، 

،  تعود لعوامل اخرىمن التابينات ( 0.854، وان )"الخدمات المصرفية الالكترونية، الكلفة، الفائدة، سهولة الاستخدام، الخصوصة والامان" 

، اذ بلغ بناءا على اجابات عينة البحث ج مختلفةبنتائ محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية بالنوعية الاجتماعية تأثرقيمة  اظهرتو

 (،0.192) سهولة الاستخدام(، و0.077) الفائدة(، و0.105) والكلفة(، 0.078) خدمات المصرفية الالكترونيةلل"β "تأثرقيمة درجة 

محددات استخدام الخدمات المصرفية ينعكس على  بالنوعية الاجتماعيةوالذي يعني ان الزيادة بدرجة واحدة  (،0.162والخصوصية والامان )

( 0.077و) للكلفة( 0.105و) لمحدد الخدمات المصرفية الالكترونية( 0.078بقيمة )الالكترونية بالمصارف عينة البحث )الرافدين، الرشيد(، 

مستوى  اكبر منستويات الدلالة قيمة م ، انهذا الاثرعدم معنوية ويوكد ( للخصوصة والامان، 0.162و)، لسهولة الاستخدام( 0.192و) للفائدة

والتي تنص  للبحثالفرعية الاولى الفرضية  قبول، وهذا يعني وغير دال احصائيا موجب( وتعني وجود اثر 0.5الدلالة المعتمد بالبحث والبالغ )

وجود علاقة ارتباط واثر ذات دلالة معنوية واحصائية موجبة للنوعية الاجتماعية على محددات استخدام الخدمات المصرفية لا تعلى )

 ."(الكلفة، الفائدة ، سهولة الاستخدام، الخصوصية والامانالالكترونية المستخدمة بالبحث وهي "الخدمات المصرفية الالكترونية، 

 ية الفرعية الثانيةالتحليل الاحصائي للفرض -2

وجود علاقة ارتباط واثر ذات دلالة معنوية واحصائية موجبة للعمر على لا تلغرض اختبار الفرضية الفرعية الثانية والتي تنص على "   

سهولة الاستخدام، الكلفة، الفائدة ، محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث وهي )الخدمات المصرفية الالكترونية، 

مدى وجود علاقة ارتباط واثر بين المتغيرات الديمغرافية  فةالمتعدد لمعر ر(" فقد تم استخدام الارتباط المتعدد والانحداالخصوصية والامان

 :ادناهبالعمل ومحددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث، وكما مبين في الجدول  المتمثل
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 ( الارتباط والانحدار المتعدد لعلاقة الارتباط  والاثر للعمر ومحددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية 9)جدول 

 R المتغير التابع

 

2R F 

 المحسوبة

مستوى 

 الدلالة

  β tدرجة التأثير             

المحسوب

 ة

Sig  مستوى

 الدلالة

 

 

 

 العمر

 

 

 

0.489 

 

 

 

0.239 

 

 

 

32.137 

 

 

 

0.090 

 

الخدمات 

 المصرفية

 

0.096 

 

2.959 

 

0.007 

 

 الكلفة

 

0.210 

 

7.714 

 

0.094 

 

 الفائدة

 

0.123 

 

4.640 

 

0.219 

  سهولة الاستخدام 

0.281 

 

3.280 

 

0.572 

 

الخصوصية 

 والامان

 

0.361 

 

8.280 

 

0.189 

 (.SPSSالعينة باستخدام البرنامج الاحصائي )اعداد: الباحث بالاعتماد على التحليل الاحصائي لإجابات 

 

( بوجود علاقة ارتباط واثر ضعيفة موجبة وغير دالة معنويا 9في الجدول ) الثانيةاظهرت نتائج التحليل الاحصائي لفرضية البحث الفرعية    

( بمستوى 0.489" )Rومحددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث، وقد تفاوتت، وبلغ معامل الارتباط " العمربين 

مما يعني وجود ارتباط موجب ضعيف وغير دال معنويا، وكان  ،(0.05( وهو اعلى من مستوى الدلالة المعتمد بالبحث والبالغ )0.090دلالة )

" بمحددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية العمر(، والذي يفسر درجة تأثير المتغير المستقل ".3920) بلغ" 2Rمعامل التفسير "

( من التبايانات الكلية لمتغيرات التابعة وهي "الخدمات 0.239المستخدم بالبحث، اي بمعنى ان المتغير المستقل استطاع ان يفسر مانسبته )

اظهرت و( من التابينات تعود لعوامل اخرى ، 0.761لكلفة، الفائدة، سهولة الاستخدام، الخصوصة والامان" ، وان )المصرفية الالكترونية، ا

 بنتائج مختلفة بناءا على اجابات عينة البحث، اذ بلغ قيمة درجة تأثر" بالعمرقيمة تأثر محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية 

β" (، والخصوصية والامان 0.281(، وسهولة الاستخدام )0.123(، والفائدة )0.210(، والكلفة )0.096الالكترونية )للخدمات المصرفية

ينعكس على محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية بالمصارف عينة البحث  بالعمر(، والذي يعني ان الزيادة بدرجة واحدة 0.361)

( لسهولة الاستخدام، 0.281( للفائدة و)0.123( للكلفة و)0.210( لمحدد الخدمات المصرفية الالكترونية و)0.096)الرافدين، الرشيد(، بقيمة )

( 0.5( للخصوصة والامان، ويوكد عدم معنوية هذا الاثر، ان قيمة مستويات الدلالة اكبر من مستوى الدلالة المعتمد بالبحث والبالغ )0.361و)

وجود علاقة ارتباط واثر عدم للبحث والتي تنص على ) الثانيةالفرضية الفرعية  قبولحصائيا، وهذا يعني وتعني وجود اثر موجب وغير دال ا

 ية الالكترونية المستخدمة بالبحث(.على محددات استخدام الخدمات المصرف للعمرذات دلالة معنوية واحصائية موجبة 

 التحليل الاحصائي للفرضية الفرعية الثالثة -3

للتحصيل وجود علاقة ارتباط واثر ذات دلالة معنوية واحصائية موجبة عدم والتي تنص على " الثالثةلغرض اختبار الفرضية الفرعية    

على محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث وهي )الخدمات المصرفية الالكترونية،  فراد عينة البحثلاالدراسي 

مدى وجود علاقة ارتباط  فةالمتعدد لمعر ر(" فقد تم استخدام الارتباط المتعدد والانحدالفائدة ، سهولة الاستخدام، الخصوصية والامانالكلفة، ا

ومحددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث، وكما مبين  بالتحصيل الدراسي المتمثلواثر بين المتغيرات الديمغرافية 

 :(10)في 
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 ومحددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية  للتحصيل الدراسيعلاقة الارتباط  والاثر ل( الارتباط والانحدار المتعدد 10جدول )

المتغير 

 التابع

R 

 

2R F 

 المحسوبة

مستوى 

 الدلالة

  β tدرجة التأثير             

 المحسوبة

Sig  مستوى

 الدلالة

 

 

 

التحصيل 

 الدراسي

 

 

 

 

0.412 

 

 

 

 

0.170 

 

 

 

 

91.837 

 

 

 

 

0.781 

 

 الخدمات المصرفية

 

0.399 

 

9.959 

 

0.089 

 

 الكلفة

 

0.416 

 

8.714 

 

0.071 

 

 الفائدة

 

0.628 

 

6.640 

 

0.711 

  سهولة الاستخدام 

0.582 

 

4.280 

 

0.272 

 

الخصوصية 

 والامان

 

0.466 

 

7.280 

 

0.589 

 (.SPSSبالاعتماد على التحليل الاحصائي لإجابات العينة باستخدام البرنامج الاحصائي )اعداد: الباحث    

 

( بوجود علاقة ارتباط واثر موجبة وغير دالة معنويا بين 10في الجدول ) الثالثةاظهرت نتائج التحليل الاحصائي لفرضية البحث الفرعية    

R( "0.412 )المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث، وقد تفاوتت، وبلغ معامل الارتباط "ومحددات استخدام الخدمات التحصيل الدراسي 

(، مما يعني وجود ارتباط موجب وغير دال معنويا، وكان 0.05( وهو اعلى من مستوى الدلالة المعتمد بالبحث والبالغ )0.781بمستوى دلالة )

" بمحددات استخدام الخدمات المصرفية التحصيل الدراسيتأثير المتغير المستقل " (، والذي يفسر درجة.1700) بلغ" 2Rمعامل التفسير "

( من التبايانات الكلية لمتغيرات التابعة وهي 0.170الالكترونية المستخدم بالبحث، اي بمعنى ان المتغير المستقل استطاع ان يفسر مانسبته )

( من التابينات تعود لعوامل اخرى ، 0.83ة الاستخدام، الخصوصة والامان" ، وان )"الخدمات المصرفية الالكترونية، الكلفة، الفائدة، سهول

بنتائج مختلفة بناءا على اجابات عينة البحث، اذ بلغ  بالتحصيل الدراسيواظهرت قيمة تأثر محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية 

(، 0.582(، وسهولة الاستخدام )0.628(، والفائدة )0.416(، والكلفة )0.399للخدمات المصرفية الالكترونية )"β قيمة درجة تأثر"

ينعكس على محددات استخدام الخدمات المصرفية  بالتحصيل الدراسي(، والذي يعني ان الزيادة بدرجة واحدة 0.466والخصوصية والامان )

( 0.628( للكلفة و)0.416الخدمات المصرفية الالكترونية و)( لمحدد 0.399الالكترونية بالمصارف عينة البحث )الرافدين، الرشيد(، بقيمة )

( للخصوصة والامان، ويوكد عدم معنوية هذا الاثر، ان قيمة مستويات الدلالة اكبر من مستوى 0.466( لسهولة الاستخدام، و)0.582للفائدة و)

للبحث والتي تنص  الثالثةالفرضية الفرعية  قبولوهذا يعني ( وتعني وجود اثر موجب وغير دال احصائيا، 0.5الدلالة المعتمد بالبحث والبالغ )

ية على محددات استخدام الخدمات المصرف للتحصيل الدراسيوجود علاقة ارتباط واثر ذات دلالة معنوية واحصائية موجبة عدم على )

 .الالكترونية المستخدمة بالبحث(

 

 التحليل الاحصائي للفرضية الفرعية الرابعة -4

وجود علاقة ارتباط واثر ذات دلالة معنوية واحصائية موجبة للراتب الشهري لا تاختبار الفرضية الفرعية الرابعة والتي تنص على "لغرض    

الكلفة، لافراد عينة البحث على محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث وهي )الخدمات المصرفية الالكترونية، 

مدى وجود علاقة ارتباط واثر بين  فةالمتعدد لمعر ر(" فقد تم استخدام الارتباط المتعدد والانحداهولة الاستخدام، الخصوصية والامانالفائدة ، س

ل المتغيرات الديمغرافية المتمثل بالرتب الشهري ومحددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث، وكما مبين في الجدو

 :ادناه
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 لاقة الارتباط  والاثر للراتب الشهري ومحددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية لع( الارتباط والانحدار المتعدد 11جدول )

المتغير 

 التابع

R 

 

2R F 

 المحسوبة

مستوى 

 الدلالة

مستوى  Sig المحسوبة  β tدرجة التأثير             

 الدلالة

 

 

 

الراتب 

 الشهري

 

 

 

 

0.782 

 

 

 

 

0.612 

 

 

 

 

82.837 

 

 

 

 

0.002 

 

الخدمات 

 المصرفية

 

0.822 

 

9.959 

 

0.003 

 

 الكلفة

 

0.917 

 

8.714 

 

0.001 

 

 الفائدة

 

0.829 

 

6.640 

 

0.002 

سهولة 

 الاستخدام 

 

0.486 

 

4.280 

 

0.003 

 

الخصوصية 

 والامان

 

0.869 

 

7.280 

 

0.001 

 (.SPSSبالاعتماد على التحليل الاحصائي لإجابات العينة باستخدام البرنامج الاحصائي )اعداد: الباحث      

 

احصائية دالة  قوية وذات( بوجود علاقة ارتباط واثر موجبة 11في الجدول ) الرابعةاظهرت نتائج التحليل الاحصائي لفرضية البحث الفرعية    

ومحددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث، وقد تفاوتت، وبلغ معامل  الراتب الشهري لافراد عينة البحثبين  ةمعنوي

ارتباط علاقة (، مما يعني وجود 0.05من مستوى الدلالة المعتمد بالبحث والبالغ ) قل( وهو ا0.002( بمستوى دلالة )0.782" )Rالارتباط "

" الراتب الشهري(، والذي يفسر درجة تأثير المتغير المستقل ".1260) بلغ" 2Rالتفسير "، وكان معامل وذات دلالة معنوية واحصائيةموجب 

( من 0.612بمحددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدم بالبحث، اي بمعنى ان المتغير المستقل استطاع ان يفسر مانسبته )

( 0.388رفية الالكترونية، الكلفة، الفائدة، سهولة الاستخدام، الخصوصة والامان" ، وان )التبايانات الكلية لمتغيرات التابعة وهي "الخدمات المص

بنتائج مختلفة بناءا  بالراتب الشهريمن التابينات تعود لعوامل اخرى ، واظهرت قيمة تأثر محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية 

(، وسهولة 0.829(، والفائدة )0.917(، والكلفة )0.822للخدمات المصرفية الالكترونية )"β على اجابات عينة البحث، اذ بلغ قيمة درجة تأثر"

ينعكس على محددات استخدام  بالراتب الشهري(، والذي يعني ان الزيادة بدرجة واحدة 0.869(، والخصوصية والامان )0.486الاستخدام )

( 0.917( لمحدد الخدمات المصرفية الالكترونية و)0.822الخدمات المصرفية الالكترونية بالمصارف عينة البحث )الرافدين، الرشيد(، بقيمة )

 اقلقيمة مستويات الدلالة  ( للخصوصة والامان، ويوكد معنوية هذا الاثر، ان0.869( لسهولة الاستخدام، و)0.486( للفائدة و)0.829للكلفة و)

الفرضية الفرعية  رفض، وهذا يعني وذات دلالة معنوية واحصائية( وتعني وجود اثر موجب 0.5من مستوى الدلالة المعتمد بالبحث والبالغ )

محددات استخدام على  للراتب الشهريوجود علاقة ارتباط واثر ذات دلالة معنوية واحصائية موجبة عدم للبحث والتي تنص على ) الرابعة

 ية الالكترونية المستخدمة بالبحث.الخدمات المصرف

 الخامسةالتحليل الاحصائي للفرضية الفرعية  -5

 لمدة تعاملوجود علاقة ارتباط واثر ذات دلالة معنوية واحصائية موجبة لا توالتي تنص على " الخامسةلغرض اختبار الفرضية الفرعية    

على محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث وهي )الخدمات المصرفية مع المصرف فراد عينة البحث ا

وجود علاقة ارتباط  فةالمتعدد لمعر ر(" استخدام الارتباط المتعدد والانحداالكلفة، الفائدة ، سهولة الاستخدام، الخصوصية والامانالالكترونية، 

ومحددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث، وكما  بمدة التعامل مع المصرفواثر بين المتغيرات الديمغرافية المتمثل 

 :ادناهمبين في 
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 استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية  ومحددات لمدة التعامل مع المصرفلاقة الارتباط  والاثر لع( الارتباط والانحدار المتعدد 12جدول )

 R المتغير التابع

 

2R F 

 المحسوبة

مستوى 

 الدلالة

  β tدرجة التأثير             

 المحسوبة

Sig  مستوى

 الدلالة

 

 

 

مدة التعامل مع 

 المصرف

 

 

 

 

0.629 

 

 

 

 

0.396 

 

 

 

 

78.361 

 

 

 

 

0.004 

 

الخدمات 

 المصرفية

 

0.928 

 

7.851 

 

0.005 

 

 الكلفة

 

0.621 

 

3.914 

 

0.003 

 

 الفائدة

 

0.981 

 

9.740 

 

0.004 

سهولة 

 الاستخدام 

 

0.978 

 

8.283 

 

0.002 

 

الخصوصية 

 والامان

 

0.861 

 

7.983 

 

0.004 

 (.SPSSاعداد: الباحث بالاعتماد على التحليل الاحصائي لإجابات العينة باستخدام البرنامج الاحصائي )

 

( بوجود علاقة ارتباط واثر موجبة قوية وذات دالة 12في الجدول ) الخامسةاظهرت نتائج التحليل الاحصائي لفرضية البحث الفرعية    

لافراد عينة البحث ومحددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث، وقد  مدة التعامل مع المصرفمعنوية بين واحصائية 

(، مما يعني 0.05( وهو اقل من مستوى الدلالة المعتمد بالبحث والبالغ )0.004( بمستوى دلالة )0.629" )Rغ معامل الارتباط "تفاوتت، وبل

(، والذي يفسر درجة تأثير المتغير المستقل .6930) بلغ" 2Rوجود علاقة ارتباط موجب وذات دلالة معنوية واحصائية، وكان معامل التفسير "

" بمحددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدم بالبحث، اي بمعنى ان المتغير المستقل استطاع ان المصرف مدة التعامل مع"

( من التبايانات الكلية لمتغيرات التابعة وهي "الخدمات المصرفية الالكترونية، الكلفة، الفائدة، سهولة الاستخدام، 0.396يفسر مانسبته )

( من التابينات تعود لعوامل اخرى ، واظهرت قيمة تأثر محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية 0.604وان )الخصوصة والامان" ، 

(، 0.928للخدمات المصرفية الالكترونية )"β بنتائج مختلفة بناءا على اجابات عينة البحث، اذ بلغ قيمة درجة تأثر" بمدة التعامل مع المصرف

بمدة (، والذي يعني ان الزيادة بدرجة واحدة 0.861(، والخصوصية والامان )0.978(، وسهولة الاستخدام )0.981والفائدة )(، 0.621والكلفة )

( 0.928ينعكس على محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية بالمصارف عينة البحث )الرافدين، الرشيد(، بقيمة ) التعامل مع المصرف

( للخصوصة والامان، 0.861( لسهولة الاستخدام، و)0.978( للفائدة و)0.981( للكلفة و)0.621ية الالكترونية و)لمحدد الخدمات المصرف

( وتعني وجود اثر موجب وذات دلالة 0.5ويوكد معنوية هذا الاثر، ان قيمة مستويات الدلالة اقل من مستوى الدلالة المعتمد بالبحث والبالغ )

علاقة ارتباط واثر ذات دلالة معنوية لا توجد للبحث والتي تنص على ) الخامسةالفرضية الفرعية رفض  معنوية واحصائية، وهذا يعني

على محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث وهي "الخدمات  لمدة التعامل مع المصرفواحصائية موجبة 

 ."(لاستخدام، الخصوصية والامانالكلفة، الفائدة ، سهولة االمصرفية الالكترونية، 

 والتوصيات الاستنتاجات

 الاستنتاجاتاولا: 

عدم  ويرون بان ،الالكترونية الخدمات المصرفيةاستخدام بمن خلال المقابلات الشخصية لبعض افراد عينة البحث تبين بان لديهم رغبة  -1

اشخاص غير مرخصين  بدخول من الممكن ان تحدثالتي  للمخاطرة تجنباها، من استخدام بعض الزبائنالى تخوف  ادى بها المصرفتعريف 

 العراق.ب هذه الخدماتمسؤولية الكبيرة لعدم انتشار على المصارف ان  ويعني هذا الانترنت،شبكة  الى

 

فر الكفاءة اتوهي، عدم لتعامل بالخدمات المصرفية الالكترونية باالزبائن  الاخرى من بعضالبينت الدراسة الميدانية ان احد اسباب عدم رغبة  -2

 بالخدمات المصرفية  الالكترونية. هموجهل بعض لديهم الكافية

 فروقات وجود عدم إلى (SPSSباستخدام الارتباط والانحدار المتعدد بواسطة البرنامج الاحصائي ) نتائج التحليل الاحصائي للبحث تراظه -3

محددات استخدام  جميع علىللمتغيرات الديمغرافية المتمثلة بـ "النوعية الاجتماعية، العمر، التحصيل الدراسي"  إحصائيةو معنوية دلالة ذات

مستوى الدلالة المستخدم بالبحث والبالغ  من اكبر المحددات كان لجميع الدلالة مستوى لان ،الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث

 .وعليه تعتبر غير دالة معنوية 0.05))

للمتغيرات الديمغرافية المتمثلة بـ )الدخل الشهري، مدة التعامل مع  إحصائيةمعنوية و دلالة ذات فروقات وجودبنتائج التحليل  اتضح منكما  -4

من  اقل المحددات كان لجميع الدلالة مستوى لان ،محددات استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية المستخدمة بالبحث جميع علىالمصرف 

 .وعليه تعتبر دالة معنوية 0.05)مستوى الدلالة المستخدم بالبحث والبالغ )
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 التوصياتثانيا: 

 في ضوء النتائج التي توصل اليها البحث يوصي البحث بما يلي:   

ضرورة قيام المصارف بتعزيز الترويج للخدمات المصرفية الالكترونية، عن طريق تنفيذ برامج توعوية لزبائنها الحاليين والمحتملين،  -1

مما يعزز استخدام الخدمات المصرفية واقامة دورات تدريبية لهم، استخدامها،  قتبني الخدمات المصرفية الالكترونية وطر فوائديتضمن 

 من قبلهم. الإلكترونية

يجب على المصرف القيام بتوفير برامج حماية معلومات الزبائن وتوفير الضوابط المناسبة للرقابة عليها، ، تجنبا للمخاطر التي قد تحدث  -2

 لسياسات والاجراءات المرتبطة بها.والمراجعة المستمرة ل، مرخص لهم غير اشخاص لدخول الى شبكة المعلومات من قبل با

( وتوزيعها حسب كثافة زبائنها في المحافظات وداخل POS( ونقاط البيع )ATMالصراف الالي ) ماكيناتمن المصارف زيادة عدد يتطلب  -3

الخدمات المصرفي الالكتروني، مما ينعكس على رغبتهم بقبول  لتلقيزبائن في اي وقت وفي اي مكان لل اتاحتهاالتسوق، مما يوفر  مراكز

 استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية.

 انشاء نظام ادارة مشاكل الزبائن، والذي يخصص لحل المشاكل التي تواجه الزبائن عند استخدام الخدمات المصرفية الالكترونية. -4

أنحاء البلاد. لذلك ، فإن للحكومة دور  اغلبكافية لتلبية متطلبات تقنية الصيرفة الإلكترونية في  غيران البنية التحتية الموجودة في العراق  -5

توفير إمدادات ثابتة من "رئيسي تلعبه في تعزيز البنية التحتية الأساسية المطلوبة لزيادة انتشار الخدمات المصرفية الإلكترونية. ويشمل ذلك 

 الإلكترونية.المصرفية لحماية المعاملات اضافية ذلك ، هناك حاجة لسن تشريعات  اضافة الى. "والاتصالات الكهرباء وأحدث تقنيات المعلومات
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  تأثير مؤشرات المرونة المالية في الأداء المالي

 (دراسة تحليلية للشركات العراقية الصناعية)

The effect of financial resilience indicators on financial performance  

(Analytical study of Iraqi industrial companies) 

سيف الدين أحمد عواد الأسديالباحث   

 أ. م. د. علي أحمد فارس

ali.ahmed@uokerbala.edu.iq 

والمصرفية المالية العلوم قسم /والاقتصاد الإدارة كلية /كربلاء جامعة  

 المستخلص

( شرراات نرناعية مدر رة فري 5المرونة المالية في الأداء المالي ، وذلك بالتطبيق على عينة مكونة من ) مؤشرات استهدفت الدراسة قياس تأثير

وترم تطبيرق هرال الدراسرة علرى  ( .2019-2005سوق العراق للأوراق المالية، والتي تم اختيارها اعتمادا على تروفر البيانرات لمردل الدراسرة مرن )

( ، مرن SPSS V.22) الإحصرائيج نامالاختبارات الاحصائية باستخدام البر ، واستعانت الدراسة بمجموعة من ( عام15العينة المااورل ولمدل )

( المحسروبة لمعامرل الانحردار tقيمرة )فضرلا عرن ، ( Backwardخلال استخدام معامل الانحدار المتعردد وباسرتخدام لسرلول الحرات الترا عري )

 ( المحسوبة لمعادلة الانموذج فيما اذا اانت القيمة معنوية لو غير معنوية عند المؤشر المااور .F( وقيمة )R2ومعامل التحديد )

لالرة معنويرة لمؤشررات ( وقبول الفرضية البديلرة بمعنرى )و رود ترأثير ذو دH0وتونلت الدراسة الى مجموعة نتائج لهمها رفض فرضية العدم )

المحتسربة  Fالمرونة المالية مع لغلب مؤشرات الأداء المالي( ، حيث تشير النتائج الإحصائية إلى ان الفرضيات اان لها تأثير معنوي اون نترائج 

مؤشررات المرونرة الماليرة ( ، فضلا عن و ود معنوية لمعامل الإنحدار لBackwardللتأثير الثابت اانت لفضل مقارنة بنتائج الحات الترا عي )

. مع لغلب مؤشرات الأداء المالي في معظم الشراات )الوطنية ، بغرداد ، الكنردي ، العراقيرة sig%( من خلال 10% ، 5عند مستويين معنويين )

 ، الخياطة( باستثناء بعض الحالات منها بعدم رفض فرضية العدم بسبب عدم و ود تأثير ذو دلالة معنوية فيها.

لونت الدراسة بأن تأخا الشراات بنظر الاعتبرار هرال المتغيررات بتطبيرق مؤشررات المرونرة الماليرة وعلرى و رن الخصروف نسرب الرافعرة وقد 

بفعاليرة المالية )نسبة التداول ، مضاعف حق الملكية( ونسبة النقد ونافي التدفق النقدي على مؤشرات الأداء المالي اونها قرادرل علرى الاسرتجابة 

 غير المتوقعة للشراة وتجنبها خطر الإفلاس وموا هة الالتزامات المالية وخلق فرف الاستثمار. للصدمات

 مالية, مؤشرات الاحصائي التحليل المرونة المالية , الأداء المالي , الكلمات المفتاحية: 

Abstract 

The study aimed to measure the impact of financial resilience indicators on financial performance, by 

applying it to a sample of (5) industrial companies listed in the Iraqi Stock Exchange, which were selected 

based on the availability of data for the study period (2005-2019). 

This study was applied to the mentioned sample for a period of (15) years, and the study used a set of 

statistical tests using the statistical program (SPSS V.22), through the use of the multiple regression 

coefficient and using the method of backward deletion, as well as the calculated (t) value For the regression 

coefficient and coefficient of determination (R2) and the value of (F) calculated for the equation of the model, 

whether the value is significant or not significant at the mentioned indicator. 

The study reached a set of results, the most important of which is rejecting the null hypothesis (H0) and 

accepting the alternative hypothesis in the sense of (there is a significant effect of financial resilience 

indicators with most financial performance indicators), where the statistical results indicate that the 

hypotheses had a significant effect because the results of F calculated for the fixed effect were It is better 

compared to the results of the backward elimination, as well as the significant presence of the regression 

mailto:ali.ahmed@uokerbala.edu.iq
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coefficient of the financial resilience indicators at two significant levels (5%, 10%) through sig. With most of 

the financial performance indicators in most companies (national, Baghdad, Al-Kindi, Iraqi, sewing) with the 

exception of some cases, including not rejecting the null hypothesis due to the absence of a significant effect 

in it. 

The study recommended that companies take into consideration these variables by applying financial 

flexibility indicators, in particular the financial leverage ratios (trading ratio, equity multiplier), cash ratio and 

net cash flow on the financial performance indicators as they are able to respond effectively to unexpected 

shocks to the company and avoid the risk of bankruptcy and face Financial commitments and investment 

opportunities. 

  Introduction المقدمة

، نرتج ذلرك عرن عردل معوقرات  2003شهدت الشراات العراقية في القطاعات الصناعية ترا عا ابيرا في لدائها لسنوات عديردل ، خانرة بعرد عرام 

المسرتقرل لسرنوات ، ونتيجرة المعوقات المتعلقة بالظروت الاقتصرادية والأمنيرة غيرر وتلك المتعلقة بالمنافسة الأ نبية وارتفاع تكاليف الإنتاج  منها

اح نشأت الحا ة إلى معرفة مدى سلامة المراز المالي لهال الشراات من خلال فهم الجوانب المتعلقة بمبيعاتها وحجم نفقاتها ، ومقدار الأربر لالك

فشرل هرال القروائم فري إعطراء لونظررا   والخسائر المتحققة فيها ، من خلال تحليرل البيانرات الماليرة التري تضرمنت قائمرة الردخل والميزانيرة العموميرة

 .بد من تحليل مؤشرات المرونة المالية ومعرفة مدى تأثيرها على الأداء المالي للشرااتن المراز المالي للشراة.  اان لانورل ااملة ع

تأثير ذو دلالة معنوية للمرونة المالية واستنادا الى مشكلة الدراسة فقد تم وضع فرضية رئيسية لإختبارها وتقديم الحلول اللازمة ، وهي )لا يو د 

 ( ، والتي تتفرع منها مجموعة من الفرضيات الفرعية . للشراات في الأداء المالي

توفير الاحتيا ات بويعد الأداء المالي والمرونة المالية عنصران مهمان في تمويل الشراات الصناعية لما لهما من تأثير مباشر على قدرل الشراة 

الأداء المالي فهو من القضرايا الأساسرية للشرراات بغرض النظرر عرن لنشرطتها المختلفرة وطبيعرة المهرام التري تؤديهرا ، فمويل استثماراتها. المالية لت

مؤشرا هاما يمكن مرن خلالرن قيراس نجراح الشرراة  ليجعلهافالنتائج التي تنتج عنها لها لهمية ابيرل لاستمرارية الشراة ، وقد يكون لها آثار ضارل 

 في استخدام الموارد. 

ضبط مقدار وتوقيت احتيا اتها المالية بطريقة تستجيب للاحتيا ات والفرف غير المتوقعرة. بفيراز على قدرل الشراة  لما مفهوم المرونة المالية

لاثرر قردرل علرى اغتنرام الفررف والشراة التي تتمتع بدر ة ابيرل من المرونة المالية هي لاثر قردرل علرى التغلرب علرى الأزمرات الماليرة برل لنهرا 

وهراا غالبرا  مرا يرؤدي إلرى الحرد مرن مواردهرا  لما بالنسبة للشراة غير المرنة ماليا  ، فمن الصعب موا هة الأزمات الطارئة ،الاستثمارية المربحة

 . النقدية اللازمة لتوسيع لو سداد الديون المستحقة مما قد يؤدي ذلك بها إلى الإفلاس

( شراات عراقيرة نرناعية مدر رة فري سروق 5لى اختبار الأثر بين مؤشرات المرونة المالية في الأداء المالي لعينن مكونة من )وتهدت الدراسة ا

الإطرار : الثرانيبينمرا  ، منهجيرة البحرث :الاولالمحرور ، تضرمن الى خمسرة محراور  هدت فقد قسمت الدراسةال ولتحقيقالعراق للأوراق المالية ، 

 الخامس، في حين  اء المحور الإطار التطبيقي للبحث تضمن  :الرابع، لما الإطار النظري للأداء المالي : الثالث، االك النظري للمرونة المالية 

 . الاستنتا ات والتونياتوالأخير: 

 المحور الاول/ منهجية البحث

 اولا: مشكلة البحث

توا رررن الشرررراات اليررروم العديرررد مرررن التحرررديات التررري ترررؤثر بشررركل وبرررالخر علرررى الاداء المرررالي لهرررا ، ولعرررل مرررن اهرررم هرررال التحرررديات الإنخفرررا  

المسرررتمر فررري الأداء التشرررغيلي والمرررالي وهررراا مرررا لفهرترررن مجموعرررة الكشررروفات الماليرررة والتقرررارير فررري سررروق العرررراق لرررلأوراق الماليرررة والررراي 

  مسرررتويات المرونرررة التررري تتمترررع بهرررا الشرررراة والررراي بررردورل يمكنهرررا مرررن  الاسرررتدامة ومنافسرررة بررراقي الشرررراات علرررى قرررد يعرررود الرررى إنخفرررا

اسررراس ان المرونرررة الماليرررة تعبرررر عرررن قررردرل الشرررراات علرررى إدارل الصررردمات السرررلبية فررري الررردخل ، وتجنرررب لي لزمرررة ماليرررة والحصرررول علرررى 

، حاولرررت هرررال الدراسرررة استكشرررات ترررأثير المرونرررة الماليرررة فررري  ومرررن ثرررم  حرررة بسرررهولة، فوائرررد للصررردمات الإيجابيرررة لفررررف الاسرررتثمار المتا

 -الأداء المالي من خلال التساؤلات الاتية:

 ما مستوى الأداء المالي للشراات عينة الدراسة ؟ -1

 ما مستوى المرونة المالية للشراات عينة الدراسة ؟ -2

 تن ؟هل تؤثر المرونة المالية في الاداء المالي بمتغيرا -3
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 هل يمكن تحسين الأداء المالي من خلال رفع مستويات المرونة المالية للشراات ؟ -4

 ثانيا: اهمية البحث

تتجلرررى لهميرررة البحرررث فررري مرررا يقدمرررن للشرررراات عينرررة الدراسرررة مرررن حلرررول لتحسرررين الأداء المرررالي، وتظهرررر لهميرررة هرررال الدراسرررة اونهرررا ترررربط 

الماليرررة وتأثيرهرررا فررري الأداء المرررالي ، حيرررث قيررراس المرونرررة الماليرررة مرررن خرررلال مجوعرررة مؤشررررات برررين المتغيررررات المقاسرررة برررأدوات المرونرررة 

متمثلررة ل)نسرربة التررداول ، مضرراعف حررق الملكيررة ، نسرربة النقررد ، ونررافي الترردفق النقرردي( وبيرران مرردى تأثيرهررا فرري مؤشرررات الأداء المرررالي 

القرررررارات الماليررررة عرررردل دوران المخررررزون( ، والترررري تررررنعكس علررررى ، م، معرررردل دوران المو ررررودات  ROA  ،ROEللشررررراات المتمثلررررة ل)

ومعرفرررة مررردى مسررراهمة حقررروق الملكيرررة فررري تمويرررل مو رررودات الشرررراة ، االاحتفررراف النقررردي وتررروفر السررريولة الكافيرررة والربحيرررة والأمررران

 للشراات إن و د.وحجم الاقترا  ليضا، واالك استكشات الأثر المتوقع لمؤشرات المرونة المالية على الأداء المالي 

 ثالثا: اهداف البحث

  -يهدت البحث بشكل رئيس الى:

 بيان مستوى الأداء المالي للشراات عينة الدراسة. -1

 تحليل وقياس المرونة المالية للشراات عينة الدراسة. -2

 بيان مدى قدرل المرونة المالية في التأثير في الأداء المالي للشراات. -3

 تقديم المفاهيم النظرية حول متغيرات الدراسة.  -4

 تقديم مجموعة من التونيات والمقترحات للشراات عينة الدراسة إستنادا الى نتائج الدراسة. -5

 رابعا: فرضيات البحث

( وتتفةر  مةن هة   للشةركاتلا يوجةد تةأثير  و دلالةة معنويةة للمرونةة الماليةة  فةي الاداء المةالي : ) الآتيةةة يستند البحث الى الفرضية الرئيس

 -:فرضيات فرعية  أربعةالفرضية 

 : الفرضية الفرعية الاولى- ( لا يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية  في معدل العائد على المو وداتROA. ) 

 : لا يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية  في معدل العائد على حق الملكية  -الفرضية الفرعية الثانية (ROE). 

  لا يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية  في معدل دوران المو ودات . -: الثالثةالفرضية الفرعية 

  يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية  في معدل دوران المخزونلا -: الرابعةالفرضية الفرعية  

 خامسا: مصادر جمع البيانات

ا رل اعتمد البحث على المصادر المتمثلة بالمرا ع من الكتب والدوريات والدراسات العلمية والمواقع الإلكترونية التي لهرا نرلة بالموضروع مرن 

علرى مجموعرة مرن الاختبرارات الاحصرائية اعتمرادا علرى البرنرامج البحرث  ارتكرزبناء الإطرار النظرري للدراسرة. امرا بالنسربة للجانرب العملري فقرد 

 (.Backward( ، من خلال استخدام معامل الانحدار المتعدد وفق لسلول الحات الترا عي )SPSS V.22لإحصائي )ا

 سادسا: حدود البحث

 حدود البحث ونطاقن على ما يلي:اشتملت 

مؤشررات المرونرة حيرث ترم اختيرار لثرر شراات نناعية مدر رة فري سروق العرراق لرلأوراق الماليرة ( 5اقتصر البحث على عينة مكونة من ) .1

 المالية على الأداء المالي .

 ( .2019-2005)من  الماليةللفترل اعتمادا على توفر البيانات  بالنسبة للإطار الزمني فقد تم حصرل في التطورات التي شهدها الشراات .2

 

 للمرونة الماليةالإطار النظري  /الثانيالمحور 

 أولا: لمحة تاريخية عن المرونة المالية

زيادل حا ة المؤسسات الماليرة إلرى المرونرة فري لنظمتهرا الماليرة والإداريرة. فري للدت التغيرات الا تماعية والاقتصادية في العقود الثالثة الأخيرل 

ة ومعقردل. الوضع الحالي ، ونتيجة للتقدم السريع في مجال الإدارل والأعمال ، فقد لدى ذلك إلى بيئة لعمال مضطربة ممرا يعنري لنهرا غيرر معروفر
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مواردهرا وهرال البيئرة لن تكرون لاثرر مرونرة فري هيكلهرا التنظيمري والمرالي بولمام هاا الوضع يتطلب من المؤسسات المالية التي ترغب في البقراء 

 على لنها شرط ضروري للمؤسسات المالية في عالم سريع التطور من المنافسة العالمية المتزايدل.  ما ينُظر للمرونة ا  غالبالبشرية ، و

لمرالي وفهرت العديد من المفاهيم والمصطلحات على الساحة المالية في العقود الأخيرل ، و اءت هال المفاهيم نتيجة للتطور الاي لامس القطاع ا

من لهم المفاهيم المرونرة. ترم اسرتخدام مفهروم المرونرة علرى نطراق واسرع فري اللغرة العامرة ، وعررت بشكل عام وقطاع الشراات بشكل خاف ، و

 157)قاموس لاسفورد الجديد للغة الإنجليزيرة مصرطلا المرونرة علرى لنرن عالاسرتعداد لو القردرل علرى التغييرر والتكيرف مرع الظرروت المختلفرةع. 

2011:,Oxford) 

ن ي مُررن  مرانرة  ومُرونرة : وهرو لرين فري لما لغوياع تمثل المرونة علنل  رر  نحيا يدل على سهولة الشيء وليونتن ع ، و راء فري لسران العررل )م 

انة: اللينُ( ر  لبتُ واستمرت والم  ن ت ي د فلُانٍ على العمل لي ن  ر   . (313:  5, ج 2002)أبن فارس ,  نلابة ، وم 

 ثانيا": مفهوم المرونة المالية 

المرونة المالية للشراة من و هة نظر الباحثين نتيجة اختلات رؤية هؤلاء الباحثين في تشخيص الشراة المرنة ماليا  لم بخانة التفاوتت المفاهيم 

 . (Khoramin , et.al,2014:10)لا ، وتعدد هال المفاهيم  اء نتيجة الاختلات. مناقشة العقود الزمنية لمفهوم المرونة المالية 

على قابلية الدين لضمان التوسرعات المسرتقبلية ، حيرث لن المرونرة الماليرة هري واحردل مرن لهرم  للحفافقدرل منظمة الأعمال فالمرونة المالي تعني 

خانرة الأولويات للمديرين التنفيايين عند تشكيل قرارات هيكل رلس المال وتحفيز الرغبة الإدارية في الحفاف علرى هيكرل المطلوبرات الماليرة ، و

 (2015Brown & Powers: 2) بحيث عملية التفاو  لسهل. مطالبات الديون ،

قدرل الأعمال على إعادل الهيكلة والونول إلى الموارد المالية بأقل تكلفة. من هاا المنظور ، هنرا  نوعران مرن القنروات بينما عرفها اخرون بأنها 

ة لا يمكرن لن تخفرف مرن مشراال نقرص الاسرتثمار فري حالرة محدوديرة المرونرة المالير -التي تكون فيها المرونرة الماليرة ذات قيمرة للشرراات. لولا : 

 (Rahimi & Mosavi,2016:212)يمكن لن يساعد في تجنب التكاليف المرتبطة بالأزمات المالية.  -: ا  مال. ثانيالونول إلى رلس ال

قدرل المؤسسة على تعبئة مواردها المالية استجابة لحالات الطوارئ المتوقفة في المسرتقبل. وإعرادل تنظريم هيكلهرا التمرويلي برأي تكلفرة االك تعني 

 (Liu, 2017: 90)منخفضة. ولن المسؤولين التنفيايين الماليين يرون المرونة المالية اأحد لهم محددات وقرارات هيكل رلس المال. 

 الأهمية الاقتصادية للمرونة المالية -ثالثا:

مع الموارد التي تحقق المرونة المالية ، تتجنب الشراات الاعتمراد علرى التمويرل للمرونة المالية لهمية ابيرل في إدارل العمليات المالية للشراة ، ف

دام المرونرة الداخليرة للاسرتثمار فري الفررف الخار ي ، لا سريما فري الأزمرات التري تتعقرب دخرول لسرواق رلس المرال. يتريا ذلرك للشرراات اسرتخ

 ا  ستثمارات الجيدل التري تحقرق فرنرالمربحة. في حين لن الشراات التي تتمتع بالمرونة المالية ليست فقط قادرل على الاستثمار ، ولكنها تختار الا

ديها قيمرة لعلرى مرن الشرراات ذات المرونرة الماليرة مربحة لها وتستخدم المرونة المالية امؤشر لاختيار لفضل الاستثمارات ولن هال الشرراات لر

 . (Sayyad, Uivenas,2012: 20)المنخفضة 

 ة الرئيس المرونة المالية أهداف -رابعا:

 :( Leautier, 2007: 29)مايلي خلال الشراات من تساعد المرونة المالية حماية استمرارية 

 التخطيط لموا هة الأزمات المالية حيث لنها تجعل المؤسسة تتمتع بقدر لابر من المرونة المالية استجابة للتغيرات المفا ئة.  -1

 المؤسسات المالية في إدارل التكاليف المباشرل وغير المباشرل لموا هة القيود المالية. تساعد -2

 اللازمة وتوفيرها على الدوام.زيادل قدرل المؤسسات المالية على توفير الموارد  -3

 Sources of financial flexibility: مصادر المرونة المالية  خامسا

 :الآتيوبحسب العديد من الباحثين في مصادر المرونة المالية ، فقد تم تصنيف المرونة المالية إلى لشكال مختلفة ويمكن تفسيرها على النحو 

 السيولة والحيازة النقدية -1

 في المؤسسات المالية تظهر في مفهومين: لن السيولة
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ل الأنرل  إلى السيولة امقياس للسهولة التي يمكن بها تحويل الأنل إلى وسيلة دفرع ، وهري المرال. والمرا زادت تكلفرة تسريي يشير المفهوم الأول 

فإننرا نحرتف   للغايرة ، ا  عملية شرراء سريكون مكلفريد إ راء لأن تحويل لحد المو ودات باستمرار إلى نقد في ال مرل نر ا  قلت سيولة الأنل ، نظر

 . ا  على بيع المو ودات نقدلقدرتها  - ا  المالية سيولة سوقية لاثر تحديدما تستخدم المؤسسات  ا  ببعض النقود. غالب

القررو . بالنسربة للمؤسسرات يمثرل قدرترن علرى اقتررا  الأمروال لشرراء الأوراق الماليرة لو تقرديم  -تمويرل السريولة  - المفهوم الثاني  و الصلة

 بالغ الأهمية لعملياتها اليومية ، ويمكن لن تؤدي لو ن القصور في لي من النوعين إلى فشلها.                          ا  تعتبر السيولة في ال مفهوم لمر المالية ،

المشروطة في لي وقت ، بينما خطوط الائتمان تعني سريولة مشرروطة وغالباع ما تكون المرونة المالية متاحة من المو ودات النقدية السائلة غير 

علرى  ا  ترزام الحرالي بينهمرا ، وتحراف  ليضر، لأنها متاحة للدائن وهم مستعدون لتجديد التزامهم لاثر مرن مررل ، إذا لرم تنهري مؤسسرات الأعمرال الال

 .( Kuit , 511 ,2012)مؤهلاتها الائتمانية 

 الاقتراض )الديون( -2

في خيارات الهيكل المالي للشراات. من خلال الحفراف علرى مسرتويات منخفضرة علرى النحرو الأمثرل مرن الرافعرة  ا  مهم ا  المرونة المالية دورتلعب 

المالية فري معظرم الفتررات ، يجرب لن تكرون المؤسسرات قرادرل علرى الحفراف علرى قردرل الرديون فري فتررات الحا رة إلرى رلس مرال مرتفرع لتمويرل 

المسرتقبلية لو فرررف النمرو حيررث لن المؤسسرات تخلررق المرونرة الماليررة عنرد موا هرة التقلبررات فري اررل مرن الترردفقات النقديرة وفرررف الاسرتثمارات 

 (DeAngelo,2011:245 ).الاستثمار الموضوعة من ل ل تجنب الاستثمار المكلف 

 مصادر اخرى للمرونة المالية  -3

ما يرتم ذارهرا فري الأدبيرات الماليرة هري لربراح الأسرهم المدفوعرة. ويظهرر  ا  ، والتي نادر ا  استخدامنة المالية ، لكنها لقل هنا  مصادر لخرى للمرو

ماليرة الجدل بأن الأرباح هي الأفضل لسداد الديون على المدى القصير لأنها تقلل من ترراام النقرد فري منشرأت الأعمرال وتسرهم فري بنراء المرونرة ال

زيرادل رلس المرال لو الاحتفراف بهرال الأربراح ، والتري يمكرن اسرتخدامها فري لوقرات  ومرن ثرم  نقدية  للمساهمين المستقبلية من خلال توزيع العوائد ال

 .(Douglas, 2008:54)الأزمات عند المخاطرل    

 مؤشرات قياس المرونة المالية باستخدام النسب المالية المعتمدة : -:سادسا

 Leverage Ratioنسبة الرافعة المالية  -1

ويرل إنشاء الرافعة المالية من خلال استخدام المنظمة لمصادر التمويل التي تتطلب معدل عائد ثابت. المثال الرئيسري لمثرل هراا الشركل مرن التميتم 

عرن  ا  حرددل. تنشرأ الرافعرة الماليرة ليضرهو الديون ذات معدل الفائدل الثابت ، حيث يجب على المؤسسة دفع الفائردل والمبلرغ الأساسري فري ترواري  م

سرتخدام طريق تمويل  زء من مو ودات المؤسسة بأوراق مالية بسعر فائدل ثابتة على لمل زيادل العائد النهائي للمساهمين العاديين. ويعني قرار ا

ة. يرتم مشرتراة فري الشرراة معرضرون لمخراطر مالير ا  اة لن لولئرك الراين يمتلكرون لسرهملسهم الديون لو الأسهم الممترازل فري الهيكرل المرالي للشرر

تضررخيم لي مسررتوى معررين مررن التغييررر فرري الأربرراح قبررل الفوائررد والضرررائب مررن خررلال اسررتخدام المؤسسررة للرافعررة الماليررة ، ويتجسررد هرراا التغييررر 

 (Keown & et.al. , 2014,390)الإضافي في تقلب الأرباح المتاحة في الأسهم العادية والعائد على السهم . 

 Leverage Measureمؤشرات الرافعة المالية 

ر يمكن ونرف الرافعرة الماليرة بأنهرا قردرل الشرراة لو المسرتثمر علرى اسرتثمار الأمروال المقترضرة. حيرث لن الشرراات ذات المديونيرة العاليرة لاثر

الصرعب العثرور سريكون مرن  ومن ثرم  عرضة لمخاطر الإفلاس. في حالة عدم تمكنهم من سداد الديون ، فإن ذلك سيزيد من حالة الضائقة المالية ، 

 ويمكن تصنيفها إلى:. ( (Gizaw,2016:14على مقرضين  دد في المستقبل

 Multiplier Equityنسبة مضاعف حق الملكية  (1)

الي ، تعتبر هال النسبة اوسيلة لمضاعفة الربحية وهاا ما يشير الى انحال المنهج التقليدي فري نظررتهم الرى المديونيرة )الاقتررا ( والهيكرل المر

وان استخدامن يشير الى حجم الاقترا  في التمويل ويبرز ذلك في مؤسسات الاعمال بشكل عام ، ويعكس مضاعف حق الملكيرة الرافعرة الماليرة  

لمردى مسراهمة حقروق الملكيرة فري  ا  لو حق الملكية ، وهرو يمثرل مقياسرلو سياسات التمويل لو لي مصدر تمويلي  للشراة سواء اانت لموال الغير 

. ويمكرن احتسرال مضراعف حرق الملكيرة وفرق القرانون الاتري:  (Rose & Hudgins, 2013: 174)تمويرل مو رودات الشرراة                 

(Saunders & Cornett, 2012:393) 

Multiplier Equity = (Total Assets / Total Equity Capital)    
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 %100× مضاعف حقوق الملكية = )إجمالي الموجودات / إجمالي حقوق الملكية( 

 Liquidity Ratiosنسبة السيولة )التداول(    (2) 

قردرل الشرراة  ومرن ثرم  وتشير هال النسبة لقياس المو ودات المتداولة الى المطلوبات المتداولة. حيث تشير زيادتها إلى ارتفراع مسرتوى السريولة ، 

فتريررة للقيمررة الد ا  المتداولررة لأي شررراة مسرراوية تمامرر علررى الوفرراء بالتزاماتهررا قصرريرل الأ ررل ، لررالك يجررب لن تكررون القيمررة الدفتريررة المو ررودات

ء زيرادل الاعتمراد علرى التردفق النقردي التشرغيلي والتمويرل الخرار ي للوفرا ومرن ثرم  لالتزاماتها المتداولة. لما انخفاضها فيشير إلى انخفا  السيولة 

لن المخررزون  ا  فررإن النسرربة الحاليررة تفتررر  ضررمني لأن السرريولة تررؤثر علررى قرردرل الشررراة علرى تحمررل الررديون ، ا  بالالتزامرات قصرريرل الأ ررل. نظررر

يرتم قيراس  (Henry&etal.,2011:301). ا  عندما يكون معدل الردوران منخفضر والحسابات المدينة سائلة بالفعل ، وهاا الافترا  غير نحيا

 ( Kuqi,2019:22 &Hasanaj)         -: الآتيةللصيغة  ا  النسبة الحالية وفق

Current ratio= (Current assets  /  Current liabilities) 

 %100× نسبة التداول = )الموجودات المتداولة  /  المطلوبات المتداولة( 

 Cash ratioنسبة النقد  -2

اماتهرا الماليرة ويقصد بنسبة النقد قدرل الشراة على الوفاء بالتزاماتها قصيرل الأ ل ، لي افاية التدفقات النقدية التي تمكن الشراة مرن الوفراء بالتز

الفني ، ومضمونها لن الشراة لديها لموال اافية لسداد الديون ، ولكن نقص السيولة في هال الأمروال فري وقرت محردد قرد يعرر   وتجنب الإفلاس

 .( 85: 2008, التميمي,  )النعيمي الشراة لمخاطر السيولة ، لالك ، فإن ملاءل الشراة لم لا هي مقياس مناسب وحقيقي لمخاطر السيولة

سرتعتمد عليهرا فري  ومرن ثرم  واالك يهتم المحللون بهال النسبة ، لأن استثمارات المنشأل من النقد والأوراق المالية هري لاثرر الاسرتثمارات سريولة ، 

ارل الوفاء بالتزاماتها قصيرل الأ ل بشكل لساسري ، خانرة إذا اانرت الشرراة غيرر قرادرل علرى تصرفية مو وداتهرا المتداولرة الأخررى إلا فري خسر

 :الآتي. وتحسب على النحو  (305, 2013, )الشواورة ابيرل

Cash Ratio = (Cash + Short term investment)  / Total assets  

 %100× نسبة النقد = )النقد + استثمار قصير الأجل  /  إجمالي الموجودات( 

 صافي التدفقات النقدية -3

واحدل ، وهي الفرق بين المقبوضات الواردل والمدفوعات الصادرل . حيث تكشف هرال القائمرة نقراط يشير مفهوم نافي التدفقات النقدية إلى نقطة 

القول والضعف في نشاط الشراة من خلال المعلومرات التري يقردمها ، وتصرنيف لنشرطة الشرراة مرن خرلال هرال القائمرة إلرى ثلاثرة لنشرطة رئيسرية 

لي والمبرالغ النقديرة ستخدمي القوائم المالية في من ل ل تحديد تأثير ال نشاط علرى المرارز المرا)تشغيلية واستثمارية وتمويلية( سيوفر معلومات لم

 اررالك يمكررن للترردفقات النقديررة الترري تعمررل بهررا الشررراة ترروفير معلومررات مفيرردل حررول قرردرل المؤسسررة الماليررة علررى القيررام بمررا يلرري :المسررتخدمة .

(Warren, et.al. 2018: 608) 

 العمليات.توليد النقد من  -1

 المحافظة على طاقتها التشغيلية وتوسيعها. -2

 الوفاء بالتزاماتها المالية. -3

 دفع الأرباح. -4

 : الآتيةلالك نستنتج مما سبق ان احتسال التدفقات النقدية يكون وفق المعادلة 

التمةةةويلي + صةةةافي التةةةدفق التةةةدفق النقةةةدي = الرصةةةيد النقةةةدي )البدايةةةة( + صةةةافي التةةةدفق النقةةةدي التشةةة يلي + صةةةافي التةةةدفق النقةةةدي 

 النقدي الاستثماري

Cash Flow = Cash Balance (Beginning) + Net Operating Cash Flow + Net Funding Cash Flow + Net 

Investment Cash Flow 
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 المحور الثالث/ الإطار النظري للأداء المالي 

 أولا: لمحة تاريخية عن الأداء المالي

بشكل عام والأداء المالي بشكل خاف باهتمام واسع من الباحثين والكتال لارتباطها بجوانب مهمة من حيال المنظمات حظيت قضية الأداء 

داء ولا يزال لحد بعلم الإدارل منا بداياتن الأولى . واان الأ ا  وثيق يطا  حيث ارتبط موضوع الأداء ارتبا والمؤسسات على اختلات لنواعها ،

يراز عليها اهتمام وترايز علماء الإدارل ، فإن الكتال والباحثون في مختلف مجالات المعرفة الإدارية ينظرون إلى الأداء ة التي المحاور الرئيس

رل باعتبارل لحد المفاهيم الأساسية والجوهرية لجميع مؤسسات الأعمال ، حيث يعتبر لنن القاسم المشتر  الاي تقوم علين مصلحة علماء الإدا

داء هو ليضا البعد الأاثر لهمية بالنسبة لمؤسسات الأعمال المختلفة ، حيث يتمحور حول و ودل من عدمن ، ولن الاختلات بين بشكل عام ، والأ

 الباحثين في مفهوم الأداء ينبع بشكل لساسي من المعايير والمقاييس التي يعتمدونها في دراسة وتقييم الأداء .             

، بغض النظر عن لنشطتها المختلفرة وطبيعرة المهرام التري تؤديهرا ، فالنترائج التري  للشرااتلما بالنسبة للأداء المالي فإنن يعد من القضايا الأساسية 

يمكرن مرن خلالرن قيراس نجراح المنظمرة فري  ا  مهمر ا  لهرا آثرار ضرارل ممرا يجعلهرا مؤشرر ، وقرد يكرونالشراة تنتج عنها لها لهمية ابيرل لاستمرارية 

 (10: 2014)الياسري وآخرون , استخدام الموارد المتاحة لها لضمان تحقيق لهدافها. 

 مفهوم الأداء المالي  -ثانيا:

اط لي مشرروع تمت الإشارل إلى الأداء المالي على لنن العملية التي يتم من خلالها استكشرات مجموعرة مرن المؤشررات الكميرة والنوعيرة حرول نشر

 اقتصادي واستنتا ها من لهمية وخصائص الأنشطة التشغيلية والمالية للمشروع من خلال المعلومات المستخر ة مرن البيانرات الماليرة و مصرادر

لتحليرل المرالي لخرى من ل ل اعتماد هال المؤشرات امعايير في عملية تقييم الأداء المالي لمنشآت الأعمرال ، حيرث لن الأداء المرالي يعتمرد علرى ا

فيما  وهو طريقة هيكلية ومنطقية لعر  الأداء المالي الشامل للشراة ، والتحليل المالي يعتمد النسب التي تفيد متخاي القرار ولنحال المصلحة

داء المرالي لداء يتعلق بالشراة اكل . ويراز الأداء المالي ليضا علرى اسرتخدام المؤشررات الماليرة لقيراس مردى تحقيرق الأهردات ، حيرث يعكرس الأ

 .  ((Islam, 2014: 121استثمارية متنوعة   ا  وارد المالية ويوفر للمنشأل فرنالمنشأل ، ويساهم في توافر الم

ت الأداء المالي بأنرن مقيراس عرام للصرحة الماليرة العامرة للشرراة والراي يظُهرر قردرتها علرى توليرد مروارد  ديردل مرن يروم لآخرر  2016:30,) يعُر 

Ranjan ) 

ت الأداء المرالي بأنرن مقيراس لمرردى قردرل الشرراة علرى اسرتخدام المو رودات مررن الوضرع الأساسري لأعمالرن وتوليرد الإيررادات. ويمكررن  ارالك عرر 

الإشارل لهاا المصطلا باستخدامن امقياس عرام لعمرل المؤسسرات خرلال فتررل زمنيرة محرددل ، وارالك يمكرن اسرتخدامن ليضرا لمقارنرة المؤسسرات 

 (Thejane, 2017: 19)لمماثلة . الصناعية ا

في حين عرفن اخرون بأنن قدرل الشراة على إدارل ومراقبة مواردها الخانة لفترل معينرة ، والتري مرن خلالهرا يمكنهرا تغطيرة و مرع وتخصريص 

 (Fatihudin,etal.,2018:553) التمويل الاي يتم قياسن من خلال افاية رلس المال والسيولة والملاءل والكفاءل والرافعة المالية والربحية .

 أهمية الأداء المالي -ثالثا:

، لالك من الضروري فهم العوامل التي تؤثر علين لأنن مقياس للصرحة  ا  ستثمرين فحسب ، بل للباحثين ليضللشراات والم ا  الأداء المالي ليس مهم

د بكفراءل المالية للشراات ، ويظهر لداء القيادل التنفياية فيها. لالك فرإن رفرع مسرتوى الأداء المرالي سريزيد مرن قردرل الشرراة علرى اسرتخدام المروار

ولرة . وعلرى الررغم مرن لن التقيريم الكامرل لرلأداء المرالي للشرراة يأخرا فرري وفعاليرة. فضرلا عرن مسراهمتها فري تحسرين مسرتوى الاقتصراد الكلري للد

 (Eneizan,2018:2&المستخدمة فري مجرال التمويرل هري النسرب الماليرة  ا  ، إلا لن المقاييس الأاثر شيوع الاعتبار العديد من المقاييس المختلفة

Matar ) . 

 أهداف الأداء المالي -رابعا:

حرالي هنا  العديد من الأهدات التي تجعل الشراات مهتمة بمؤشرات الأداء المالي ، فهي توفر عمليرة موثوقرة لتحديرد مرا إذا اران نظرام الشرراة ال

اة ريعمل بشكل  يد لم لا. في اقتصاد اليوم هنا  طلب متزايد على الشفافية والتدقيق في ممارسات الأعمال ، وهرال الأهردات تعرزز اسرتخدام الشر

 (Felizardo,et.al,2017:4-5فيما يلي بعض النقاط التي توضح أهمية ه   المؤشرات : )للبيانات والنتائج التشغيلية اوسيلة لإثبات لدائها. 

 تقديم ملاحظات على  ودل وافاءل العمل. -1

 دعم عملية اتخاذ القرار وزيادل قدرل الإدارل على الترايز على لهم الأمور. -2

 قدرل المديرين على فهم وقياس الأداء. المساعدل في زيادل -3

 دعم وتحديد المسؤولية والتشجيع على المساءلة والإسناد . -4

 خلق توانل فعال بين الموففين والمديرين من خلال توفير لغة مشتراة بينهم.  -5

 ستراتيجية تعمل بشكل  يد لم لا.يقة لمعرفة ما إذا اانت الخطة التوفير طر -6
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للاسرتراتيجية  ا  يتهرا وافاءتهرا بشركل مسرتمر ، وفقر، وقيراس فعال ا  ائجهرا نحرو الأهردات المحرددل مسربقللشراات لتقييم مدى تقردم نت ا  يوفر لساس -7

 التشغيلية والموارد البشرية والمعلومات والتسويق والأنظمة المالية.

 تقديم الدعم والتعزيز للشراات من ل ل تخصيص مواردها في لنشطة محسنة و اابة. -8

يتراز الاهتمام على قدرل الشرراة علرى تروفير السريولة والربحيرة والاقتررا  مرع الأخرا بنظرر الاعتبرار إلرى قررارات الاسرتثمار والمخراطر  -9

 المرتبطة بها.

 

 . مؤشرات الأداء المالي  -: خامسا

 :االآتيمؤشرات الأداء المالي باستخدام النسب المالية المعتمدة قسمت 

 Profitability indicatorsمؤشرات الربحية   -1

عادل ما تعنى بقياس وتقييم مدى قدرل المنشأل على تحقيق لرباح من المو ودات المتاحة ، ويمكن تعريف الربحية على لنها قدرل اسرتثمار الربحية 

عربراع بعردل طررق . لمرا معين على اسب عائد من استخدامن ، وهكاا يتكون مصطلا عالربحيةع من المتري عربراع و عقردرلع. ترم تعريرف المرة 

إلرى القردرل علرى لنهرا القردرل علرى الكسرب لو الأداء  ا  أل علرى  نري الأربراح ، ويشرار ليضربالنسبة لمصطلا عالقدرلع ، فإنرن يعبرر عرن قردرل المنشر

 (Toshniwal, 2016: 177)التشغيلي للاستثمار المعني للمؤسسة. 

 والنسب الأكثر تداولاً لمؤشرات الربحية هي :

 Return on Assets ( ROA)( معدل العائد على الموجودات 1)

، حيررث اررران يطلررق علررى النسرربة آنررراا   DuPont، وخانررة مرررن قبررل شررراة  1919فرري الشررراات الصرررناعية منررا عررام  ROAتررم اسررتخدام 

النسررب الترري تقرريس الفاعليررة لررالك فهرري تعتبررر مررن لهررم  عائررد الاسررتثمار ، وتررم حسررابها علررى لنهررا لربرراح مقسررومة علررى إ مررالي المو ررودات ،

، حيرررث يشرررير ارتفررراع المو رررودات الكليرررة للشرررراة فررري تحقيرررق الأربررراح مرررن المو رررودات المتاحرررة لهرررا و يشرررير علرررى نجاحهرررا فررري إدارل هرررال 

 ,Adjirackor, et. al)( إلرررى افررراءل الشرررراة فررري إدارل مو وداتهرررا المحتفظرررة بهرررا.             ROA)المو رررودات معررردل العائرررد علرررى 

 (Wapmuk, 2016: 212ويمكن قياس ه   النسبة وفق القانون الاتي : ).   (3 :2017

Return on Assets Ratio= (Net operating income / Total Assets)  

 %100× العائد على الموجودات=)صافي الربح بعد الضريبة / إجمالي الموجودات( 

 Return on Equity (ROE)( معدل العائد على حق الملكية 2)

ادت إنن مؤشر يوضا النسبة المئوية لصافي الدخل المكتسب عند قياسن من رلس المال المكتسب. والما زادت الأرباح التي حققتها الشراة الما ز

ويمكةن ،  (Saragih, 2018: 350)عوائدها لأنن سيؤدي إلى زيادل ربحية السهم ، ومن ثم يقوم المستثمرون بشرراء المزيرد مرن لسرهم الشرراة. 

 (Kijewska, 2016: 285قياس ه   النسبة وفق القانون الاتي : )

Return on Equity Ratio = (Net operating income / Total Equity)  

 %100× إجمالي حقوق الملكية(  /)صافي الربح بعد الضريبة  = العائد على حقوق الملكية

 Efficiency indicatorsمؤشرات الكفاءة  -2

بنسب إدارل المو ودات ، وتعتبر هال النسبة مؤشرا  يدا اونها تقيس افاءل إدارل الشراة فري توزيرع مواردهرا الماليرة  ا  المجموعة ليضتسمى هال 

بشكل مناسب بين لنواع مختلفة من المو ودات. اما تقيس مدى افاءتهرا فري اسرتخدام مو وداتهرا لإنتراج لابرر قردر ممكرن مرن السرلع والخردمات ، 

 وهي : (17: 2016والنسب الأكثر تداولاً لمؤشرات الكفاءة )علي , زيادل لرباحها.  ومن ثم  بر حجم من المبيعات وتحقيق لا

 Asset turnoverمعدل دوران الموجودات   (1)

الوحردل الاقتصرادية فري في هاا المعدل يتم قياس عدد المرات التي يتم فيها استخدام المو ودات ، ففي هاا المعدل يتم قيراس معردل اسرتثمار لمروال 

دية المو ودات و يوضا مدى استخدام الوحدل الاقتصادية لمو وداتها. وهاا يعني لن الزيادل في هاا المعردل تعنري شردل اسرتغلال الوحردل الاقتصرا

و ود  ا  ن المنخفض يعني ليضمعدل الدورا لمو وداتها  بكفاءل عالية ، الأمر الاي يتطلب الحا ة إلى زيادل الاستثمار في المو ودات ، االك فأن

 : ويتم احتسابه وفق القانون الاتيزيادل غير مرغول فيها في الاستثمار في المو ودات 

Asset turnover = (Net Sales / Total Assets) 

 %100× معدل دوران الموجودات = )صافي المبيعات / اجمالي الموجودات( 

 Inventory Turnoverمعدل دوران المخزون  (2)

هاا المؤشر هو معردل يشرير إلرى  رودل البضرائع المخزونرة. ويمكرن اسرتخدام هراا المعردل لقيراس افراءل لقسرام المبيعرات والتسرويق والمخرازن فري 

 ومن ثم  الشراة، حيث ان معدل دوران المخزون المرتفع يعني لن المشروع يستثمر لموالا  لقل في المخزون السلعي لتحقيق حجم مبيعات معينة ، 

 ويمكن احتسابه وفق القانون الاتي :مل الإدارل المالية على تحفيز الاقسام المعنية في المشروع على رفع هال النسبة ، تع

Inventory Turnover = Net Sales / Average Inventory 

  %100× متوسط المخزون(  / معدل دوران المخزون = )صافي المبيعات
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  (حصائيالتحلي الا) للبحثالمحور الرابع/ الإطار التطبيقي 

 تمهيد    

يهدت المحور الحالي الى اختبار فرضيات التأثير بين متغيرات الدراسة ولكل شراة عينة الدراسة على انفراد لمعرفة تأثير ال مؤشر من 

ة ، اذ ما تضمنتن الفرضية الرئيسي( وهو مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( في ال مؤشر من مؤشرات المتغير التابع  )الاداء المال

(، ومن اهم مزايا هال الطريقة انها Backwardسيتم اختبارها من خلال استخدام معامل الانحدار المتعدد وباستخدام لسلول الحات الترا عي )

وية في اختبار ال نموذج ونولا تقوم بإدراج المؤشرات المعنوية في النموذج ، اي بإزالة المؤشرات الواحدل تلو الاخرى التي تكون غير معن

 (.SPSS V.22في مؤشر المتغير المعتمد ومن خلال البرنامج الاحصائي ) .Sigالى المؤشر )او المؤشرات( الااثر معنويا وفق قيمة 

 :فرضيات فرعية أربعةة )لا يوجد تأثير  و دلالة معنوية للمرونة المالية  في الاداء المالي للشركة( وتتفر  من ه   الفرضية الفرضية الرئيس

 (ROA)لا يوجد تأثير  و دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية  في معدل العائد على الموجودات  -الفرضية الفرعية الاولى :• 

 للشركات (ROA)وفق مؤشر  التراجعي( تحليل الح ف 1جدول )

   Coefficients         

Sig. T Standardized 

Coefficients 

Unstandardized 

Coefficients 

Model الشركات 

  Beta Std. 

Error 

B   

.757 -.317  1.475 -.468 (Constant) 1  

 الوطنية  نسبة التداول 050.- 162. 322.- 309.- 764.

.299 1.095 .468 .000 7.252E-

11 

   التدفق النقدي

 Dependent  نسبة النقد 124. 500. 110. 248. 809.

Variable: ROA 

مضاعف حق  213. 697. 325. 305. 766.

 الملكية

  

.779 -.288  1.385 -.399 (Constant) 2 R2 = 0 

   نسبة التداول 051.- 155. 330.- 332.- 746.

.170 1.469 .521 .000 8.070E-

11 

 0 = المحسوبة  F  التدفق النقدي

مضاعف حق  181. 655. 277. 276. 788.

 الملكية

  

.872 -.165  .107 -.018 (Constant) 3 Sig = 0 

.107 -

1.743 

   نسبة التداول 091.- 052. 588.-

.159 1.504 .507 .000 7.856E-

11 

   التدفق النقدي

.898 -.131  .112 -.015 (Constant) 4  

   نسبة التداول 040.- 042. 258.- 961.- 354.

.002 -

3.813 

 .031 -.118 (Constant) 5  

.013 3.026  .093 .280 (Constant) 1  

.321 -

1.045 

 ب داد  نسبة التداول 003.- 002. 244.-

.449 .789 .291 .000 6.614E-

13 

   التدفق النقدي

 Dependent  نسبة النقدية 115. 276. 152. 417. 686.
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Variable: ROA 

.014 -

2.960 

مضاعف حق  190.- 064. 700.-

 الملكية

  

.009 3.145  .089 .280 (Constant) 2 R2 = 0.688 

.338 -

1.001 

   نسبة التداول  002. 213.-

 = المحسوبة  F  التدفق النقدي  000. 425. 2.410 035.

13.244 

.011 -

3.053 

مضاعف حق   061. 692.-

 الملكية

  

.004 3.590  .060 -.002 (Constant) 3 Sig = 0.001 

.019 2.699 .464 .000 9.647E-

13 

   التدفق النقدي

.008 -

3.165 

مضاعف حق  187.- 047. 544.-

 الملكية

  

.767 -.305  .994 -.303 (Constant) 1  

.987 .016 .007 .003 4.885E-5 الكندي  التداول نسبة 

.014 2.983 .676 .000 
2.123E-

10 

   التدفق النقدي

.353 .973 .201 .150 .146 
 Dependent  نسبة النقدية

Variable: ROA 

.810 .247 .102 .906 .224 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.548 -.620  .466 -.289 (Constant) 2 R2 = 0.594 

.007 3.271 .675 .000 
2.120E-

10 

   النقدي التدفق

.308 1.070 .202 .137 .147 
 = المحسوبة  F  نسبة النقدية

19.046 

.640 .480 .096 .440 .211 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.280 
-

1.131 
 .059 -.067 

(Constant) 3 e001.0=  Sig 

.002 3.920 .715 .000 
2.246E-

10 

   التدفق النقدي

   النقديةنسبة  146. 133. 201. 1.102 292.

.781 -.284  .022 -.006 (Constant) 4  

.001 4.364 .771 .000 
2.422E-

10 

   التدفق النقدي

.687 .415  .698 .290 (Constant) 1  

   نسبة التداول 014. 097. 134. 144. 889.

.980 .026 .009 .000 
4.115E-

13 

 العراقية  التدفق النقدي

   نسبة النقدية 071.- 140. 238.- 506.- 624.

.728 -.357 -.287 .337 -.121 
مضاعف حق 

 الملكية

 Dependent 

Variable: ROA 

.672 .435  .665 .289 (Constant) 2  
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 R2 = 0  نسبة التداول 014. 092. 137. 155. 880.

   نسبة النقدية 070.- 132. 236.- 532.- 605.

.715 -.375 -.287 .322 -.120 
مضاعف حق 

 الملكية

 F  0 = المحسوبة 

.065 2.030  .191 .387 (Constant) 3  

 Sig = 0  نسبة النقدية 054.- 079. 183.- 687.- 505.

.161 
-

1.493 
-.398 .112 -.167 

مضاعف حق 

 الملكية

  

.071 1.964  .168 .330 (Constant) 4  

.175 
-

1.434 
-.370 .108 -.155 

مضاعف حق 

 الملكية

  

.000 8.465  .011 .089 (Constant) 5  

.031 2.517  1.268 3.193 (Constant) 1 الخياطة 

.011 
-

3.097 
-1.448 .048 -.147 

   نسبة التداول

.206 
-

1.352 
-.871 .000 

-3.245E-

10 

 Dependent  التدفق النقدي

Variable: ROA 

   نسبة النقدية 1.286 707. 1.210 1.820 099.

.026 
-

2.607 
-1.261 .799 -2.082 

مضاعف حق 

 الملكية

 R2 = 0.695 

.009 3.183  1.212 3.858 (Constant) 2  

.006 
-

3.421 
-1.606 .048 -.163 

 8.354 = المحسوبة  F  نسبة التداول

   نسبة النقدية 365. 195. 343. 1.870 088.

.008 
-

3.223 
-1.502 .770 -2.480 

مضاعف حق 

 الملكية

 Sig = 0.004c 

 SPSS V.22المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

 -( أعلا  ما يلي:1يتبين من خلال الجدول )

 الشركة الوطنية للصناعات البلاستيكية والكيمياويةأولا: 

المرونرة الماليرة تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( ، ويتبين انن لا يو د معامل انحدار معنوي لمؤشرات  -1

 .(ROA)%( مع معدل 10% ، 5عند مستويين )

نراء تضمن الانموذج الثاني حات )نسبة النقد( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن ااثر المؤشرات غير معنوية في الانموذج الاول(، وتم إعرادل ب -2

مرع  .sig%( مرن خرلال 10% ، 5عند مستويين معنرويين )الانموذج الامر الاي افهر عدم معنوية معامل انحدار لمؤشرات المرونة المالية 

 .(ROA)معدل 

تضمن الانموذج الثالث حات المؤشر )مضاعف حق الملكية( لعدم معنويتن، وتم إعادل بناء الانموذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل  -3

 .(ROA)مع معدل . sig%( من خلال 10% ، 5انحدار لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )

 تضمن الانموذج الرابع حات المؤشر )التدفق النقدي( لعدم معنويتن، وتم إعادل بناء الانموذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل انحردار -4

 .(ROA). مع معدل sig%( من خلال 10% ، 5لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )

المتبقي )نسبة التداول( لعدم معنويتن مما يستدل الباحث على عدم رفض فرضية العدم وهري لا يو رد تضمن الانموذج الخامس حات المؤشر  -5

 .(ROA)تأثير ذات دلالة معنوية للمرونة المالية في معدل 

 ثانيا: شركة ب داد للمشروبات ال ازية

معنوية معامرل انحردار لمؤشرر )مضراعف حرق الملكيرة( تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( ، الاي افهر  -1

 .(ROA)، مع عدم معنوية مؤشرات المرونة المالية الاخرى ، مع معدل  .Sig%( من خلال قيمة 5عند مستوى معنوي )
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وذج الاول(، وترم تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )نسبة النقدية( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن ااثر المؤشرات غيرر معنويرة فري الانمر -2

%( 5إعادل بناء الانموذج ، الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشري )التدفق النقدي ، مضاعف حق الملكية( عند مسرتوى معنروي )

 .(ROA)، مع عدم معنوية )نسبة التداول( مع معدل  .Sigمن خلال قيمة 

 تم بناء الانموذج الثالث، والاي افهر الاتي:حات )نسبة التداول( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية و -3

  اان معامل انحدار مؤشرات المرونة المالية في معدل(ROA) (0.000000000001054  ،-0.147 وهاا يعني و ود تأثير للمؤشرين )

بمقررردار  (ROA)، بمعنرررى انرررن فررري حالرررة تغيرررر مؤشررررات المرونرررة الماليرررة بمقررردار وحررردل واحررردل سررريغير معررردل  (ROA)فررري معررردل 

، فضرلا عرن ذلرك ان  .Sig%(  مرن خرلال قيمرة 5(. علما ان هال التأثير اان معنويا عنرد مسرتوى )0.147-،  0.000000000001054)

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.3.165-،  2.699( المحسوبة لمعامل الانحدار اانت )tقيمة )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR الانموذج الثالث )(مرن التغيررات التري تطررا علرى 68( وهاا يعني ان المؤشرين يفسررا مرا نسربتن )0.688 )%

%( 5، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانموذج ، فضلا عن ذلك اان الانموذج معنويا عند مستوى ) (ROA)معدل 

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور. 13.244( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F، فضلا عن قيمة )

( بمعنرى يو رد ترأثير ذو دلالرة معنويرة لمؤشررات المرونرة الماليرة )التردفق النقردي ، H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العردم )   

 .(ROA)مضاعف حق الملكية( في معدل 

 شركة الكندي لإنتاج اللقاحات والادويةثالثا: 

الانموذج الأول ال مؤشررات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، الراي افهرر معنويرة معامرل انحردار لمؤشرر )التردفق النقردي( عنرد تضمن  -1

 .(ROA)، مع عدم معنوية مؤشرات المرونة المالية الاخرى ، مع معدل  .Sig%( من خلال قيمة 5مستوى معنوي )

ول( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن ااثر المؤشرات غير معنوية فري الانمروذج الاول(، وترم تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )نسبة التدا -2

، مرع  .Sig%( مرن خرلال قيمرة 5إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر )التدفق النقدي( عند مستوى معنروي )

 .(ROA)مع معدل عدم معنوية مؤشري نسبة النقدية ومضاعف حق الملكية ، 

تضمن الانموذج الثالث حات مؤشر )مضاعف حق الملكيرة( مرن الانمروذج لعردم معنويترن )لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج  -3

%( من خرلال قيمرة 5الثاني(، وتم إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر )التدفق النقدي( عند مستوى معنوي )

Sig.  مع عدم معنوية مؤشر نسبة النقدية ، مع معدل ،(ROA). 

 حات مؤشر )نسبة النقدية( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الرابع ، والاي افهر الاتي: -4

  اان معامل انحدار مؤشرات المرونرة الماليرة فري معردل(ROA) (0.0000000002422 وهراا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري معردل )

(ROA)  بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحدل سيغير معدل ،(ROA) ( 0.0000000002422بمقدار .)

عامرل الانحردار اانرت ( المحسروبة لمt، فضرلا عرن ذلرك ان قيمرة ) .Sig%( من خرلال قيمرة 5علما ان هال التأثير اان معنويا عند مستوى )

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.4.364)

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الرابع )من التغيرات التي تطرا على 59( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.594 )% معدل

(ROA)  ، فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد مسرتوى معنروي ، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن فري الانمروذج

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.19.046( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F%( ، فضلا عن قيمة )5)

( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشررات المرونرة الماليرة )التردفق النقردي( ، فري H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العدم )

 .(ROA)معدل 

 الشركة العراقية للسجاد والمفروشاترابعا: 

مالية تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( ، ويتبين انن لا يو د معامل انحدار معنوي لمؤشرات المرونة ال  -1

 .(ROA)%( مع معدل 10% ، 5عند مستويين )

تضمن الانموذج الثاني حات المؤشر )التدفق النقدي( من الانموذج لعدم معنويترن )لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج الاول(،  -2

%( مرن 10% ، 5عنرد مسرتويين معنرويين )وتم إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر عدم معنوية معامل انحدار لمؤشرات المرونة الماليرة 

 .(ROA)مع معدل  .sigخلال 

تضمن الانموذج الثالث حات المؤشر )نسبة التداول( لعدم معنويتن، وتم إعادل بنراء الانمروذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل انحردار  -3

 .(ROA). مع معدل sig%( من خلال 10% ، 5لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )

تضمن الانموذج الرابع حات المؤشر )نسبة النقدية( لعدم معنويتن، وترم إعرادل بنراء الانمروذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل انحردار  -4

 .(ROA). مع معدل sig%( من خلال 10% ، 5لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )

المتبقي )مضاعف حق الملكية( لعدم معنويتن مما يستدل الباحث على عدم رفض فرضية العدم وهري  تضمن الانموذج الخامس حات المؤشر -5

 .(ROA)لا يو د تأثير ذات دلالة معنوية للمرونة المالية في معدل 
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 خامسا: شركة الخياطة الحديثة

بة تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( ، الاي افهر معنوية معامل الانحدار للمؤشرات )نسبة التداول ، نس -1

. ، مرع عردم معنويرة مؤشرر )التردفق النقردي( ، مرع معردل Sigمرن خرلال قيمرة  %(10% ، 5)مسرتويين النقدية ، مضاعف حق الملكية( عند 

(ROA). 

 ( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الثاني ، والاي افهر الاتي:التدفق النقديمؤشر )حات  -2

  اان معامرل انحردار مؤشررات المرونرة الماليرة فري معردل(ROA )(-0.163 ،0.365  ،-2.480 وهراا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري )

،  0.365، 0.163-بمقردار ) (ROA)، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحدل سيغير معدل (ROA)معدل 

( المحسروبة t، فضرلا عرن ذلرك ان قيمرة ) .Sigمرن خرلال قيمرة  %(10% ، 5)(. علما ان هرال الترأثير اران معنويرا عنرد مسرتويين 2.480-

 وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.3.223-) ، 1.870 ،  3.421-لمعامل الانحدار اانت)

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الثاني )من التغيرات التي تطرا على 69( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.695 )% معدل

(ROA) 5)، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانمروذج ، فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد مسرتويين ، %

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.8.354( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F، فضلا عن قيمة ) %(10

نسربة الترداول ، نسربة ( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشررات المرونرة الماليرة )H0العدم )يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية 

 .(ROA)( ، في معدل النقدية ، مضاعف حق الملكية

 : لا يوجد تأثير  و دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية  في معدل العائد على حق الملكية  -الفرضية الفرعية الثانية(ROE) 

 ( للشركاتROEالتراجعي وفق مؤشر ) الح ف( تحليل 2) جدول

   Coefficients         

Sig. T Standardized 

Coefficients 

Unstandardized 

Coefficients 

Model الشركات 

  Beta Std. 

Error 

B   

.893 -.137  2.331 -.320 (Constant) 1  

 الوطنية  نسبة التداول 114.- 256. 469.- 444.- 666.

.307 1.076 .466 .000 1.126E-

10 

   التدفق النقدي

 Dependent  نسبة النقدية 262. 791. 148. 331. 748.

Variable: ROE 

مضاعف حق  118. 1.101 116. 107. 917.

 الملكية

  

.693 -.406  .176 -.071 (Constant) 2 R2 = 0 

.162 -

1.500 

   نسبة التداول 139.- 093. 573.-

.284 1.125 .464 .000 1.123E-

10 

 0 = المحسوبة  F  التدفق النقدي

   نسبة النقدية 246. 741. 139. 332. 746.

.697 -.399  .169 -.067 (Constant) 3 Sig = 0 

.149 -

1.542 

   نسبة التداول 128.- 083. 526.-

.143 1.568 .535 .000 1.293E-

10 

   التدفق النقدي

.061 -

2.053 

 .124 -.254 (Constant) 4  

.493 .706 .192 .000 4.649E-

11 

   التدفق النقدي

.003 -

3.597 

 .048 -.174 (Constant) 5  
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.007 3.391  .104 .352 (Constant) 1  

.243 
-

1.242 
-.277 .003 -.003 

 ب داد  نسبة التداول

.460 .768 .271 .000 
7.215E-

13 

   التدفق النقدي

.733 .351 .122 .309 .108 
 Dependent  نسبة النقدية

Variable: ROE 

.007 
-

3.409 
-.771 .072 -.245 

مضاعف حق 

 الملكية

  

.005 3.534  .100 .352 (Constant) 2 R2 = 0.704 

.240 
-

1.242 
-.252 .002 -.003 

   نسبة التداول

.046 2.251 .379 .000 
1.008E-

12 

 = المحسوبة  F  التدفق النقدي

14.237 

.005 
-

3.536 
-.765 .069 -.243 

مضاعف حق 

 الملكية

  

.002 3.820  .068 .260 (Constant) 3 d0.001Sig =  

.026 2.535 .425 .000 
1.131E-

12 

   التدفق النقدي

.004 
-

3.516 
-.590 .053 -.187 

مضاعف حق 

 الملكية

  

.712 -.380  1.078 -.410 (Constant) 1  

 الكندي  نسبة التداول 000. 003. 020. 047. 964.

.014 2.956 .669 .000 
2.282E-

10 

   التدفق النقدي

.362 .955 .197 .163 .156 
 Dependent  نسبة النقدية

Variable: ROE 

.752 .325 .133 .982 .319 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.484 -.724  .506 -.366 (Constant) 2 R2 = 0.593 

.008 3.231 .666 .000 
2.271E-

10 

   التدفق النقدي

.312 1.060 .200 .149 .158 
 = المحسوبة  F  نسبة النقدية

18.910 

.570 .586 .117 .477 .280 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.285 
-

1.118 
 .065 -.072 

(Constant) 3 e001 .0=  Sig 

.002 3.904 .715 .000 
2.439E-

10 

   التدفق النقدي

   نسبة النقدية 157. 145. 199. 1.085 299.

.774 -.293  .024 -.007 (Constant) 4  

.001 4.349 .770 .000 
2.627E-

10 

   النقدي التدفق

.727 .359  1.039 .373 (Constant) 1  

   نسبة التداول 015. 144. 102. 105. 918.
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.963 .048 .016 .000 
1.132E-

12 

 العراقية  التدفق النقدي

   نسبة النقدية 109.- 208. 254.- 522.- 613.

.804 -.255 -.212 .502 -.128 
مضاعف حق 

 الملكية

 Dependent 

Variable: ROE 

.715 .374  .990 .370 (Constant) 2  

 R2 = 0  نسبة التداول 016. 137. 107. 117. 909.

   نسبة النقدية 107.- 196. 251.- 546.- 596.

.794 -.268 -.212 .479 -.128 
مضاعف حق 

 الملكية

 F  0 = المحسوبة 

.116 1.695  .284 .481 (Constant) 3  

 Sig = 0  نسبة النقدية 089.- 118. 209.- 759.- 462.

.300 
-

1.084 
-.298 .166 -.180 

مضاعف حق 

 الملكية

  

.147 1.541  .251 .387 (Constant) 4  

.337 -.996 -.266 .162 -.161 
 مضاعف حق

 الملكية

  

.000 9.018  .015 .137 (Constant) 5  

.026 2.608  1.547 4.035 (Constant) 1 الخياطة 

.011 
-

3.090 
-1.430 .058 -.179 

   نسبة التداول

.262 
-

1.188 
-.757 .000 

-3.478E-

10 

 Dependent  التدفق النقدي

Variable: ROE 

   نسبة النقدية 1.473 862. 1.124 1.709 118.

.021 
-

2.723 
-1.303 .974 -2.652 

مضاعف حق 

 الملكية

 R2 = 0.712 

.007 3.270  1.452 4.748 (Constant) 2  

.006 
-

3.435 
-1.567 .057 -.196 

 9.053 = المحسوبة  F  نسبة التداول

   نسبة النقدية 486. 234. 371. 2.078 062.

.007 
-

3.340 
-1.513 .922 -3.079 

مضاعف حق 

 الملكية

 Sig = 0.003c 

 SPSS V.22المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

 -( أعلا  ما يلي:2يتبين من خلال الجدول )

  أولا: الشركة الوطنية للصناعات البلاستيكية والكيمياوية

تضمن الانموذج الأول ال مؤشررات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، ويتبرين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة   -1

 .(ROE)معدل على %( مع 10% ، 5المالية عند مستويين )

ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج تضمن الانموذج الثاني حات المؤشر )مضاعف حق الملكية( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنرن  -2

% ، 5الاول(، وتم إعادل بناء الانموذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل انحردار لمؤشررات المرونرة الماليرة عنرد مسرتويين معنرويين )

  .(ROE)معدل مع  .sig%( من خلال 10

م إعادل بناء الانمروذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل انحردار تضمن الانموذج الثالث حات المؤشر )نسبة النقدية( لعدم معنويتن، وت -3

  .(ROE)معدل . مع sig%( من خلال 10% ، 5لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )

ة معامرل انحردار تضمن الانموذج الرابع حات المؤشر )نسبة التداول( لعدم معنويتن، وتم إعادل بناء الانموذج الامر الراي افهرر عردم معنوير -4

  .(ROE)معدل . مع sig%( من خلال 10% ، 5لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )
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تضمن الانموذج الخامس حات المؤشر المتبقي )التدفق النقدي( لعردم معنويترن ممرا يسرتدل الباحرث علرى عردم رفرض فرضرية العردم وهري لا  -5

 .(ROE)معدل يو د تأثير ذات دلالة معنوية للمرونة المالية في 

 ثانيا: شركة ب داد للمشروبات ال ازية

ل )المرونة المالية( ، الاي افهر معنوية معامرل انحردار لمؤشرر )مضراعف حرق الملكيرة( تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستق -1

 .(ROE)، مع عدم معنوية مؤشرات المرونة المالية الاخرى ، مع معدل  .Sig%( من خلال قيمة 5عند مستوى معنوي )

ااثر المؤشرات غيرر معنويرة فري الانمروذج الاول(، وترم تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )نسبة النقدية( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن  -2

%( 5إعادل بناء الانموذج ، الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشري ) التدفق النقدي ،مضاعف حق الملكية( عند مسرتوى معنروي )

 .(ROE)، مع عدم معنوية مؤشر )نسبة التداول( ، مع معدل  .Sigمن خلال قيمة 

 ول( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية في الانموذج الثاني ، وتم بناء الانموذج الثالث، والاي افهر الاتي:حات )نسبة التدا -3

  اان معامل انحدار مؤشرات المرونة المالية في معدل(ROE )(0.000000000001131  ،-0.187 ) وهاا يعني و ود تأثير للمؤشررين

بمقررردار  (ROE)، بمعنرررى انرررن فررري حالرررة تغيرررر مؤشررررات المرونرررة الماليرررة بمقررردار وحررردل واحررردل سررريغير معررردل (ROE)فررري معررردل 

، فضرلا عرن ذلرك ان  .Sig%(  مرن خرلال قيمرة 5. علما ان هال التأثير اان معنويا عنرد مسرتوى )(0.187-،  0.000000000001131)

 وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور. (3.516-،  2.535( المحسوبة لمعامل الانحدار اانت )tقيمة )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الثالث )مرن التغيررات التري تطررا علرى 70( وهاا يعني ان المؤشرين يفسرا ما نسربتن )0.704 )%

الانموذج معنويا عند مستوى معنوي ، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانموذج ، فضلا عن ذلك اان (ROE)معدل 

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور. 14.237( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F%( ، فضلا عن قيمة )5)

( بمعنرى يو رد ترأثير ذو دلالرة معنويرة لمؤشررات المرونرة الماليرة )التردفق النقردي ، H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العردم )   

 .(ROE)مضاعف حق الملكية( في معدل 

 ثالثا: شركة الكندي لإنتاج اللقاحات والادوية

تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة الماليرة( ، الراي افهرر معنويرة معامرل انحردار لمؤشرر )التردفق النقردي( عنرد   -1

 .(ROE)، مع عدم معنوية مؤشرات المرونة المالية الاخرى ، مع معدل  .Sig%( من خلال قيمة 5مستوى معنوي )

التداول( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن ااثر المؤشرات غير معنوية في الانموذج الاول(، وتم  تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )نسبة -2

، مرع  .Sig%( مرن خرلال قيمرة 5إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر )التدفق النقدي( عند مستوى معنروي )

 .(ROE)لكية( ، مع معدل عدم معنوية مؤشري )نسبة النقدية ومضاعف حق الم

تضمن الانموذج الثالث حات مؤشر )مضاعف حق الملكية( من الانموذج لعردم معنويترن )لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج  -3

لال قيمرة %( من خر5الثاني(، وتم إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر )التدفق النقدي( عند مستوى معنوي )

Sig.  مع عدم معنوية مؤشر )نسبة النقدية( ، مع معدل ،(ROE). 

 حات مؤشر )نسبة النقدية( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الرابع ، والاي افهر الاتي: -4

  معردل اان معامل انحدار مؤشرات المرونرة الماليرة فري(ROE )(0.0000000002627 وهراا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري ) معردل

(ROE)  معردل ، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحدل سريغير(ROE) ( 0.0000000002627بمقردار )

لمعامرل الانحردار اانرت ( المحسروبة t، فضلا عن ذلك ان قيمرة ) .Sig%( من خلال قيمة 5، علما ان هال التأثير اان معنويا عند مستوى )

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.4.349)

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الرابع )من التغيرات التي تطرا على 59( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.593 )% معدل

(ROE)  فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد مسرتوى معنروي ، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلرن فري الانمروذج ،

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.18.910( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F%( ، فضلا عن قيمة )5)

يرة )التردفق النقردي( ، فري ( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشررات المرونرة المالH0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العدم )

 .(ROE)معدل 

 رابعا: الشركة العراقية للسجاد والمفروشات

تضمن الانموذج الأول ال مؤشررات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، ويتبرين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة   -1

 .(ROE)معدل على %( مع 10% ، 5المالية عند مستويين )

الانموذج الثاني حات المؤشر )التدفق النقدي( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن ااثر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج الاول(، تضمن  -2

%( مرن 10% ، 5وتم إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر عدم معنوية معامل انحدار لمؤشرات المرونة الماليرة عنرد مسرتويين معنرويين )

 .(ROE)دل معمع  .sigخلال 
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تضمن الانموذج الثالث حات المؤشر )نسبة التداول( لعدم معنويتن، وتم إعادل بناء الانموذج الامر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل انحردار  -3

 .(ROE)معدل . مع sig%( من خلال 10% ، 5لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )

النقدية( لعدم معنويتن، وتم إعادل بناء الانمروذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل انحردار تضمن الانموذج الرابع حات المؤشر )نسبة  -4

 .(ROE)معدل . مع sig%( من خلال 10% ، 5لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )

حرث علرى عردم رفرض فرضرية العردم تضمن الانموذج الخامس حات المؤشر المتبقي )مضاعف حرق الملكيرة( لعردم معنويترن ممرا يسرتدل البا -5

 .(ROE)معدل وهي لا يو د تأثير ذات دلالة معنوية للمرونة المالية في 

 خامسا: شركة الخياطة الحديثة

تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( ، الاي افهرر معنويرة معامرل الانحردار للمؤشررات )نسربة الترداول ،   -1

. ، مع عدم معنوية مؤشري )التدفق النقدي ، نسبة النقدية( Sigمن خلال قيمة  %(10% ، 5معنويين )مستويين مضاعف حق الملكية( عند 

 .(ROE)، مع معدل 

 ( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الثاني ، والاي افهر الاتي:التدفق النقديحات مؤشر ) -2

  اان معامل انحدار مؤشرات المرونرة الماليرة فري معردل(ROE )( -0.196، 0.486   ،-3.079)  وهراا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري

،   0.486 ،0.196- بمقدار ) (ROE)، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحدل سيغير معدل (ROE)معدل 

( المحسروبة t، فضرلا عرن ذلرك ان قيمرة ) .Sigمرن خرلال قيمرة  %(10% ، 5). علما ان هرال الترأثير اران معنويرا عنرد مسرتويين (3.079-

 وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور. 3.340-)،  2.078 ،3.435- لمعامل الانحدار اانت )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الثاني )من التغيرات التي تطرا على 71( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.712 )% معدل

(ROE)  5)، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانموذج ، فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد مسرتويين ، %

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.9.053( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F، فضلا عن قيمة ) %(10

نسربة الترداول ، نسربة ( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشررات المرونرة الماليرة )H0العدم )من التحليل لعلال رفض فرضية الباحث  يستدل

 .(ROE)( ، في معدل النقدية ، مضاعف حق الملكية

  لا يوجد تأثير  و دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية  في معدل دوران الموجودات -: الثالثةالفرضية الفرعية 

 )معدل دوران الموجودات( للشركات مؤشر( تحليل الح ف التراجعي وفق 3جدول )

   Coefficients         

Sig. T Standardized 

Coefficients 

Unstandardized 

Coefficients 

Model الشركات 

  Beta Std. 

Error 

B   

.843 -.203  1.814 -.369 (Constant) 1  

 الوطنية  نسبة التداول 014.- 199. 071.- 072.- 944.

.512 .679 .275 .000 5.534E-11 التدفق النقدي   

 نسبة النقدية 828. 615. 564. 1.346 208.
معدل دوران  

 الموجودات

.702 .393 .397 .857 .337 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.417 -.843  .583 -.491 (Constant) 2 R2 = 0.196 

.493 .708 .272 .000 5.476E-11 التدفق النقدي   

 نسبة النقدية 830. 586. 565. 1.415 185.
 F  المحسوبة = 

3.171 

.230 1.271 .464 .310 .394 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.530 -.646  .534 -.345 (Constant) 3 Sig = 0.098 

   نسبة النقدية 1.036 498. 706. 2.081 060.

.282 1.127 .382 .288 .325 
مضاعف حق 

 الملكية
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.029 2.448  .101 .246 (Constant) 4  

   نسبة النقدية 650. 365. 443. 1.781 098.

.109 1.758  .786 1.381 (Constant) 1  

 ب داد  نسبة التداول 000. 021. 005. 012. 991.

.986 .018 .011 .000 1.302E-13 التدفق النقدي   

.748 .331 .199 2.338 .774 
معدل دوران   النقديةنسبة 

 الموجودات

.366 -.947 -.368 .543 -.514 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.024 2.620  .530 1.388 (Constant) 2 R2 = 0.203 

.988 .016 .008 .000 9.769E-14 التدفق النقدي   

.719 .370 .201 2.117 .783 
 = المحسوبة  F  نسبة النقدية

3.314 

.218 -1.306 -.371 .397 -.518 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.018 2.738  .507 1.388 (Constant) 3 e0.092Sig =  

   نسبة النقدية 811. 1.059 208. 765. 459.

.197 -1.366 -.372 .380 -.518 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.002 3.904  .412 1.607 (Constant) 4 

.092 -1.821 -.451 .345 -.629 
مضاعف حق 

 الملكية

 

.417 .847  3.244 2.747 (Constant) 1  

 الكندي  نسبة التداول 015.- 010. 715.- 1.548- 153.

.151 1.556 .382 .000 3.614E-10 التدفق النقدي   

.277 1.149 .257 .490 .563 
معدل دوران   نسبة النقدية

 الموجودات

.441 -.803 -.357 2.955 -2.372 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.514 .674  .220 .149 (Constant) 2 R2 = 0.406 

   نسبة التداول 008.- 005. 396.- 1.710- 115.

.131 1.631 .393 .000 3.721E-10 
 = المحسوبة  F  التدفق النقدي

8.888 

   نسبة النقدية 468. 468. 214. 1.000 339.

.028 2.502  .130 .326 (Constant) 3 e0.011Sig =  

   نسبة التداول 008.- 005. 360.- 1.573- 142.

.063 2.052 .470 .000 4.442E-10 التدفق النقدي   

.066 2.004  .079 .158 (Constant) 4  

.011 2.981 .637 .000 6.026E-10 التدفق النقدي   

.285 1.129  .633 .715 (Constant) 1  

   نسبة التداول 015.- 088. 145.- 171.- 868.

.238 -1.255 -.376 .000 
-1.811E-

11 

 العراقية  التدفق النقدي

   نسبة النقدية 001. 127. 003. 007. 995.

.398 -.882 -.646 .306 -.270 
مضاعف حق 

 الملكية

معدل دوران  

 الموجودات
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.150 1.546  .461 .712 (Constant) 2  

 R2 = 0  نسبة التداول 015.- 056. 141.- 262.- 798.

.210 -1.331 -.376 .000 
-1.810E-

11 

   التدفق النقدي

.234 -1.261 -.643 .213 -.268 
مضاعف حق 

 الملكية

 F  المحسوبة = 

0 

.004 3.561  .169 .601 (Constant) 3  

.138 -1.587 -.402 .000 
-1.936E-

11 

 Sig = 0  التدفق النقدي

.059 -2.086 -.528 .106 -.221 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.010 3.025  .165 .498 (Constant) 4  

.138 -1.581 -.402 .106 -.168 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.000 22.671  .011 .238 (Constant) 5  

.458 .773  2.768 2.139 (Constant) 1  

 الخياطة

 

معدل دوران 

 الموجودات

 

R2 = 0.405 

 

F  المحسوبة = 

4.079 

 

Sig = 0.045d 

  نسبة التداول 096.- 104. 651.- 925.- 377.

.747 .331 .321 .000 1.736E-10 التدفق النقدي  

  نسبة النقدية 1.357- 1.542 880.- 880.- 400.

.718 -.371 -.270 1.743 -.647 
مضاعف حق 

 الملكية

 

.481 .729  2.446 1.783 (Constant) 2 

  نسبة التداول 087.- 096. 593.- 908.- 384.

  نسبة النقدية 864.- 394. 561.- 2.193- 051.

.785 -.279 -.181 1.553 -.434 
مضاعف حق 

 الملكية

 

.000 5.244  .210 1.102 (Constant) 3 

 نسبة التداول 062.- 033. 423.- 1.882- 084.

 نسبة النقدية 819.- 346. 532.- 2.368- 036.

 SPSS V.22المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

 -( أعلا  ما يلي:3يتبين من خلال الجدول )

  أولا: الشركة الوطنية للصناعات البلاستيكية والكيمياوية

تضمن الانموذج الأول ال مؤشررات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، ويتبرين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة   -1

 مع معدل دوران المو ودات. %(10% ، 5المالية عند مستويين )

تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )نسبة التداول( من الانموذج لعدم معنويترن )لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج الاول( ،  -2

%( مرع 10% ، 5وتم إعادل بناء الانموذج ، وتبين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة الماليرة الاخررى عنرد مسرتويين )

 معدل دوران المو ودات.

تضمن الانموذج الثالث حات مؤشر )التدفق النقدي( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج الثراني(،  -3

%( من خلال قيمة 10% ، 5ن )وتم إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر )نسبة النقدية( عند مستويين معنويي

Sig. .مع عدم معنوية مؤشر )مضاعف حق الملكية( ، مع معدل دوران المو ودات ، 

 حات مؤشر )مضاعف حق الملكية( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الرابع ، والاي افهر الاتي: -4

  معردل دوران ( وهراا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري 0.650) ران المو روداتمعردل دواان معامل انحدار مؤشرات المرونة المالية في

( ، 0.650بمقردار ) معردل دوران المو رودات، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحردل واحردل سريتغير  المو ودات
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( المحسوبة لمعامل الانحدار t، فضلا عن ذلك ان قيمة ) .Sigمن خلال قيمة  %(10% ، 5)علما ان هال التأثير اان معنويا عند مستويين 

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.1.781اانت )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الرابع )من التغيرات التي تطرا على 19( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.196 )% معدل

، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانموذج ، فضلا عن ذلك اان الانمروذج معنويرا عنرد مسرتويين  دوران المو ودات

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.3.171( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F، فضلا عن قيمة ) %(%10 ، 5)

( بمعنى يو رد ترأثير ذو دلالرة معنويرة لمؤشررات المرونرة الماليرة )نسربة النقديرة( ، فري H0لعدم )يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية ا

 معدل دوران المو ودات.

 ثانيا: شركة ب داد للمشروبات ال ازية

تضمن الانموذج الأول ال مؤشررات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، ويتبرين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة   -1

 %( مع معدل دوران المو ودات.10% ، 5المالية عند مستويين )

ر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج الاول( ، تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )نسبة التداول( من الانموذج لعدم معنويترن )لأنرن ااثر -2

%( مرع 10% ، 5وتم إعادل بناء الانموذج ، وتبين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة الماليرة الاخررى عنرد مسرتويين )

 معدل دوران المو ودات.

)لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج الثراني(، تضمن الانموذج الثالث حات مؤشر )التدفق النقدي( من الانموذج لعدم معنويتن  -3

% ، 5وتم إعادل بناء الانموذج وتبين انن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشرري )نسربة النقديرة ، مضراعف حرق الملكيرة( عنرد مسرتويين )

 %( مع معدل دوران المو ودات.10

 نوية وتم بناء الانموذج الرابع ، والاي افهر الاتي:حات مؤشر )نسبة النقدية( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير مع -4

  معردل دوران ( وهراا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري 0.629-) معدل دوران المو وداتاان معامل انحدار مؤشرات المرونة المالية في

( ، 0.629-بمقردار ) ران المو روداتمعردل دو، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحردل سريغير  المو ودات

( المحسوبة لمعامل الانحدار t، فضلا عن ذلك ان قيمة ) .Sigمن خلال قيمة  %(10% ، 5مستويين )علما ان هال التأثير اان معنويا عند 

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.1.821-اانت )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الرابع )0.203) ( من التغيرات التي تطرا على 20وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )% معدل

مسرتويين ، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانموذج ، فضلا عن ذلك اان الانمروذج معنويرا عنرد  دوران المو ودات

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.3.314ت )( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانF، فضلا عن قيمة )  %(%10 ، 5)

( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية )مضاعف حق الملكية( H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العدم )

 ، في معدل دوران المو ودات.

 ثالثا: شركة الكندي لإنتاج اللقاحات والادوية

تضمن الانموذج الأول ال مؤشررات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، ويتبرين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة   -1

 %( مع معدل دوران المو ودات.10% ، 5المالية عند مستويين )

ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج  تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )مضاعف حق الملكية( من الانمروذج لعردم معنويترن )لأنرن -2

% ، 5الاول( ، وتررم إعررادل بنرراء الانمرروذج ، وتبررين انررن لا يو ررد معامررل انحرردار معنرروي لمؤشرررات المرونررة الماليررة الاخرررى عنررد مسررتويين )

 %( مع معدل دوران المو ودات.10

تن )لأنن ااثر المؤشرات غير معنوية في الانموذج الثراني(، وترم تضمن الانموذج الثالث حات مؤشر )نسبة النقدية( من الانموذج لعدم معنوي -3

%( مرن خرلال قيمرة 10% ، 5إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر )التدفق النقدي( عند مسرتويين معنرويين )

Sig. .مع عدم معنوية مؤشر )نسبة التداول( ، مع معدل دوران المو ودات ، 

 ر )نسبة التداول( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الرابع ، والاي افهر الاتي:حات مؤش -4

  ( وهاا يعني و ود تأثير للمؤشررين فري 0.0000000006026) معدل دوران المو وداتاان معامل انحدار مؤشرات المرونة المالية في

بمقردار  معردل دوران المو رودات، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحردل سريغير  معدل دوران المو ودات

( t، فضررلا عررن ذلررك ان قيمررة ) .Sig%( مررن خررلال قيمررة 5( ، علمررا ان هررال التررأثير ارران معنويررا عنررد مسررتوى )0.0000000006026)

 ة معنوية عند المستوى المااور.( وهي قيم2.981المحسوبة لمعامل الانحدار اانت )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الرابع )من التغيرات التي تطرا على 40( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.406 )% معدل

، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانموذج ، فضلا عن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد مسرتوى  دوران المو ودات

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.8.888( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F%( ، فضلا عن قيمة )5)
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( بمعنى يو د تأثير ذو دلالرة معنويرة لمؤشررات المرونرة الماليرة )التردفق النقردي(، فري H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العدم )

 معدل دوران المو ودات.

 رابعا: الشركة العراقية للسجاد والمفروشات

لمرونرة تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( ، ويتبين انن لا يو د معامل انحدار معنوي لمؤشرات ا  -1

 معدل دوران المو ودات.%( مع 10% ، 5المالية عند مستويين )

تضمن الانموذج الثراني حرات المؤشرر )نسربة النقديرة( مرن الانمروذج لعردم معنويترن )لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج  -2

% ، 5لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنرويين )الاول(، وتم إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر عدم معنوية معامل انحدار 

 معدل دوران المو ودات.مع  .sig%( من خلال 10

تضمن الانموذج الثالث حات المؤشر )نسبة التداول( لعدم معنويترن، وترم إعرادل بنراء الانمروذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل  -3

 . مع معدل دوران المو ودات.sig%( من خلال 10% ، 5نويين )انحدار لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين مع

تضمن الانموذج الرابع حات المؤشر )التدفق النقدي( لعدم معنويتن، وترم إعرادل بنراء الانمروذج الامرر الراي افهرر عردم معنويرة معامرل  -4

 دوران المو ودات. معدل. مع sig%( من خلال 10% ، 5انحدار لمؤشرات المرونة المالية عند مستويين معنويين )

تضمن الانموذج الخامس حات المؤشر المتبقي )مضاعف حق الملكيرة( لعردم معنويترن ممرا يسرتدل الباحرث علرى عردم رفرض فرضرية   -5

 معدل دوران المو ودات.العدم وهي لا يو د تأثير ذات دلالة معنوية للمرونة المالية في 

 خامسا: شركة الخياطة الحديثة

ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( ، ويتبين انن لا يو د معامل انحدار معنوي لمؤشرات المرونة المالية تضمن الانموذج الأول  -1

 معدل دوران المو ودات.%( مع 10% ، 5عند مستويين )

ة في الانموذج الاول(، وتم تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )التدفق النقدي( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن ااثر المؤشرات غير معنوي -2

، مرع عردم  .Sig%( مرن خرلال قيمرة 5إعادل بناء الانموذج ، الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر ) نسربة النقديرة( عنرد مسرتوى )

 معنوية مؤشر )نسبة التداول ، مضاعف حق الملكية( ، مع معدل دوران المو ودات.

 ثر المؤشرات غير معنوية في الانموذج الثاني ، وتم بناء الانموذج الثالث، والاي افهر الاتي:حات )مضاعف حق الملكية( لأنن يمثل اا -3

  ( وهراا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري 0.819-،  0.062-) دوران المو روداتاان معامل انحدار مؤشررات المرونرة الماليرة فري معردل

بمقردار  معردل دوران المو رودات، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحردل سريغير  دوران المو وداتمعدل 

( t، فضرلا عرن ذلرك ان قيمرة ) .Sigمرن خرلال قيمرة  %(10% ، 5)(. علما ان هال التأثير اان معنويرا عنرد مسرتويين 0.819-،  0.062-)

 وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور. 2.368-) ،  1.882-المحسوبة لمعامل الانحدار اانت )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الثالث )مرن التغيررات التري تطررا علرى 40( وهاا يعني ان المؤشرين يفسرا ما نسربتن )0.405 )%

، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غيرر داخلرن فري الانمروذج ، فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد  معدل دوران المو ودات

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور. 4.079( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F، فضلا عن قيمة ) %(10% ، 5)مستويين 

( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية )نسبة التداول ، نسبة H0ية العدم )يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرض   

 نقدية( في معدل دوران المو ودات.ال

  لا يوجد تأثير  و دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية  في معدل دوران المخزون -: الرابعةالفرضية الفرعية 

 ( للشركاتالمخزونوفق مؤشر )معدل دوران  التراجعي( تحليل الح ف 4جدول )

   Coefficients         

Sig. T Standardized 

Coefficients 

Unstandardized 

Coefficients 

Model الشركات 

  Beta Std. 

Error 

B   

.729 .356  9.203 3.274 (Constant) 1  

 الوطنية  نسبة التداول 891.- 1.012 855.- 880.- 399.

.453 .781 .311 .000 3.227E-10 التدفق النقدي   

 نسبة النقدية 3.827 3.122 506. 1.226 248.
معدل دوران  

 المخزون

.866 -.174 -.173 4.348 -.756 
مضاعف حق 

 الملكية
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.034 2.416  .695 1.680 (Constant) 2 R2 = 0.281 

   نسبة التداول 728.- 367. 699.- 1.985- 073.

.428 .823 .313 .000 3.247E-10 التدفق النقدي 
 F  المحسوبة = 

2.350 

   نسبة النقدية 3.927 2.929 520. 1.341 207.

.032 2.433  .686 1.669 (Constant) 3 d0.138 Sig = 

   نسبة التداول 629.- 342. 604.- 1.840- 091.

   نسبة النقدية 5.163 2.481 683. 2.081 060.

.000 6.936  1.079 7.484 (Constant) 1 ب داد 

.957 .055 .008 .028 .002 
معدل دوران   نسبة التداول

 المخزون

.001 4.948 1.142 .000 4.829E-11 التدفق النقدي   

 R2 = 0.890  نسبة النقدية 9.823- 3.210 698.- 3.060- 012.

.003 -3.894 -.575 .746 -2.903 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.000 10.346  .727 7.527 
(Constant) 2 F  المحسوبة = 

29.794 

.000 5.579 1.137 .000 4.808E-11 التدفق النقدي   

 Sig = 0.000c  نسبة النقدية 9.767- 2.907 694.- 3.360- 006.

.000 -5.377 -.581 .545 -2.930 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.238 1.256  19.567 24.567 (Constant) 1 الكندي 

.032 -2.490 -.790 .059 -.147 
معدل دوران   نسبة التداول

 المخزون

.086 1.903 .321 .000 2.666E-9 التدفق النقدي   

 R2 = 0.765  نسبة النقدية 10.459 2.957 543. 3.537 005.

.218 -1.316 -.402 17.822 -23.456 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.438 -.805  1.396 -1.124 
(Constant) 2 F  المحسوبة = 

11.968 

   نسبة التداول 080.- 031. 431.- 2.579- 026.

.081 1.919 .334 .000 2.771E-9 التدفق النقدي  Sig = 0.001c 

   نسبة النقدية 9.521 2.964 494. 3.213 008.

.761 .313  5.304 1.659 (Constant) 1  

   نسبة التداول 008. 736. 007. 011. 991.

.421 -.838 -.174 .000 
-1.014E-

10 

 العراقية  التدفق النقدي

   نسبة النقدية 2.791 1.063 783. 2.625 025.

.575 -.579 -.294 2.562 -1.484 
مضاعف حق 

 الملكية

معدل دوران  

 المخزون

.292 1.107  1.550 1.716 (Constant) 2  

.396 -.884 -.174 .000 
-1.012E-

10 

 R2 = 0.582  التدفق النقدي

   نسبة النقدية 2.800 674. 785. 4.155 002.

.130 -1.636 -.300 .923 -1.511 
مضاعف حق 

 الملكية

 F  المحسوبة = 

18.075 
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.364 .944  1.499 1.415 (Constant) 3  

 Sig = 0.001e  نسبة النقدية 2.580 621. 724. 4.157 001.

.170 -1.460 -.254 .878 -1.282 
مضاعف حق 

 الملكية

  

.177 -1.429  .470 -.671 (Constant) 4 

 نسبة النقدية 2.719 639. 763. 4.251 001.

.524 .660  5.375 3.547 (Constant) 1  

 الخياطة

 

معدل دوران 

 المخزون

 

R2 = 0.617  

 

F  المحسوبة = 

9.652  

 

Sig = 0.003d 

  نسبة التداول 248.- 201. 699.- 1.233- 246.

.960 .051 .040 .000 5.210E-11 التدفق النقدي  

  نسبة النقدية 1.706 2.994 459. 570. 582.

.746 -.333 -.195 3.384 -1.126 
مضاعف حق 

 الملكية

 

.482 .728  4.724 3.440 (Constant) 2 

  نسبة التداول 246.- 186. 692.- 1.322- 213.

  نسبة النقدية 1.853 761. 499. 2.435 033.

.730 -.354 -.184 2.999 -1.063 
مضاعف حق 

 الملكية

 

.001 4.360  .407 1.774 (Constant) 3 

 نسبة التداول 184.- 064. 518.- 2.878- 014.

 نسبة النقدية 1.963 670. 528. 2.931 013.

 SPSS V.22المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

 -( أعلا  ما يلي:4يتبين من خلال الجدول )

  أولا: الشركة الوطنية للصناعات البلاستيكية والكيمياوية

تضمن الانموذج الأول ال مؤشررات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، ويتبرين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة   -1

 معدل دوران المخزون.%( مع 10% ، 5المالية عند مستويين )

تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )مضاعف حق الملكية( من الانمروذج لعردم معنويترن )لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج  -2

 %(10% ، 5الاول(، وتم إعادل بناء الانموذج ، الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشري )نسبة التداول( عند مستويين معنرويين )

 ، مع عدم معنوية مؤشري )التدفق النقدي ، نسبة النقدية( مع معدل دوران المخزون. .Sigمن خلال قيمة 

 حات مؤشر )التدفق النقدي( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الثالث، والاي افهر الاتي: -3

  وهاا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري معردل 5.163،   (0.629-المخزوناان معامل انحدار مؤشرات المرونة المالية في معدل دوران )

،   (0.629-دوران المخزون ، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحدل سيغير معدل دوران المخزون بمقدار 

( المحسرروبة t، فضرلا عرن ذلرك ان قيمرة ) .Sigمرن خرلال قيمرة  %(10% ، 5)(. علمرا ان هرال الترأثير اران معنويرا عنرد مسرتويين 5.163

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.2.081،  1.840-لمعامل الانحدار اانت )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الثالث )مرن التغيررات التري تطررا علرى 28( وهاا يعني ان المؤشرين يفسررا مرا نسربتن )0.281 )%

، امرا النسربة المتبقيرة فتعرود لعوامرل لخررى غيرر داخلرن فري الانمروذج ، فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد ان المخرزون معردل دور

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور. 2.350( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F، فضلا عن قيمة )  %(10% ، 5)مستويين 

( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية )نسبة التداول ، نسبة H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العدم )   

 النقدية( في معدل دوران المخزون.

 ثانيا: شركة ب داد للمشروبات ال ازية

المالية( ، الاي افهر معنوية معامرل الانحردار للمؤشررات )التردفق النقردي ، تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة   -1

. ، مع عدم معنويرة مؤشرر )نسربة الترداول( ، مرع معردل Sig%( من خلال قيمة 5نسبة النقدية ، مضاعف حق الملكية( عند مستوى معنوي )

 دوران المخزون. 

 معنوية وتم بناء الانموذج الثاني ، والاي افهر الاتي:لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير )نسبة التداول( حات مؤشر  -2
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  وهراا يعنري  2.930-)، 9.767-  ،   (0.00000000004808 دوران المخرزون اان معامل انحدار مؤشررات المرونرة الماليرة فري معردل

، بمعنى انن في حالرة تغيرر مؤشررات المرونرة الماليرة بمقردار وحردل واحردل سريغير معردل دوران المخزون و ود تأثير للمؤشرين في معدل 

%( مرن خرلال 5. علما ان هال التأثير اان معنويا عند مسرتوى )2.930-)، 9.767- ،   (0.00000000004808بمقدار  دوران المخزون

وهرري قيمررة معنويررة عنررد   5.377-) ،  3.360-،  5.579) ( المحسرروبة لمعامررل الانحرردار اانررتt، فضررلا عررن ذلررك ان قيمررة ) .Sigقيمررة 

 المستوى المااور.

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الثاني )من التغيرات التي تطرا على 89( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.890 )% معدل

، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غيرر داخلرن فري الانمروذج ، فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد مسرتوى  دوران المخزون

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.29.794( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F%( ، فضلا عن قيمة )5)

)التردفق النقردي ، نسربة ( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونرة الماليرة H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العدم )

 .دوران المخزون، في معدل النقدية ، مضاعف حق الملكية(

 ثالثا: شركة الكندي لإنتاج اللقاحات والادوية

تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغير المستقل )المرونة المالية( ، الاي افهرر معنويرة معامرل الانحردار للمؤشررات )نسربة الترداول ،   -1

. ، مع عدم معنوية مؤشر )مضاعف حق الملكيرة( ، Sig%( من خلال قيمة 10% ، 5التدفق النقدي ، نسبة النقدية( عند مستويين معنويين )

 ان المخزون. مع معدل دور

 افهر الاتي: والايلأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الثاني  ، )مضاعف حق الملكية( حات مؤشر  -2

  وهاا يعني و ود تأثير 9.521) ، 0.000000002771، 0.080-دوران المخزون )اان معامل انحدار مؤشرات المرونة المالية في معدل

دوران ، بمعنررى انررن فرري حالررة تغيررر مؤشرررات المرونررة الماليررة بمقرردار وحرردل واحرردل سرريغير معرردل دوران المخررزون للمؤشرررين فرري معرردل 

مرن خرلال  %(10% ، 5). علمرا ان هرال الترأثير اران معنويرا عنرد مسرتويين 9.521) ، 0.000000002771، 0.080-)بمقردار  المخرزون

وهي قيمرة معنويرة عنرد المسرتوى (  3.213 ، 1.919، 2.579-امل الانحدار اانت )( المحسوبة لمعt، فضلا عن ذلك ان قيمة ) .Sigقيمة 

 المااور.

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الثاني )من التغيرات التي تطرا على 76( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.765 )% معدل

، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانمروذج ، فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد مسرتويين  دوران المخزون

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.11.968( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F، فضلا عن قيمة ) %(%10 ، 5)

)نسربة الترداول ، التردفق ( بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية H0العدم )يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية 

 .دوران المخزون، في معدل النقدي ، نسبة النقدية(

 رابعا: الشركة العراقية للسجاد والمفروشات

تضمن الانموذج الأول ال مؤشرات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، الراي افهرر معنويرة معامرل انحردار لمؤشرر )نسربة النقديرة( عنرد   -1

 ، مع عدم معنوية مؤشرات المرونة المالية الاخرى ، مع معدل دوران المخزون . .Sig%( من خلال قيمة 5مستوى معنوي )

شر )نسبة التداول( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن ااثر المؤشرات غير معنوية في الانموذج الاول(، وتم تضمن الانموذج الثاني حات مؤ -2

، مرع  .Sig%( مرن خرلال قيمرة 5إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر )نسبة النقديرة( عنرد مسرتوى معنروي )

 عف حق الملكية( ، مع معدل دوران المخزون.عدم معنوية مؤشري )التدفق النقدي ، مضا

تضمن الانموذج الثالث حات مؤشر )التدفق النقدي( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنرن ااثرر المؤشررات غيرر معنويرة فري الانمروذج الثراني(،  -3

،  .Sig%( مرن خرلال قيمرة 5نروي )وتم إعادل بناء الانموذج الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشر )نسبة النقديرة( عنرد مسرتوى مع

 مع عدم معنوية مؤشر )مضاعف حق الملكية( ، مع معدل دوران المخزون.

 حات مؤشر )مضاعف حق الملكية( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الرابع ، والاي افهر الاتي: -4

  معردل دوران ( وهراا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري 2.719) المخرزونمعردل دوران اان معامل انحردار مؤشررات المرونرة الماليرة فري

( ، علمرا 2.719بمقردار )معردل دوران المخرزون ، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحردل سريغير  المخزون

( المحسرروبة لمعامررل الانحرردار اانررت tقيمررة ) ، فضررلا عررن ذلررك ان .Sig%( مررن خررلال قيمررة 5ان هررال التررأثير ارران معنويررا عنررد مسررتوى )

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.4.251)

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الرابع )من التغيرات التي تطرا على 58( وهاا يعني ان المؤشر يفسر ما نسبتن )0.582 )% معدل

لخرى غيرر داخلرن فري الانمروذج ، فضرلا عرن ذلرك اران الانمروذج معنويرا عنرد مسرتوى ، اما النسبة المتبقية فتعود لعوامل  دوران المخزون

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.18.075( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F%( ، فضلا عن قيمة )5)

لمؤشررات المرونرة الماليرة )نسربة النقديرة( ، فري ( بمعنى يو رد ترأثير ذو دلالرة معنويرة H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العدم )

 .معدل دوران المخزون
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 خامسا: شركة الخياطة الحديثة

تضمن الانموذج الأول ال مؤشررات المتغيرر المسرتقل )المرونرة الماليرة( ، ويتبرين انرن لا يو رد معامرل انحردار معنروي لمؤشررات المرونرة   -1

 دوران المخزون.%( مع معدل 10% ، 5المالية عند مستويين )

 تضمن الانموذج الثاني حات مؤشر )التدفق النقدي( من الانموذج لعدم معنويتن )لأنن ااثر المؤشرات غير معنوية في الانموذج الاول(، وتم -2

،  .Sigمرن خرلال قيمرة   %(5إعادل بناء الانموذج ، الامر الاي افهر معنوية معامل انحدار لمؤشري )نسبة النقدية( عند مسرتوى معنروي )

 مع عدم معنوية مؤشري )نسبة التداول ، مضاعف حق الملكية( مع معدل دوران المخزون.

 حات مؤشر )مضاعف حق الملكية( لأنن يمثل ااثر المؤشرات غير معنوية وتم بناء الانموذج الثالث، والاي افهر الاتي: -3

 وهاا يعنري و رود ترأثير للمؤشررين فري معردل 1.963،   (0.184-اان معامل انحدار مؤشرات المرونة المالية في معدل دوران المخزون )

،   (0.184-دوران المخزون ، بمعنى انن في حالة تغير مؤشرات المرونة المالية بمقدار وحدل واحدل سيغير معدل دوران المخزون بمقدار 

( المحسروبة لمعامررل t، فضرلا عرن ذلرك ان قيمرة ) .Sigمرن خرلال قيمرة  %(5). علمرا ان هرال الترأثير اران معنويرا عنرد مسرتوى  (1.963

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور.2.931،  2.878-الانحدار اانت )

 ( 2بلغت قيمة معامل تحديدR( الانموذج الثالث )مرن التغيررات التري تطررا علرى 61( وهاا يعني ان المؤشرين يفسررا مرا نسربتن )0.617 )%

النسبة المتبقية فتعود لعوامل لخرى غير داخلن في الانموذج ، فضلا عن ذلك اان الانموذج معنويا عند مستوى ، اما معدل دوران المخزون 

 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااور. 9.652( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )F، فضلا عن قيمة ) %(5)

بمعنى يو د تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات المرونة المالية )نسبة التداول ، نسبة ( H0يستدل الباحث من التحليل لعلال رفض فرضية العدم )   

 النقدية( في معدل دوران المخزون.

 الاستنتاجات والتوصيات /  المحور الخامس

 أولا: الاستنتاجات

الممارسات الملائمة للتغيرات في البيئرة نتيجرة  لدت التطورات الفكرية في فلسفة الإدارل المالية إلى انتهاج المرونة المالية واعتبرتها من لهم -1

 التطور السريع في عالم المال والأعمال ، والتي تحول دون موا هة التحراات اللازمة مع لخا الحيطة والحار من الصدمات المفا ئة.

السلع والخدمات لو من إندار الأسرهم لفهرت النتائج ضعف وعي الشراات بأهمية المرونة المالية في تحديد الأرباح سواء الناتجة من بيع  -2

 التي قد تعطي للشراة قدرل لابر على إدارل لنولها بكفاءل وفعالية ، بالإضافة إلرى لنهرا ترسرم المسرار الصرحيا لاسرتثمار الأمروال  بطريقرة

 تحقق الأهدات وتمكن مستخدمي البيانات المالية تحديد تأثير ال نشاط على مرازها المالي.

ز بينت النتائج ضعف وعي الشراات بأهمية الأداء المالي لعدم استغلال مواردها المختلفة من قبل المديرين بأفضل طريقة ممكنة ، لو التراي -3

 ومرن ثرم  على المهارات والقدرات التي تمتلكها الموارد البشرية لو تطويرها وتحسينها بشركل مسرتمر ، والراي قرد يسرهم لو يحسرن مرن لدائهرا 

 س على تحسين لداء الشراة اكل.ينعك

لفهرت نتائج التحليل الإحصائي عدم نحة الفرضية الفرعية الأولى والتي تشير الى عدم و ود تأثير ذو دلالرة معنويرة لمؤشررات المرونرة  -4

الوطنيرة ، فري الشرراات )بغرداد ، الكنردي ، الخياطرة( ونرحة الفرضرية فري شرراات ) (ROA)المالية  فري معردل العائرد علرى المو رودات 

 % .60العراقية( بمعنى رفض فرضية العدم بنسبة 

لفهرت نتائج التحليل الإحصائي عدم نحة الفرضية الفرعية الثانية والتي تشير الى عدم و ود ترأثير ذو دلالرة معنويرة لمؤشررات المرونرة  -5

طرة( ونرحة الفرضرية فري شرراات )الوطنيرة ، ( فري الشرراات )بغرداد ، الكنردي ، الخياROEالمالية  فري معردل العائرد علرى حرق الملكيرة )

 % .60العراقية( بمعنى رفض فرضية العدم بنسبة 

والتي تشير الى عدم و رود ترأثير ذو دلالرة معنويرة لمؤشررات المرونرة  الثالثةلفهرت نتائج التحليل الإحصائي عدم نحة الفرضية الفرعية  -6

في الشراات )الوطنية ، بغداد ، الكنردي ، الخياطرة( ونرحة الفرضرية فري شرراة )العراقيرة( بمعنرى  )دوران الموجودات(المالية  في معدل 

 % .80رفض فرضية العدم بنسبة 

والتي تشير الى عدم و ود تأثير ذو دلالة معنوية لمؤشررات المرونرة  الرابعةلفهرت نتائج التحليل الإحصائي عدم نحة الفرضية الفرعية  -7

في  ميع الشراات )الوطنية ، بغداد ، الكندي ، العراقية ، الخياطة( بمعنى رفض فرضرية العردم بنسربة  دوران المخزون(معدل )المالية  في 

100. % 

 ثانيا: التوصيات

ضرورل تبني الشراات الصناعية لمؤشرات المرونة المالية ودعمها وتعزيزها في عملها لما لها من دور فري التنميرة المسرتقبلية للشرراات  -1

  هتها للأزمات المالية والتغلب عليها من خلال زيادل مو وداتها مقارنة بالديون وتوفير النقد والالتزام بنسبة السيولة القانونية.وموا

ضرورل تولي الشراات الصناعية العراقية لهمية خانة للتوازن بين هدفي السيولة والربحية ، فهما هدفان مترابطان ، من خرلال مراقبرة  -2

قدية الداخلة والخار ة وتجنرب السريولة الفائضرة ، وفري نفرس الوقرت يجرب عليهرا تو يرن اسرتثماراتهم للأهردات الأساسرية التري التدفقات الن

 لنشئت من ل لها دون المبالغة في التوسع على حسال السيولة.
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ا لهرا مرن لهميرة ابيررل فري اسرتمرار توني الدراسة بوضع خطة استراتيجية لمراقبة لداء المشاريع الاستثمارية الرلسمالية للشرراات ، لمر -3

ونمو الشراة ، وتقليل الاعتماد على المصادر الخار ية لتمويل استثماراتها وتجنب زيادل الديون من خلال العمل على توفيف مو وداتها 

 في الاستثمارات لتحقيق الأرباح وضمان افاءل الأداء المالي للشراة اكل .

ت والتقدم لما هو لفضل ، يجب على المديرين تو يرن المروففين إلرى لهميرة الأداء المرالي فري تحديرد من ل ل تحسين مستويات لداء الشراا -4

لمقارنرة الأداء المرالي للشرراة مرع لداء الشرراات الأخررى العاملرة فري نفرس  ا   يرد ا  احها الفعلية ، لأنها توفر لساسرافاءل الشراة وحجم لرب

 القطاع واالك مقارنة لدائها مع نفسها خلال فترات متتالية.

ضرورل اشرا  العاملين لدى الشراة في المؤتمرات والندوات وورش العمل التي تعقدها المؤسسات التعليمية والشراات الاخرى ، لأنهرا  -5

 ااتسال الخبرات وتعالج المشاال التي قد تتعر  لها الشراة وتقترح الحلول للتعامل معها بأحدث الطرق العلمية.تسهم في 

توني الدراسة بضرورل اهتمام الشراات بتطبيق مؤشرات المرونة المالية وعلى و ن الخصوف نسبة الرافعرة الماليرة )نسربة الترداول ،  -6

التدفق النقردي اونهرا قرادرل علرى الاسرتجابة بفعاليرة للصردمات غيرر المتوقعرة للشرراة وتجنبهرا  مضاعف حق الملكية( ونسبة النقد ونافي

 خطر الإفلاس وموا هة الالتزامات المالية لو فرف الاستثمار.

 ( ROA  ،ROEتونرري الدراسررة بضرررورل اهتمررام الشررراات بتطبيررق مؤشرررات الأداء المررالي وعلررى و ررن التحديررد مؤشرررات الربحيررة ) -7

ققهررا الشررراات واعتمادهررا المتاحررة لمعرفررة الأربرراح الترري تحت الكفرراءل )معرردل دوران المو ررودات ، معرردل دوران المخررزون( ومؤشرررا

 .لها  المالي ءداوتحديد الكفاءل والأقياس لامؤشرات 

طيع المنافسرة عرن وتوني الدراسة بضرورل فهم السوق الأ نبي والمحلي ومعرفة امية ونوعية السلع والخدمات المعروضرة ، لكري تسرت -8

طريق البضائع المصنعة لو القيام بتنويع استثماراتها والدخول في مشاريع واستثمارات دولية لو محلية اخيارات استثمارية  ديردل لتجنرب 

 المخاطر التي تتعر  لها بيئة الأعمال والمحافظة على البقاء.

كنهرا مرن موا هرة لزمرات ماليرة غيرر متوقعرة ، وارالك عردم فقردان ثقرة  يجب على الشراات الاحتفاف بجزء من مو وداتها السرائلة التري تم -9

 المتعاملين معها مثل الزبائن والمؤسسات المالية لو الشراات الاخرى.
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 المستخلص

على الاقتصاد المصري ولغرض تحقيق مبتغى  وتأثيرهومراحل تطوره  التكيفواسباب هذا  التكيف الهيكلي اسات يهدف البحث إلى معرفة سي

إذ تم استعراض الجدل الفكري الاقتصادي حول الموضوع في تناول  التكيف الهيكلي النظري لأطروحة  التأصيلالبحث تناولنا في محورة الأول 

ومن خلال. هذا الاستعراض  والتحليل  ٢٠٠٥لغاية  ١٩٩٠المحور الثاني من البحث استعراض البيانات التاريخية للاقتصاد المصري للفترة من 

قتصادية المتبعة خلال المدة موضوع البحث، وتواصلت للبيانات حاولنا التوصل إلى مدى تأثر مؤشرات الاقتصاد المصري بالسياسات الا

تطبيق هذه السياسة يتطلب توافر ظروف مناسبة لضمان تحقيق  نلم تحقق المستويات المستهدفة منها،، وأ التكيف الهيكلي الدراسة إلى أن سياسة 

 الاهداف المبتغاة منها.

 ، الاستثمارلهيكليالتكيف ا : سياسات الاقتصاد المصري ،  الكلمات المفتاحية

 Abstract 

          The research aims to know the structural adjustment policies, the reasons for this austerity, the stages of 

its development and its impact on the Egyptian economy.  From 1990 to 2005 and through this review and 

analysis of the data, we tried to reach the extent to which the indicators of the Egyptian economy are affected 

by the economic policies followed during the period in question. 

Key words: Policies Egyptian Economy, Structural adjustment, investment  

 الـمـقدمـــة:

ويشير الى خفض عجز الموازنة وخفض مستويات الدين العام  Macro and Francescoعلى يد  1990عام  التكيف الهيكلي ظهر مصطلح 

طاع الخاص والاستثمارات. وقد تناولت من خلال اثارها التوسعية لرفع معدلات نمو الناتج وزيادة من فرص التوظيف عن طريق زيادة ثقة الق

فهناك دراسات مؤيدة واخرى  التكيف الهيكلي لكنها لم تحسم الجدل حول فعاليات سياسات  التكيف الهيكلي مجموعة من الدراسات نظرية 

ي الاقتصاد يؤدي الى ظهور عندما تلوح في الافق بوادر التراجع او الكساد ف التكيف الهيكلي معارضة، فقد تلجأ معظم الدول الى سياسات 

التكيف  ، كما يحظى مصطلح التكيف الهيكلي ازمات اقتصادية وعجز في الموازنات العامة. و نتيجة لذلك اصبح هناك توجه الى اتباع سياسات 

ل التي تعاني من منذ ظهوره بقبول صندوق النقد الدولي، حيث ان وظيفة الصندوق هي تقديم انواع مختلفة من القروض الى الدو الهيكلي

 اختلالات لكنها مشروطة بعلاج هذه الاختلالات.

يؤدي نمو المعروض النقدي بمعدل اعلى من معدل نمو الناتج المحلى الحقيقي الى ارتفاع معدل التضخم وسواء تحددت كمية المعروض من 

فان الودائع الجارية بالعملة المحلية تدخل في هذه الكمية ، وهى التي تحكم حجم الائتمان  M2 ام المعنى الواسع M1 النقود بالمعنى الضيق

 –خاصة في الدول النامية -المصرفي الذى قد يؤدى التوسع فيها الى ارتفاع معدل التضخم ( ومن الأسباب الرئيسية لزيادة المعروض النقدي 

عالقة بين عجز الموازنة العامة والتضخم تبادلية تسير في اتجاهين ، فبجانب ان عجز الموازنة قد تمويل عجز الموازنة العامة للدولة، كما تعتبر ال

ود يكون احد اسباب التضخم فان التضخم يؤدى الى ارتفاع عجز الموازنة . كما تؤثر ايضا طريقة استخدام الدين العام والوضع الاقتصادي ( رك

جز الموازنة على معدل التضخم . فاذا استخدم هذا الدين في الإنفاق الجاري ادى هذا الى ارتفاع توظف كامل )في حالة الاقتراض لتمويل ع –

فيض معدل التضخم في الأجلين القصير والطويل ، اما اذا استخدم في اقامة استثمارات جديدة في اقتصاد يعانى من الركود فانه قد يؤدى الى تخ

  (1990: 288محمد عبد الشفيع،)ي رفعه في الأجل القصير( معدل التضخم في الأجل الطويل وان ساهم ف

mailto:shayma.r@uokerbala.edu.iq
mailto:marwa.hassan@s.uokerbala.edu.iq
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مة وتنتج الزيادة في تكلفة المعروض من السلع والخدمات عند ارتفاع الأجور بمعدلات تزيد عن معدل الزيادة في انتاجية العامل او تخفيض قي

دما ال تكفي عائدات الصادرات لتمويل الواردات العملة الوطنية عن طريق تغيير سعر الصرف الرسمي بهدف زيادة الصادرات ، وذلك عن

سيطة ام وعندما تنخفض الاحتياطيات المتاحة من النقد الأجنبي ، ويترتب على ذلك ارتفاع الأسعار المحلية للواردات سواء كانت سلعا نهائية ام و

لعملة الإنتاجية مثل الطاقة والنقل والسلع المحدد رأسمالية ، كما يؤثر رفع اسعار مدخلات ممرات السياسة النقدية واستهداف التضخم في ا

ة اسعارها اداريا في زيادة تكلفة المعروض ، وقد تساهم ايضا عوامل خارجية مثل ارتفاع الأسعار العالمية وبخاصة البترول والسلع الغذائي

 . هذا بالإضافة الى امكانية انتقال اثار الأزمات الرئيسية وانتقال هذا الارتفاع الى السوق المحلي. وهو ما يطلق عليه التضخم المستورد،

نفاق لقد اتسم  الاقتصاد المصري في الستينات والسبعينات  بعجز السياسيات المتخذة  في مواجهة  احتياطات التنمية  ادى الى زياده  معدل الا

على  الجهاز المصرفي  دي الى ارتفاع السيولة  تم زيادة معدل للدعم  السلع  الأساسية   مع زيادة تدخل الدولة في تحديد الاسعار  وركز التمويل 

( حيث كانت نسبة القطاع العام  1973-1960التضخم  حيت بلغت حصة القطاع العام مستويات مرتفعة في  النشاط الاقتصادي  في فتره بين )

( وكان القطاع المصري  1981_1980ت خلال مدة من )% من اجمالي تكوين راس المال الثاب74% من الناتج المحلي الاجمالي  و18اكثر من 

 % من المصروفات الرأسمالية.70%من مصروفات الميزانية و 60% من القيمة المضافة و54% من القوة العاملة في مصر  و40يسيطر على 

  :أهـمية البـحث

والجدل الاقتصادي الذي حظيت به هذه الفكرة والتي حظيت بقناعة صندوق النقد  التكيف الهيكلي يستمد البحث أهميته من أهمية أطروحة  

أهميته بوصفه وجها  التكيف الهيكلي الدولي إذ تعتبر ان ضبط أوضاع المالية العامة مفيدا للنمو الاقتصاد في بعض الظروف ، يكتسب مفهوم 

في التأثير على المتغيرات الاقتصادية المختلفة ، اذ شكلت جوانب السياسة المالية  ومن أوجه السياسة المالية ، التي تعد من اهم الأدوات المتبعة

       مرتكزا أساسيا لأي محاولة لتعديل المسارات الاقتصادية لأي بلد .

 مشكلة البحث:

 وأدىهور عجز في الموازنة العامة ان مشكلة الدراسة تتلخص في عدم قدرة الايرادات العامة على تغطية النفقات العامة المتزايدة مما سبب ظ 

 .التكيف الهيكلي ذلك الى اتباع سياسات 

 فرضية البحث:

  .واضح على تخفيض عجز الموازنة  وزيادة معدل نمو الناتج المحلي الاجمالي اثر التكيفينطلق البحث من فرية مفادها  ان لسياسية 

  أهداف البحث:

 .في الاقتصاد المصري التكيف الهيكلي تهدف الدراسة الى تحليل تأثير سياسات   

 

  منهجية البحث:

و مؤشرات الاقتصاد المصري مع وصف وتحليل البيانات التاريخية لغرض  التكيف الهيكلي اعتمدت الدراسة على منهجية وصف سياسة 

 .استخلاص مدى تأثر الاقتصاد بالسياسة موضوع البحث

 هيكلية البحث:

في  التكيف الهيكلي ، المفهوم والاسباب. اما المحور الثاني فقد تمثل في سياسات التكيف الهيكلي تم تقسيم البحث الى قسمين، الاول هو سياسة 

    . مصر

 التكيف الهيكلي سياسات الاطار النظري لل  :الأول حورالم

                (Structural adjustment) :التكيف الهيكلي اولا: مفهوم 

  :التكيف الهيكلي تعريف ـ 1

برنامج حكومي يهدف الى تحسين الاقتصاد الوطني من خلال القيام بالعديد من الاجراءات التي تتخذها  الحكومة  خلال فتره من  هو      

كما تعرف على  ( www.alaraby).من خلال خفض الانفاق وزياد الضرائب الموازنةالظروف الاقتصادية الصعبة    هي تعمل على خفض العجز في 

 ( 2018: 15محمد ابراهيم ،  )انها )مدى قدرة الدولة على ملاحقة تيار الانفاق العام والوفاء بالتزاماتها المالية .
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في سداد دينها  فهو يهدف الى  التوازن بين ايضا بانه برنامج يستخدم من قبل الحكومات التي تعاني من الازمات  التكيف الهيكلي عرف و 

 (2020: 15- 3المنظمة العربية للتنمية الإدارية ، )الايرادات والنفقات 

نه هو الحد من الاسراف في زياده الانفاق على السلع الاستهلاكية  وتشجيع الادخار والعمل على مضاعفه الانتاج أب التكيف الهيكلي كما عرف 

 (annabaa.org) الاقتصادي التاي يمر بها البلادكعلاج  لازمه 

 التكيف الهيكلي ثانيا: اسباب اتباع 

 التكيف الهيكلي سياسات توجد مجموعة من الاسباب التي تؤدي الى اتباع     

الائتمان بسبب ارتفاع المركزي سياسة نقدية انكماشية وذلك للسيطرة على الاسعار في مواجهة التضخم مما انعكس سلبا على البنك اعتماد  -1

  سعر الفائدة وانخفاض السيولة .

الصدمات الخارجية التي يواجهها اقتصاد البلد من خلال عدم استقرار اسعار المنتجات المحلية ومنها اسعار النفط عالميا وخاصة اذا كان  -2

لى تراجع الطلب الكلي وانخفاض مستوى الانتاج ربيعيا اي يعتمد بالدرجة الاساس على قطاع النفط، وتؤدي هذه الصدمات االبلد اقتصاد 

 فضلا عن تعاظم الانفاق العسكري نتيجة الحروب.

حدوث الكوارث الطبيعية  كالزلال والفيضانات يلزم على الدولة تقديم المساعدات للمتضررين يؤدي الى زيادة الأنفاق الحكومي  وبالتالي  -3

 التكيف الهيكلي يؤدي الى عجز الموازنة  مما يطلب تطبيق سياسة 

الحاجة  الاساس فقد اتفقت الدول المستهلكة للنفط  على  انشاء الوكالة الدولية للطاقات المتجددة ، لتخفيف وطأة الاقتصادات المنتجة للسلع -4

عمال الميثانول والغازية، وكان من بينها است للنفط الخام، وإيجاد البدائل الصديقة للبيئة ، ومواجهة مخاطر نضوب الاحتياطات النفطية

والمياه الساخن ة في باطن الأر  ةالطاقة الشمسية ، والرياح والتيارات المائي كوقود للسيارات، واستعمال السيارات الكهربائية واستعمال

يستهان بها من  مما أدى الى (أن الانتاج العالمي من الطاقات المتجددة بدأ بالنمو السريع وأخذ يحتل نسب لا ض لتوليد الطاقة الكهربائية

المنتجات النفطية مما اد ى  كل هذه البدائل  اد ت الى انخفاض الطلب العالمي على أجمالي الاحتياج العالمي للطاقة  كل هذه البدائل ادت

اكثر تأثرا  انخفاض أسعارها، إ ذ ان الدول ذات الاقتصاد الريعي والتي تعتمد بالدرجة الأكبر في تمويل موازنتها العامة  سوف تكون )الى

النفطية مما يعني انخفاض إيراداتها العامة وبالتالي حدوث عجز في الموازنة العامة مما ادى  اتباع سياسة  بانخفاض أسعار المنتجات

 (2014: 63روس،  مايكل) تلتقليل الفجوة بين حجم الإيرادات والنفقا التكيف

  التكيف الهيكلي مخاطر ثالثا: 

أظهرت العديد من المخاطر وبشكل خاص على طبقات ذات الدخل المحدود او المتوسط وعلى بعض القطاعات والامور  التكيفسياسه ان 

  :المتعلقة بهذا الطبقة، ومن اهم هذه المخاطر

هنه التعليم على بعض القطاعات المهمة منها تعليم لان م التكيفبين القطاع الخاص والعام واثر سياسة  العلاقةعلى الاجور وعلى  هثارآ .1

فقد الكثير من جاذبيتها وهذا عنصر اخر يشكل تهديد على نوعيه التعليم ولاسيما على مستوى التربية والتعليم العالي وان تقليص الطاقة 

 استيعاب  مؤسسات رسميه للتعليم العالي قد ادى تكاثر المؤسسات الخاصة ولم تؤدي هذه دورا كبيرا في نظام التعليم 

 على معدل النمو والطلب الاستهلاكي  في الاقتصاد. التكيفت الطلب والنمو الاقتصادي بسبب الاثار السلبية لسياسة انخفاض معدلا .2

ارتفاع مستوى الاسعار فضلا عن فرض ضرائب جديدة وان هذه الضرائب تتحمل منها العبء الاكبر الطبقة المتوسطة او ذات الدخل  .3

سلبية شديدة في معدل النمو والطلب،  تأثيراتكثر استهلاكا مقارنة مع الطبقات الغنية، وهذا له المحدود لان هذه الطبقات من الفئات الا

 ونتيجة لذلك يؤدي الى انكماش سوق السلع الاستهلاكية والخدمات.

لن يعيد  2014أدت الأزمة الاقتصادية إلى انخفاض الدخل وانخفاض مستويات التوظيف بشكل كبير ، و الانتعاش الموعود في عام 

ومع ذلك ستبقى السياسة  منظمة العمل الدولية وصندوق النقد الدولي انتعاش البطالةتوقعت استيعاب البطالة ، لا سيما في أوروبا. 

المالي ومرونة العمل. تهدف سياسة الأجور للدول  التكيفيقوم على ركيزتين أساسيتين:  الماضي،الاقتصادية في أوروبا متماشية مع 

ا للمساومة على المستوى الوطني. التأثير  إلى مواءمة الأجور مع الإنتاجية الحقيقية على مستوى الأوروبية الشركة ، ولا تترك مجالاا كبيرا

 .من هذه الاستراتيجية هو زيادة القدرة التنافسية من حيث التكلفة على المدى القصير للشركات الأوروبية في الأسواق الخارجية 

 لدى مدارس الفكر الاقتصادي التكيف الهيكلي ثالثا:  

 المدرسة الكلاسيكية  -1

من وجه نظر الاقتصاديين ليس مجرد معالجة  للوضع الاقتصادي  انما هو احد المشتقات الفكرية الأيدولوجية  للمدرسة  التكيفان  

الحكومة الصغيرة من تحقيق افضل اداء للاقتصاد. إن في زمن الرواج الكلاسيكي حدث التضخم للمؤسسات الخاصة  وضع الكلاسيكية حول 

وتتغلغل في كل جهات النفوذ هي سبب حدوث ازمه  وهذه المؤسسات هي  اكبر من ان  يسمح له بالسقوط  حيت تستخدم معدلات المؤشرات 

نصيب الفرد من الناتج لتحديد الضرر في متوسط دخل الفرد ولقد اثبتت الارقام الكلية ان تكلفه الكلية لقياس قدرتها على تحمل كأن يحسب 

ان افتراضات المدرسة الكلاسيكية التي تقوم على الحرية الاقتصادية وعدم  العلاج تكون محتمله مما ادى الى تدهور المدرسة الكلاسيكية 

على اداء الوظائف التقليدية المحددة كحماية المجتمع من العداء الخارجي وتحقيق الاستقرار  تدخل الدولة في الحياة الاقتصادية واختصر ذلك



 Warith Scientific Journal                     
 

129 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

الداخل، فضلا عن توفير الخدمات الاساسية ، وانطلاقا من مبدا بان التوازن في الاقتصاد القومي يتحقق بشكل تلقائي عند مستوى التوظف 

ح العامة ، لان تدخلها حسب الفكر الكلاسيكي يترتب عليه اثار سلبية على كفاءة استخدام الكامل  فان دور الدولة يقتصر بحماية على المصال

صبح الموارد في المجتمع،  من خلال الاعتماد على الموارد المالية اللازمة لتغطية النفقات العامة المحدودة، وان النشاط المالي للحكومة ا

ا محايداا ، وهذا يعني ان السياسة  التقليدية الصادر من المذهب الاقتصادي الكلاسيكي تجعل هدفها نحو المحافظة على مبدأ توازن  التكيفنشاطا

التوسع الموازنة العامة، اي تساوي الايرادات العامة مع النفقات العامة  وهذا مما انعكس على اعطاء دور محدود للإنفاق العام على اعتبار ان 

نه، عدا دوره في تمويل الوظائف العامة التقليدية على اعتبار ان تلك الوظائف غير منتجة من هنا في الانفاق يعد خطراا لا يمكن الاقراب م

ا من خلال معارضتهم للفائض او العجز في تلك الموازنة ذلك على اداء  تبين الكلاسيك في وجوب توازن الموازنة العامة يبدو واضحا

اء الخارجي وتحقيق الاستقرار الداخل، فضلا عن توفير الخدمات الاساسية ، وانطلاقا من الوظائف التقليدية المحددة كحماية المجتمع من العد

،  مبدا بان التوازن في الاقتصاد القومي يتحقق بشكل تلقائي عند مستوى التوظف الكامل  فان دور الدولة يقتصر بحماية على المصالح العامة

سلبية على كفاءة استخدام الموارد في المجتمع،  من خلال الاعتماد على الموارد المالية لان تدخلها حسب الفكر الكلاسيكي يترتب عليه اثار 

ا محايداا   .اللازمة لتغطية النفقات العامة المحدودة، وان النشاط المالي للحكومة اصبح نشاطا

 . المدرسة الكينزيه:2

الدولة للتدخل في  النشا ط الاقتصادي حيث م هو تقليص او تخفيض الانفاق من قبل الدولة فان المدرسة  الكينزية   تفسح المجال اما  التكيفان    

ه  ان تخفيض من قبل الحكومة  يعني اقتطاع جزء من الدخل   اذا يعد الانفاق  العام  من المكونات  الرئيسية للطلب الكلي  مما يعني تخفيض

الطلب الكلي  وبالتالي حدوث ركود  في الاقتصاد مما يؤدي الى تخفيض الناتج الكلي ولقد كشفت الاحداث التي وقعت في مطلع القرن  تخفيض

ن عجز النظرية التقليدية التي آمنت بحيادية الدولة في مواجهة الاحداث الاقتصادية والمالية في ا(1929)العشرين والأزمة الاقتصادية عام

بعد ان ثبت عجز الية السوق عن المحافظة على التوازن الاقتصادي عند مستوى الاستخدام الكامل، وبذلك القيت على عاتق الدولة و المجتمع

لذي نشر مهمة التدخل في الحياة الاقتصادية التي نادى بها الاقتصادي كينز في كتابه الشهير )النظرية العامة في الدخل والاستخدام والفائدة( ا

( القائل بان العرض يخلق الطلب المساوي له وكذلك رد كينز على دعوة الكلاسيك التي تقول  say( لقد هاجم كينز قانون ساي ) 1936عام )

بأن جمود الاجور هو سبب البطالة اي رفض العامل بان يعمل بأقل من اجره الحقيقي المعني حيث يرى كينز ان هناك بطالة اجبارية سببها 

وجود عجز او قصور الطلب  ينبغي على الحكومة التدخل  من اجل التغلب على الوضع  باستخدام قواعد المالية السلمية   الطلب . لأنهنقص 

كما ان فكرة الميزانية المتوازنة هي فكرة غير منطقية في رأي . (2013: 43)فتحي احمد، دعم  الطلب بالإيرادات لأجلعن طريق الانفاق  غير مغطى 

بوجود عجز او فائض في الموازنة اذا كان هذا علاجا للكساد او التضخم الذي يصيب الاقتصاد القومي ، ففي حالة الكساد  كينز والتي يسمح

يمكن  عن طريق السياسة المالية زيادة مستوى النشاط الاقتصادي وذلك بتخفيض معدلات الضرائب على الافراد والشركات وبالتالي يزيد 

د الطلب الكلي مما يشجع المنتجين على زيادة انتاجهم قد تزيد الحكومة انفاقها مما يؤدي الى زيادة حجم الطلب الدخل القابل للتصرف فيزدا

الفعال ،  اما في حالة التضخم يمكن زيادة معدلات الضرائب وخفض الانفاق الحكومي لامتصاص جانب من القوه الشرائية وحجزه عن 

 (1987: 480باري سيجل، ) تضخمية وارتفاع الاسعار. ويمكن ايجاز اسس المالية الوظيفية في القواعد الاتيةالتداول لغرض التقليل من حده الضغوط ال

البطالة الاجبارية فأن السياسة المالية التوسعية سوف ترفع الطلب الكلي وصولا الى حجم الناتج عند مستوى الاستخدام الكامل .  .عندما تهيمن

المالية الانكماشية كفيلة بتخفيض مستوى الطلب الكلي ومن ثم انخفاض الانفاق الكلي وصولا الى حجم الناتج  إذا ساد التضخم فإن السياسةو

اذا ساد الاستخدام الكامل والاستقرار في المستوى العام للأسعار ، فإن مستوى الانفاق النقدي الاجمالي  اسا بالأسعار الثابتة دون تضخم .امامق

 حدوث بطالة او تضخم.مستواه لمنع  يحافظ على

  المدرسة النقدية: -3

الطلب الكلي، فان  من  لإدارةفي المدرسة النقودية  فقد  دعا كينز الى ضرورة تنظيم الحكومة للاقتصاد عن طريق ادوات السياسة المالية 

بالاقتصاد عاملا معرقلا (، يرون في التدخل الحكومي Milton Friedmanوجه نظر مدرسة شيكاغو وعلى راسهم ميلتون فريدمان )

حيث سادت النظرية الكينزية   .سلبا في النشاط الاقتصادي التأثير هللتطور والنمو الاقتصاديين، يؤدي الى عرقلة السوق والاسعار وبالتالي ل

في  الفكر الاقتصادي خلال الثلاثينات والأربعينات  والخمسينات من القرن الماضي الا ان الاوضاع الاقتصادية في كثير من البلدان المتقدمة

ركودي   ) السبعينات خصوصا بعد  ارتفاع أسعار النفط ، جعلت النظرية عاجزة عن تفسير الظواهر وخاصة ظاهرة التضخم ال

stagflation اتخذت المدرسة النقودية نفوذا  الراهنة. وفي ضوء الاوضاع  (2)( وفشل التحليل الكينزي في تفسير او مواجهة هذه الظاهرة

ضادة واسعا في تلك المدة وعلى رأسهم )ميلتون فريدمان( اذ يعتقد  النقوديون ان السياسة النقدية هي الطريق الوحيد لوضع سياسة فعالة وم

موقفهم من عدم  (2)والنشاط الاقتصادي في الاجل القصير فقط ،وينطلق للأسعارللتضخم وان السياسة المالية لها اثر على المستوى العام 

سوف تعبث  المرنةاستخدام السياسة المالية من موقفهم المعارض للتدخل الحكومي وباعتقادهم ان اقتصاد المشروع الحر مستقر وان السياسة 

ا لعدم  لأساليبه( ان النشاط الاقتصادي الخاص اذا ما ترك Monetarists.اذ يعتقد النقوديون )(2)لاستقراربا الخاصة فانه لن يكون معرضّا

 تأثيراتليست سوى  فإنهاللسياسة المالية  تأثيراتهالاستقرار لان معظم التقلبات في الناتج الاجمالي تنجم من عمل الحكومة وان كانت هناك 

( بان تطبيق Crowing outلة على المخرجات والاسعار يمكن اهمالها، ويذهبون في ذلك ومن خلال تبنيهم لفكرة التزاحم الاستثماري )ضئي

ا في الانفاق الاستثماري الخاص،  السياسة المالية التوسعية من قبل الحكومة تؤدي الى مزاحمة القطاع الخاص في اسواق المال يؤثر سلبا

السندات الحكومية او اذونات الخزينة والتي تتنافس فيها  بإصدارلجوء الحكومة بتمويل عجز الموازنة من خلال الاقتراض  ندع ويحصل هذا
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التي توصل اليها   الحقيقةمع القطاع الخاص يؤدي ذلك الى ارتفاع اسعار الفائدة مما يؤدي الى انخفاض الانفاق الاستثماري الخاص. ان 

)فريدمان(  كانت السبب وراء الزيادة من المعروض النقدي والذي ادى الى توسع نمو الاجور  وبإثباتالكينزية  النقوديون حول الطريقة

(، فضلاا عن المقاومة Stagflationوالاسعار صاحبة ذلك لمعدلات البطالة المرتفعة اثناء السبعينات لحصول ما يعرف بالركود التضخمي )

رائب الي قادت الى عدم الكفاءة في مقاومة التضخم،، فان النقوديين ومن خلال الدراسات التطبيقية يرون السياسية في ذلك الحين لزيادة الض

ذلك ان  انه ينبغي على السياسات المالية المصححة لانعاش الدخل الاجمالي ان تصطحب معها زيادة في معدل نمو عرض نقد مستقر سنويا

نقدية ستؤدي الى رفع اسعار الفائدة تقليص الانفاق الخاص. ان  سياسة التوقعات العقلانية  السياسة المالية ان لم تكن مصحوبة بتغيرات

في جانب التنسيق والتعاون مع اجراءات  الاقتصاديبمسألة سياسة مالية معينة سواء اكانت توسعية ام انكماشية تساعد اصحاب القرار 

ا لتحقيق اه دافها، الا ان هذه النظرية قد تعرضت لانتقادات كان من اهمها انه في حالة امتلاك السياسة المالية التي اتبعتها الحكومة معا

لاا صانعي السياسة لمزيد من المعلومات عن الاقتصاد قد يكون من السهل لهم ان ينشروا المعلومات ويدعوا الناس لكي يتعرفوا بناءا عليها بد

(، وبالتالي حتى ان  Stickyقد تكون جامدة ) فإنهاظرية لمرونة الاسعار والاجور، فضلاا عن ان مسالة افتراض الن من تطبيق سياسة جديدة.

لتؤدي الى تغيرات في الناتج والتشغيل، وعلى هذا الاساس فان السياسة المرنة   التوقعات رشيدة فان الاجور والاسعار قد تتغير ببطء

 . يمكنها تغيير الناتج والعمالة عل الاقل في الاجل القصير

   مدرسة اقتصاديات جانب العرض: -4

اقتصاديي جانب العرض ، الذين بلقد انتقدت الاقتصادات الكينزية في السنوات الاخيرة لتركها   جانب العرض الكلي ، وقد عرف منتقدوها    

لع والخدمات. وتؤكد تلك يرون ان طريق  الافضل لتحسين الاداء الاقتصادي هو البحث  عن سياسات مصممة لزيادة العرض الكلي من الس

( خلال  Reagan  المدرسة على ضرورة الحوافز والتخفيضات الضريبية لزيادة النمو الاقتصادي ، ولقد ايد تلك المدرسة الرئيس الامريكي )

وتمثل هذه (  1990-1979( خلال مدة رئاستها عام ) Margret Thatcher( ، ورئيسة الوزراء البريطانية ) 1989-1988مدة حكمه بين )

المدرسة بالتحول من دور السياسة المالية في انعاش الطلب الكلي الفعال حسب رؤية كينز الى سياسات انعاش الانتاجية ونموها اي جانب 

العرض ، اذ ان  خفض الضرائب المفروضة على القطاع الخاص والمستهلكين يؤدي الى تشجيع الافراد على العمل لفترة اطول وعلى بذل 

ان اقتصاديات .  كبر كما ان معدلات الضريبة المنخفضة يشجع كلا من الادخار والاستثمار وكل هذا سينعكس ايجابا على العرض الكليجهد ا

سلبيا على الايرادات السيادية للدولة ومن ثم ستؤدي الى عجز  تأثيراان لها  باعتبار( Supply- side- economicsجانب العرض ) 

( يؤكدون على ان خفض معدلات الضرائب يؤدي  Laffer curveن انصار هذه المدرسة وبالاستناد على منحنى لافر ) الموازنة ، حيث نجد ا

الى زيادة هذه الايرادات ومن ثم سيسهم في العمل على توازن الموازنة العامة للدولة . والفكرة الاساسية هنا تتلخص في تخفيض معدلات 

 اش الاقتصاد القومي الذي سيؤدي إلى اتساع اوعية الضرائب ، ومن ثم حصيلة ضريبية اكثر غزارةالضرائب بما تمثله من حوافز لانع
 (2012: 455المعموري، )

  مدرسة التوقعات العقلانية الرشيدة: -5

فرضية جديدة تقود الى في خضم الجدل بين المدرستين النقدية والكينزية بشأن فاعلية السياستين المالية والنقدية ظهرت الى الوجود حديثا    

اذ اسست مجموعة صغيرة من الاقتصاديين الشباب المنتمين الى تيار ، استنتاجات جديدة في مضمار السياسات الاقتصادية الحكومية

( من جامعة  T. Sargent( من جامعة شيكاغو وتوماس سارجنت )  R.Lucasالنيوكلاسيك  خلال عقد السبعينات بقيادة روبرت لوكاس ) 

نما في رحم المدرسة النقودية الممثلة بآراء  ا نيسوتا بصياغة نظرية التوقعات العقلانية كما ينكرون تناقضات النظام الرأسمالي  الاتجاهمي

فريدمان ، ولكنها اعتمدت خطا بعيدا عن هذه المدرسة لاحقا وعدت من جانب اخر لزخم الآراء الكينزية وانقلابا ضد اراء فريدمان .ويرى 

ء الاقتصاديون ان التوقعات يجب ان تكون على ما يسمونه بالتوقعات الرشيدة ، اي صانعو القرارات يتعلمون من احداث الماضي هؤلا

دلة ويستخدمون جميع المعلومات المتاحة لديهم  ا للصنع المستقبل وكذلك الافراد الذين يقومون بدورهم في توزيع كل ما يتوافر لديهم من الا

ار المحتملة للسياسة الاقتصادية الحالية والمستقبلية.. وإذا ما طبقت سياسات جديدة فأن الوحدات الاقتصادية سوف تتصرف بطرق بما فيها الاث

ر النقدية مختلفة وبالتالي تكون الاثار الفعلية لهذه السياسات مختلفة تماما ، مما يجعل السياسة المالية المرنة لا تؤدي غرضا نافعا لان الاجو

    سعار سوف تتغير الى ان يعود الناتج والعمالة الى مستوياتهما الاصلية نتيجة الاقرار بمرونة كل من الاجور والاسعاروالا

   في مصر التكيف الهيكلي المحور الثاني: سياسات 

هو  التكيفكان هدفة الاصلاح في ل برنامج 2016الذي تم بالتعاون مع صندوق الدولي عام  الاصلاح الاقتصادياتخذت مصر من برنامج 

قة وتوسيع القا عدة الضريبة تعويم الجنية المصر  واصدار طاخفض عجز الموازنة  وسير على الدين العام ومن هذه الاجراءات هي ترشيد ال

 اوراق نقدية جديدة وغيرها
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       على الناتج المحلي الاجمالي التكيف الهيكلي اولاً: تاثير 

 المالي غير الخاص والقطاع العام للقطاع الاجمالي الدين مجموع ارتفاع أي العالمي الدين ارتفاع الى الاخيرة السنوات في الاحصاءات تشير 

ا  العالمي الدين سجل حيث ا  رقما  العالمي الاجمالي المحلي (2012: 455المعموري، ) الناتج من امريكي دولار تريلون 161 بنحو قدر جديداا، قياسيا

 نصيب دولار. ويبلغ تريلون    66 بنحو والمقدر السنة نفس في العالمي الاجمالي المحلي من الناتج مرة (16.2)نحو يعادل ما وهو  2005عام

 عن مسؤولة الصاعدة الاقتصادات لكن العالمي، الدين معظم عن المتقدمة مسؤولة الاقتصادات من وبالرغم.  %63  منها الخاص العام القطاع

 النامية الاقتصادات بينما 2007 عام منذ%  13بنسبة العالمي الدين نمو في ساهمت وحدها فالصين الاخيرة، سنواتر العش في الدين هذا نمو

 الحرج وبالنسبة الحد الي ديونها وصلت منها% 11  حوالي فان اقتصاداتها مستوي علي كانت وان ،لا تذكر بنسبة ساهمت الدخل منخفضة

 الحرب منذ مسبوقة غير مستويات وهي الاجمالي، المحلي  ناتجها من %  116نحو2014 عام العالمي الدين بلغ فقد المتقدمة للاقتصادات

 مستويات الاجمالي وهي المحلي ناتجها اجمالي من % 01 نحو العام نفس في النسبة تلك بلغت فقد الصاعدة الاقتصادات في اما الثانية، العالمية

 العام الدين متوسط وصل الدخل المنخفضة الاقتصادات وفي الماضي، القرن من فترة في العالمي الدين ازمة اثناء مرة اخر مثيلاتها شوهدت

 بواقع تفاقمت العالمية فالمديونية وهكذا .2015عام من بداية 11% نحو النسبة تلك تجاوزت حيث الاجمالي، المحلي الناتج من كنسبة ارتفاعه

ان برنامج  الاصلاح  على ثلاث مراحل رئيسية   .السابقة الذروة فترة في عليه كانت بما مقارنة الاجمالي المحلي الناتج اجمالي من 12%

حيث ان المرحلة الاولى  تمثل خفض عجز الموارنة  العامة وتوحيد سعر صرف العملة المحلية    1998استمرت لمدة اربع سنوات  حتى عام 

ركزت على الاصلاح  الهيكلي  وتشجيع القطاع الخاص   والمرحلة الثالثة  هي  1993القيود على الصادرات  ما المرحلة الثانية في  عام والغاء 

لب تطبيق الخصخصة والتحرير المالي   المرحلة الاولى والثانية تمسى  بسياسات التثبيت الاقتصادي  وكان الهدف منها  اعاد التوان بين الط

  .ض وتمثلت  مجموعة من السياسات  الاصلاح  النقدي والمالي والعر

%(  وذلك نتيجة الاجراءات  التي استهدف 16.8معدل التضخم من ) طمعالجة التضخم : الثقة بدأت  تعود في الاقتصاد المصري  بعد هبو .1

 لطويلتخفيض حجم الطلب  على المدى القصير والمتوسط  وزياد العرض من الاستثمار في المد ا

اصلاح القطاع المالي : فاستهدف الاصلاح  الاقتصادي توجيه  مزيد من ملكية المصارف  نحو القاع الخاص  وعمل على تنشيط البورصة    .2

 المصرية  

حقيقية ايجابية  تحرير اسعار الفائدة : اتخذت  تدابير تهدف الى تحرير اسعار الفائدة  على الودائع والقرو ض  . وبذلك  صارت اسعار الفائدة  ال .3

 لودائع  والقروضالتديد اسعار ها الخاصة ب  بهان تقوم المصارف  باتخاذ اسعار الفائدة على اذونات  الخزينة  دليلا تسترشد 

نتيجة    1995% عام  237.5وانخفض الى 1990% عام 9.58الموازنة العامة  بلغت عجز الموازنة الى الناتج  المحلي حوالي  معالجة عجز .4

 .قليل للنفقات  واقتصار الاستثمار  علي المجالات الضروريةالت

 

 بعملة الجنيه المصري (2005-1990يبين الناتج المحلي الاجمالي في مصر ) (1جدول رقم )

 
المدخلة في الجدول الناتج من ايجاد قيم المتوسط الحسابي للبيانات حيث تم حساب البيانات في الجدول اعلاه باستخدام قانون الانحراف المعياري 

 ثم طرحها من مربعات قيم البيانات مقسوما على عدد البيانات المدخلة، اي ان:
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  يربالع النقد صندوق

وبذلك ركزت ملامح  الاصلاح  القطاع العام  نحو القاع الخاص  وتحرير الاسعار    التكيف الهيكلي اما المرحلة الثالثة تمسى بمرحلة  سياسة 

  :كالاتي

% 50الى  70تحرير التجارة الخارجية : هي تحرير كل من الصادرات والاستيرادات  وخفض  التعريفات الكمركية  وغير الكمركية  من  .1

 %   30مع اجراءات  التخفيض في تعريفات الجمركية  التي تزيد عن 

لع  للصناعية ، تحرير اسعار  المنتجات الزراعية   تحرير اسعار :بعض السلع تخضع للتسعير الحكومي لذلك تم الغاء  التسعير الجبري للس .2

 ومنتجات  البترولية الضارب الاسعار العالمية 

 رقم ولقد حققت سياسة الاصلاح  الاقتصادي  التي طبقت في مصر تحسينات كبيرة في مؤشرات الاداء الاقتصادي ككل وكما موضح في جدول

(1 ) 

 

   على الاستثمار التكيف الهيكلي تأثير .2

تبـين أنـه يتذبذب من عام لأخر خلال الفترة ( 2تطور الاستثمار الخاص بدراسة تطور الاستثمار الخاص خلال فترتي البحث جدول رقم ) .1

مليـون جنيهـا  ٥٧،٨٨٦،كما بلغ حده الأقصى حـوالي  ٩١/١٩٩٢مليـون جنيـه خلال عام  ٢١،١٨٤الأولي حيث بلغ حده الأدنى حوالي 

مليون جنيه، في حين كان متزايدا بصفة عامـة خلال فترة البحث الثانية، حيث  ٨،٤٠٧،وبمتوسط سنوي بلغ نحو  ٩٦/١٩٩٧خـلال عـام 

مليون جنيه خـلال عـام  ٧٩،١٣٧٥،كما بلغ حده الأقصى حوالي  ٢٠٠٠/٢٠٠١مليـون جنيهـا خـلال عـام  ٤٦،٢٤٨بلغ حده الأدنى نحـو 

وبتقدير مع ادلتي الاتجاه الزمني العام لفترتي البحث تبين أن الصورة  .مليون جنيه ١٢،٨٣٨، وبمتوسط سنوي بلغ حوالي  ٠٩/٢٠١٠

 ١٠٣الآسية هـي انـسب صور الدالات لفترة البحث الأولي، حيث تشير نتائج الدالة أن الاستثمار الخاص يتزايد بمعدل سنوي قدر بنحو 

%من  ٧٠،)وتوضح قيمة معامل التحديد أن  ٢جدول رقم )( ١معادلة رقم )  )، ٩٩/٢٠٠٠-٨٩/١٩٩٠%خلال الفترة الأولـي مـن البحـث )

 التغيرات التي تحدث في الاستثمار الخاص ترجع إلي عنصر الزمن . 

 

( ،تبين انه يتذبذب من عام لأخـر خلال الفترة الأولي حيث بلغ حده 2تطور الاستثمار العام بدراسة تطور الاستثمار العام بالجدول رقم ) .2

،و بمتوسط  ٨٩/١٩٩٠مليون جنيه في عام  ١٩,٦٣٣مليون جنيه، كمـا بلغ حده الأقصى حوالي  ٤٣٦والمقدر بنحو  ٩٩/٢٠٠٠دنى عام الأ

مليون جنيه خلال  ٠٩,٤١٨مليون جنيه، في حين كان متناقصا خلال الفترة الثانية حيث بلـغ حـده الأدنـى نحـو  ٩,٥٣٥سنوي بلغ حوالي 

مليون  ٩٨،٦٩٧،وبمتوسط سنوي بلغ حوالي  ٠٥/٢٠٠٦مليـون جنيهـا خلال عام  ٩٦،١١٧٠قصى حوالي ،وحده الأ ١٤/٢٠١٥عام 

البحث  جنيها، وبتقـدير معـادلتي الاتجاه الزمني العام لفترتي البحث الأولي و الثانية تبين أن الصورة الآسية هي انـسب صـور الدالات لفترة

-٨٩/١٩٩٠%خلال الفترة الأولى من البحث ) ٢٥٥ثمار العام يتناقص بمعـدل سنوي قدر بنحو الأولى حيث تشير نتائج الدالة أن الاست

٩٩/٢٠٠٠.) 

 2005-1990( تطوير الاستثمارات بالقيم الحقيقية ومعاملات عدم الاستقرار خلال الفترة من 2جدول رقم )

 السنوات
 معاملات عدم الاستقرار الاستثمارات / مليون جنيه

 الاجمالي العامة الخاصة الاجمالي العامة الخاصة

1990 313,03 633,19 946,22 40,06 14,46 21,83 

1991 223,07 633,19 711,59 10,86 13,90 12,94 

1992 184,21 481,52 813,31 37,06 11,27 5,22 

1993 310,11 629,1 847,46 5,25 9,47 7,94 

1994 278,40 517,35 741,2 23,08 17,65 1,96 

1995 237,00 504,2 1172,31 40,23 13,62 24,38 

1996 617,09 555,22 1361,6 43,14 5,86 1483 

1997 886,57 475,03 960,00 90,36 20,28 28,26 

1998 482,68 477,32 953,71 3,53 20,71 12,91 
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1999 447,50 506,21 935,53 16,35 16,75 16,56 

2000 499,11 436,43 943,71 12,37 28,94 20,97 

2001 407,80 535,92 787,66 30,58 14,54 12,38 

2002 248,46 539,20 996,27 58,87 13,07 35,67 

2003 267,40 728,87 997,46 58,14 16,37 21,25 

2004 447,79 549,68 1232,99 33,50 13,09 23,16 

2005 663,18 569,81 1415,93 6,33 10,77 8,43 

استخدام معامل التحديد الذي هو نسبة التباين في المتغير التابع الذي يمكن التنبؤ به من خلال المتغير )أو المتغيرات( ( تم 2في الجدول )

، على أساس المعلومات الفرضيات ئج المستقبلية أو اختباربالنتا التنبؤ التي يكون هدفها الرئيسي النماذج الإحصائية وهو يستخدم في.المستقلة

باين الكلي للنتائج التي الأخرى ذات الصلة. يوفر معامل التحديد مقياساا لمدى تكرار النتائج التي تمت ملاحظتها في النموذج، استناداا إلى نسبة الت

 ، حيث ان:  "R squaredأو r 2 أوR 2 . يرمز له بالرمزأوضحها النموذج

 

المصدر: وزارة التنمية  ) ١٠٠=٩٤/١٩٩٥القيم الحقيقية هي ناتج قسمة القيم الجارية علي الرقم القياسي لأسعار الجملة )سنة الاساسان 

 ، أعداد متفرقة ، القاهرة الاقتصادية ، تقارير المتابعة السنوية للخطة

 على التضخم التكيف الهيكلي ثالثا: تأثير 

هو الارتفاع المستمر بمعدل كبير في المستوى العام للأسعار" وترجع ظاهرة التضخم في النظرية الى ثلاثة اسباب رئيسية والتي قد  التضخم:

 قدي ،الارتفاع في تكلفة العرض ترجع بدورها الى اسباب اخرى وهذه الأسباب هي الافراط في الطلب الن

 (2005-1990ممرات التضخم في مصر ) .1

اتجاها  2001حتى  1991( عانت مصر ويلات التضخم خلال العقود الأخيرة، وان كانت شهدت الفترة من 2002-1990أ. الفترة الأولى )

وذلك ارتباطا بالسياسات الانكماشية لبرنامج الاصلاح الاقتصادي حيث بدأت الحكومة  2001% في  3.2%الى  7.19تنازليا واضحا من 

ن الإصلاح الاقتصادي بمساندة صندوق النقد الدولي وطبقت حزمة من السياسات للتخلص من التشوهات السعرية المصرية مرحلة جديدة م

 (2007: 199العيسوي، )ومعالجة الاختلالات الهيكلية 

 (2005-2003ب. الفترة الثانية )

اتصالا بتعويم الجنية المصري تخفيض سعر  وذلك 2004( % عام3.11( % الى )5.4) 2003اخذ معدل التضخم في التزايد اعتبارا من عام 

، (وقد اتسمت هذه المرحلة بالحرية في تحرير  2003/2012مرحلة التعويم المدار ( 2003، حيث بدأت في يناير  صرف الجنية مقابل الدولار

%من قيمته أمام الدولار  20 سعر صرف الجنيه مقابل العملات الأخرى، واتجهت قيمة الجنيه نحو الانخفاض وفقد الجنيه المصري حوالى

جنيه للدولار في نهاية  16.6خلال شهر من اعتماد النظام الجديد، واستمر هذا الاتجاه نحو الانخفاض الى ان بلغ سعر صرف الجنيه المصري 

 .وغيرها ولا تعتبر هذا النظام تعويما كاملا نتيجة لتحكم الحكومة في تدفقات النقد الأجنبي من خلال البنوك 2003يونيو 

 (2005-1990( يبين تطورات التضخم في مصر خلال الفترة )3جدول رقم )

 تالاحتياطا

ة الدولي

)بمليار 

 دولار(

ارصدة 

الدين 

الخارجي 

)%( من 

اجمالي 

الدخل 

 القومي

متوسط 

سعر 

الصرف 

الرسمي 

عملة محلية 

مقابل 

الدولار 

 الامريكي

الائتمان 

المحلي 

للقطاع 

الخاص 

)%( من 

اجمالي 

الناتج 

 المحلي

سعر الفائدة 

الاقراض 

)%( 

سعر 

الفائدة 

على 

الودائع 

)%( 

سعر 

الفائدة 

 الحقيقي

نمو المعروض 

 النقدي

)%(M2  

 السيولة المحلية

معدل 

التضخم % 

 سنويا

 السنوات

2,6 78,56 1,55 25.52 19 12 1.06 28,73 16,7 1990 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%85%D9%88%D8%B0%D8%AC_%D8%A5%D8%AD%D8%B5%D8%A7%D8%A6%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%85%D9%88%D8%B0%D8%AC_%D8%A5%D8%AD%D8%B5%D8%A7%D8%A6%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D9%88%D9%82%D8%B9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D9%88%D9%82%D8%B9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D8%B6%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D8%B6%D9%8A%D8%A9
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5,3 89,06 3,13 22,05 19,84 12 3,20 19,33 19,7 1991 

10,8 75,05 3,32 22,27 20,32 12 1,67 19,42 13,6 1992 

12,9 66,62 3,35 23,76 18,29 12 9,10 13,24 12,08 1993 

13,4 62,72 3,38 27,9 16,51 11,83 7,43 11,21 8,15 1994 

16,1 55,51 3,39 32,73 16,47 10,91 4,55 9,89 15,7 1995 

17,3 46,22 3,39 36,53 15,58 10,54 7,91 10,83 7,18 1996 

18,6 73,72 3,38 39,69 13,79 9,83 3,56 10,77 4,62 1997 

18,1 37,59 3,38 46,55 13,01 9,36 10,39 10,77 3,87 1998 

14,4 33,93 3,39 52,00 12,96 9,21 11,93 5,66 3,07 1999 

13,1 29,00 3,47 51,95 13,21 9,45 8,91 11,58 2,68 2000 

12,9 28,70 3,97 54,93 13,29 9,45 11,21 13,21 2,26 2001 

13,2 33,73 4,49 54,65 13,79 9,33 10,30 12,63 2,73 2002 

14,8 36,78 5,85 53,89 13,53 8,22 6,32 21,27 4,50 2003 

14,7 39,78 6,19 54,04 13,37 7,72 10,52 16,23 11,27 2004 

11,3 34,18 5,77 51,16 13,14 7,22 6,52 11,48 4,86 2005 

 

 Indicators Bank World , Bank World The  المصدر : تم اعداد الجدول بواسطة الباحث بالاستعانة ببيانات

 

ل بها وفي محاولة لتقييم السياسة النقدية خلال تلك الفترة نجد ان سياسة تعويم سعر الصرف تمت في ظل ثلاثة عوامل تتنافى مع القواعد المعمو

الصرف . اوال هو ان سعر الصرف لم يكن يعبر عن السعر التوازني والثاني ان هناك اتجاها نحو استنزاف الاحتياطيات .  عند تحرير سعر

حيث يجب ان يتوافر حجم من الاحتياطي يتحمل مواجهة الانخفاض المتوقع في قيمة العملة والثالث هو وجود سياسة نقدية توسعية ومعدلات 

 . عدم الثقة وادى في النهاية الى انخفاض قيمة الجنية المصري تضخم مرتفعة مما دعم مناخ

 الاستنتاجات 

أطروحة ترتبط من حيث التنفيذ والنتائج بالظروف الاقتصادية والسياسية والاجتماعية،، إذ ان تحقيق نتائجها  التكيف الهيكلي عد فرضية ت -1

 المستهدفة تعتمد على مدى ملائمة الظروف المحيطة بتطبيقها.

تكون على ثلاث مراحل رئيسية  الأولى منها ركزت على  خفض عجز الموارنة    للإصلاحاتبعت جمهورية مصر العربية برنامج   -2

العامة وتوحيد سعر صرف العملة المحلية   والغاء القيود على الصادرات  اما المرحلة الثانية تمحورت حول  الاصلاح  الهيكلي  وتشجيع 

 لة الثالثة  هي تطبيق الخصخصة والتحرير المالي .القطاع الخاص   والمرح

شهدت مستويات الاستثمار تذبذبا ملحوظا خلال فترة البحث مما يؤشر ان حيث على الاقتصاد  التكيفلم يظهر أثر منتظم وواضح  لسياسة  -3

تنازلي واضحا وذلك  باتجاهبالتحرك لم تكن بالمستوى المستهدف، من جهة أخرى اتسم التضخم  التكيف الهيكلي تأثر الاستثمار بسياسة 

 وبعد ذلك انخفضت قيمة العملة المحلية. ٢٠٠٢ارتباطا بالسياسات الانكماشية لبرنامج الاصلاح الاقتصادي  لغاية 

اد هو ناتج عن عدم التوافق بين الاطروحة والظروف الواقعية للاقتص التكيف الهيكلي ان ضعف تحقق الغايات الاقتصادية المستهدفة من  -4

 مما يحول دون تحقيق الهدف من السياسة

 التوصيات

 تتطلب دراسة مسبقة لمدى ملائمة الواقع الاقتصادي لتطبيق مثل هذه السياسة. التكيف الهيكلي إن انتهاج سياسة  -1

ارب لتجاوز السلبيات، بغية الاستفادة من التج التكيف الهيكلي دراسة وتحليل تجارب الدول في هذا المجال قبل الشروع بتطبيق سياسة  يجب -2

 كون تطبيق السياسة سيرافقه آثار اقتصادية واجتماعية، صعبة تستحق الوقوف والتفكير العميق من قبل صانعي القرار الاقتصادي.
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   المستخلص     

ك ب دس  ن  ةد  لبليدساي فضدً   د لبشدكاس  فدظ  دل لبليدسايك لبسلسسىقد    فصدس  لبس دلفلو نلكاسس دل  قدي سد  يهدف  لبحثدإ ىبدي س دست ى دل   لا

ف لئددف ل ددفلت لبليددسايك لبسلسسىقدد  نقث دد   ب ادد  لبساق ىددس   ىل يسسدد  اصددثس  لبسصددقث  ن سصدد   نلبشددكاس   لبسلسسىقدد  نلهك ددس فددظ قاميددم سدد  

نىس قث يدل  فصس  لبس لفلو فظ  ل لبليسايك لبسلسسىق  لبسنش اةلبس لثسكي  ىاكف  ىف  هكنة لبشكا  نأتلئهس نىافل كجسحهس ى   ًل ى ل   لا

بذبك اقسس زلت ى ل   لافصس  لبس لفلو لبذي قي و بل لبشكا  ى   ًل قيسايك س لبسلسسىق  فسد  لبسل سدأ أ  يميدف ل لسدسو  ،ى  ىاق ىس  لا لفلى 

ثي ق  ذل لبهف  فيف ل ل ك  لبسصسا  لباكلس   لبسفاج  فظ  د   لبادكل  نبل ،لسبظ يناسس فظ زيستة س س  أ هسهسلبس لثسكي  بي س  لبشكا  نبسب

 بلأنال  لبسسب   اسجلسأ بقحثإ، ىسثق   با ن  ىنهس ىس ك  ى   س   ىصسا  ق  ل ل سا س ى  ب   لبسصسا  لباكلس د  لبسفاجد  فدظ  د   لبادكل 

بً لثسسا، ىصك  لبخق ج لبلجساي، لبسصدك  لبد ينظ لا دًىظ، بلأنال  لبسسب   ن ظ )ىصك  لبشسسل بقلس يل نلا لثسسا، ىصك  لبسلثف 

ى  لجل لغنسء لبجسكب لبنظكي بهذل لبحثإ  قي لبافيف ى  لبسصستا لباكب   نلاجنح   ى  الب  س لبحسحث سفنسف ل ل ىصك  لبسنص ا بً لثسسا( 

  لب هدسئق لل  لبصدق  بس عد ل لبحثدإ نح ث سقدل نادذبك نتنايس  نىيسا  نبث ث ىثس ح   ىنش اة، فضً    لبفال س  لب دسبي  نغ ك دس ىد

(  لىس فظ لبثص ل  قي لبح سكس  لبخسص  بسبجسكب لبلطح يظ فيف ل لسف   قي لبليسايك لبسسب د  INTERNETلا لاسك  بشحس  لبساق ىس  لبفنب   )

سسب د  لباكلس د ، نلبدك اغدكلد لبفال د  نلبلثق دل نادذبك   اد  لانال  لبلبسسب د  بقسصسا    ند  لبحثدإ لبسنشد اة فدظ  د   لبادكل  بدلأنال  

 بق ص ل لبي ىؤشكل  يسس  ى   ًبهس ابط لايسا لبنظكي بسبجسكب لبلطح يظ نلبل صل لبي لا لنلسجس  نلبل ص س  لبسلاقي  بس ع ل لبحثإ 

قطح يدس  ESG ًس  يكتيد  بد   ى دل   لافصدس   د  ىثدسنا لا دلفلى  نفيدس بسؤشدكل   : نج تىبي  فة ل لنلسجس  أ سهس س لبحسحث نسف ق صل

نبسا ص ىث ا لا لفلى  لبسلاقق بسبجسكب  Tobin's Q ـنس س  لبسصسا  لباكلس   لبسفاج  ب    لباكل  بلأنال  لبسسب   نفيس ب GRIبساسي ك 

بسؤشدكل  لا دلفلى  ن ص صدس لبلدظ قادسكظ عداةس فدظ  اة ىيًء لا لسدسو لبسدسفظ   عكن لبث اسظ  بذبك فإ  أ   لبل ص س  لبلظ سفىهس لبحثإ

 ى ل يس  لافصس   نهس 

  : لافصس  لبس لفلو، قيسايك لا لفلى ، لبليسايك لبسلسسىق ، س س  لبشكا  الكلمات المفتاحية

Abstract: The research aims to measure the level of sustainable disclosure and its reflection on the value of 

companies in light of integrated reports. In addition to the statement of the function of integrated reports and 

its impact on enhancing the value of companies, as well as the benefits of integrated reporting and improving 

the information environment. Stakeholders, especially investors, can know the extent of the company's wealth, 

performance and success rate through the level of sustainable disclosure in light of the published integrated 

reports and the sustainability information they contain. Therefore, the higher the level of sustainable 

disclosure made by the company through its integrated reports, the more investors' interest in the value of the 

company is expected, and thus reflected in the increase in the value of its shares To achieve this goal, the Iraqi 

banks listed in the Iraq Stock Exchange were selected as a research community, represented by a sample of 

five banks that were selected from among the Iraqi banks listed in the Iraq Stock Exchange (North Bank for 

Finance & Investment, United Investment Bank, Khaleeji Commercial Bank, National Islamic Bank, Mansour 

Bank for Investment)   In order to enrich the theoretical aspect of this research, the researcher relied on many 

Arab and foreign sources such as books, periodicals, articles and published accounting research, as well as 

previous studies and other documents related to the topic and its merits, as well as the use of the international 

information network (INTERNET). As for obtaining data on the practical side, it relied on the financial 

mailto:mohammed.fadeel@atu.edu.iq
mailto:alaa.salim@s.uokerbala.edu.iq
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reports of the banks, the research sample published in the Iraqi Stock Exchange, as well as the Iraqi Securities 

Commission, for the purposes of study and analysis to reach indicators through which the theoretical 

framework can be linked to the practical side and to reach conclusions and recommendations related to the 

topic of research   The researcher reached several conclusions, the most important of which are: There is a 

direct relationship between the level of disclosure of sustainability axes according to ESG indicators in 

application of GRI standards and the value of Iraqi banks listed on the Iraqi Stock Exchange according to 

Tobıns Q, especially the sustainability axis related to the governance aspect. Therefore, the most important 

recommendations made by the research is the need to pay sufficient attention to the indicators of 

sustainability, especially those that suffer from weak levels of disclosure  

Keywords: sustainable disclosure, sustainability reports, integrated reports, company value. 

 : Introduction  المقدمة -1

ل د  ىؤشدكل   فلى  فدظ لب حدفل  لاسلصدستي   أحدفل  لبلط ا لبسح ك فظ ب ا  لا سسل  ًل لب ن ل  لا  كة لت  لبي ل  يصحح ى عد ل لا دل      

ل   قةا دل تنا لبث اسد   لاتلء ن لبذي ب  ييلصك  قي لاتلء لبسسبظ بل قافله لبي قثي ق لبكفس    بقسجلسأ نلبسثسفظ   قي لبح ا  نقطد يك لاسلصدست ن

سنظسدس  نلبجسا دس  لبسثس دح   زيستة  لب  ظ بأ س   لا لفلى   نللإبًغ  نهس لت  لبي قمليدف لا لسدسو بسا دلفلى  ىد  ىؤ  دس  لا سدسل ن ادذبك لب

 ن نلبسهن   فضً    لااستيس   ،  سصد  بادف لبسشدسال لبسثس دح   لبلدظ قاكعدك بهدس احدك  لبشدكاس  لباسبس د  فدظ بفليد  لبيدك  لب لحدف نلباشدكي ،

قهدس لبح ا د  ل  لبشدكاس  فدظ لتلالبف  ة لبي ىحستال   سبس   ا دفلت قيدسايك لا دلفلى  نقمليدف لبطقدب  قدي ق ا دف صدث   دذه لبليدسايك نعدسس  شدةسف 

( لبلددظ قاددمز GRI(  نل دد   ددذه لبسحددستال  لباسبس دد  ا ددفلت قيددسايك لا ددلفلى   ددظ ىحددستاة للإبددًغ لباسبس دد  )ESGنلاجلسس  دد  نىاددسي ك لبث اسدد  )

سايك بجس أ لبشكاس  نلبسؤ  س  لبذي ي دلخفو لا لفلى  لاسلصستي  ن لاجلسس     نلبح ا  ، ىل قؤتي لبي ق فك ليسا شسىل بلإبًغ  نهس نل فلت لبلي

 قي كطس  نل أ فظ جس أ لكثسء لباسب  ىد   دًل نعدأ ىادسي ك بقسحدستاة نىسكلا دس بهدف  قطح يهدس  قدي أ دست ىل دق  سبس دس، نلقسحد  ب د  ىشدلكا  

سأ، نزيستة ج تة نعسس  شةسف   لبساق ىس  نيكيي  ى حفة بقشكاس  نأصثس  لبسصقث  بلإبًغ نفه  قأه ك لبشكاس   قي لاسلصست نلبح ا  نلبسجل

بلدأه ك اصثس  لبسصقث  نىنه  لاج سل لبيستى ، ىسس يل ح سفال أاحك ى  لبس دسءب  نبسبلدسبظ قمنيدف أصدثس  لبسصدقث  بسبيدفاة  قدي قثفيدف نىيساكد  ل

بيف بفأ لقجسه قن  ق قيسايك لبشكاس  فدظ لبلطد ا ىبدي قيكيدك ىلسسىدل يجسدأ بد   لبليدسايك لبسسب د  نلبليدسايك غ دك لبسسب د  فدظ نه يد   بسخلقف لبشكاس  

لبلدظ  نلحفة، لل يلط ا لبليكيك بضحط ىلطقحس  لبساق ىس  لبلظ يثلسجهس أصثس  لبسصقث  ف سس يلاقق بأتلء لبشكا  نشكنيهس ىأ لبسؤشدكل  لبسسب د 

لبك اسف   بل ف ك لبساق ىس  بقس لثسكي   ن ظ أسل صق  بسبظكن  لبثسب  ، ىل أصحثك لبساسي ك لبح ا  ، لاجلسس   ، نلبث اس  سضسيس ىهس ، ن ب  قس 

   )غ دك قا  أصثس  لبسصقث  ىثل لبس س س   لبسثلسق   نلبفلئن   ا يهلس   بساتلء لب سبق )لبسسبظ( فث دب، بدل يهلسد   أيضدس  بسبل سادس  لبس دليح

ظ لبسسب  (  فضً    لبك فإ  للإفصسحس  لبسسب   نغ ك لبسسب   بشسل ىنةصل يسس  أ  قيقل ى  لبساق ىس  نفهد  أصدثس  لبسصدقث  ىد  لبشدكاس  فد

  لبليدسايك ى  زيدستة ىثلد نةسف   لبشدكا   ى  لبسل سأ أ  يؤتي قح  ط لبليسايك فظ قيكيك نلحف بجس أ أصثس  لبسصدقث  ىبدي زيدستة شد لقخسل لبيكلا 

ىدمنتي يسثلّ أفضل س ة تفأ بخقق س س  بقشكا  نىشساا  لبسخسيك، لل ياُليف أ   ذل لبليكيك    أحف أ دسب ب لبشدكا  بقثةدس   قدي  ًسدس  ج دفة ىدأ 

 اأت لبسسل، ا  لبساق ىس  لبسيفىّ  بشسل غ ك ىحسشك يسس  أ  قيقل ى   فو قنس ق لبساق ىس  نأزى  لبثي  فظ لبشكا   

يف أ  ىثل   لبليسايك لبسلسسىق  سستا  قي ىبدًغ ىدس  د  ج دف ن د ر بقشدكا  نلبدذي ىد  لبسل سدأ أ  يجدذ  هيد  أصدثس  لبسصدقث  ىثدل لبدفلئن   نياُل

يسس  اصثس  لبسصقث  ن سص  لبس لثسكي  ىاكفد  ىدف  هدكنة لبشدكا  نأتلئهدس ن ،نبسبلسبظ زيستة س سلهس نلبس لثسكي  ا لثسسا أى لبه  فظ لبشكا 

   افل كجسحهس ى   ًل ى ل   لافصس  لبس لفلو فظ  ل لبليسايك لبسلسسىق  لبسنش اة نىس قث يل ىد  ىاق ىدس  لا دلفلى   بدذبك اقسدس زلت ى دلنى

س فظ زيدستة ناسلافصس  لبس لفلو لبذي قي و بل لبشكا  ى   ًل قيسايك س لبسلسسىق  فس  لبسل سأ أ  يميف ل لسسو لبس لثسكي  بي س  لبشكا  نبسبلسبظ ي

 س س  أ هسهس  

نسف اام   بل لبشكاس   قي س س  ققك لبشكاس نى   ذل لبسنطقق جسء  لبفال   لبثسب   بلقيظ لبض ء  قي قأه ك ى ل   لافصس  لبس لفلو لبذي قي و 

حثددإ بس ددلخفلو ىاستبدد  (، فددأ لص بي ددست س سدد  لبسصددسا    ندد  لبGRI( قطح يددس بساددسي ك )ESGللإفصددس  لبس ددلفلو نفددق ىؤشددكل  )لبحثددإ  قددي 

Tobıns Q   نل لحسا  ًس  لبلأه ك ب   ىل  كلقل 

 Mythology of Research المبحث الأول : منهجية البحث -2

 

 Research Problem مشكلة البحث 2-1

 -ىشسق  لبحثإ فظ لبل سؤا  لاق  : قسس 

 ىس    قأه ك لافصس     ىاق ىس  لا لفلى  فظ  ل لبليسايك لبسلسسىق   قي قاميم س س  لب حفل  لاسلصستي ؟   1

 ىس    لهك ل فلت لبليسايك لبسلسسىق    قي لتلء لب حفل  لاسلصستي ؟  2
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 (GRI)قطح يدس بسادسي ك  (ESG)ى   ًل ىؤشدكل     ىاق ىس  لا لفلى  لل  لبصق  بسبسث ا لاسلصستي ىس    ى ل   للإفصس    3

 فظ لبسصسا  لباكلس   لبسفاج  فظ     لباكل  بلأنال  لبسسب  ؟

فدظ  (GRI)قطح يدس بسادسي ك  (ESG)ىد   دًل ىؤشدكل     ىاق ىس  لا لفلى  لل  لبصق  بسبسث ا لبح اظ ىس    ى ل   للإفصس    4

 لبسصسا  لباكلس   لبسفاج  فظ     لباكل  بلأنال  لبسسب  ؟

 (GRI)قطح يدس بسادسي ك  (ESG)ى   ًل ىؤشدكل     ىاق ىس  لا لفلى  لل  لبصق  بسبسث ا لاجلسس ظ ىس    ى ل   للإفصس    5

 ؟فظ لبسصسا  لباكلس   لبسفاج  فظ     لباكل  بلأنال  لبسسب  

فددظ  (GRI)س بساددسي ك قطح يدد (ESG)ىدد   ددًل ىؤشددكل   دد  ىاق ىددس  لا ددلفلى  لل  لبصددق  بسبث اسدد  ىددس  دد  ى ددل   للإفصددس    6

 لبسصسا  لباكلس   لبسفاج  فظ     لباكل  بلأنال  لبسسب  ؟

 Research Objective    هدف البحث 2-2

 -لبي قثي ق لاقظ : لبثسبظ  يهف  لبحثإ          

ىدف  قدأه ك ى دل    دذل قيفي  ليسال كظكيس حد ل ىةهد و  نل س د  ىاق ىدس  لا دلفلى  فدظ  دل لبليدسايك لبسلسسىقد  نلافصدس   نهدس ن   1

 لافصس  فظ قاميم س س  لبشكاس   

 س ست ى ل   لافصس  لبس لفلو نلكاسس ل  قي س س  لبشكاس  فظ  ل لبليسايك لبسلسسىق    2

   ب س  ن  ة  لبليسايك لبسلسسىق  نلهك س فظ قاميم س س  لبشكاس  فضً    ف لئف ل فلت لبليسايك لبسلسسىق  نقث    ب ا  لبساق ىس  3

  Research Hypotheses فرضية البحث 2-3

( قطح يدس ESGق جف  ًس  قأه ك لل  تاب  لحصسئ   ب   ى ل   لافصس     ىثسنا لا لفلى  ) قي لاسدل ىثد ا نلحدف( نفدق ىؤشدكل  ) -1

 ( Tobin's Q( نس س  لبشكا  نفيس بـ )GRIبساسي ك )

(  قدي س سد  GRIقطح يدس بسادسي ك ) ESG)لا لفلى ( قي  نفدق ىؤشدكل  ) ا ي جف قأه ك بقسل  كل  لبس ليق  )ى ل   لافصس     ىثسنا -2

 ( Tobin’s Qلبشكا  نفيس بـ )

 

   Importance of Researchاهمية البحث    2-4

بس دلخفلو قأقظ ل س   لبحثإ ى  لبشكاس  لبلظ قلصف بخصسئص ىا ن  ىثل لبشكاس  لبلظ قثلدس  لبدي قس يدل  دساجظ  دسبظ لبلاي دف لل قيد و      

قدؤتي لبدي لبليسايك لبسلسسىق  ا   ق  بليق ل  فو قنس ق لبساق ىدس   نبهدذل فدس  لبشدكاس  لااثدك قاي دف ل قلسلدأ بساسبجد  أ قدي بقساق ىدس  نبسبلدسبظ 

سسب ف أ قي ب حب ىاسبج  سق ق  بقساق ىس  ى  سحل لبس لثسكي   فظ لبسيسبل قس ل لبشكاس  لبلظ قجكي  سق   لبحثإ    قس يل  ساجظ ىبي قسحف ق

 فو قنس ق لبساق ىس  بد   لبس دلثسكي  نلبسدفالء  نبهدذل قثلدس  لبشدكاس  ىبدي ن دط قسد   ف دل ب اد  ىاق ىدس  نل دا  بليدفي  قة د كل  نلجسبدس  

 اصثس  لبسصقث  ح ل ىكشسء نقس ي  س س  بقشكا  

ا  ن ذل ياندظ قاظد   بثدكنة لبس دلثسكي  نبدسا ص حسقد  لا ده  قاظ   هكنقهس أن قاظ   س س  لبشك ل  لبهف  لبكئ  ظ بقشكاس  فظ ل سسبهس    

ى   ًل قاظ   لبي س  لب  س   بق ه   نقس   لبليسايك لبسلسسىق  نلعدث  اصدثس  لبسصدقث ، ن سصد  ىدمنتي اأت لبسدسل نلبدك اكهدس قثلد ي 

  قي لبساق ىس  لبسًئس  ، لبسسب   نغ ك لبسسب   

لبدك فدأ   فضً   د قاميم س س  لبشكا ، ىسس يانظ أ  ف لئف ى فلت لبليسايك لبسلسسىق  فظ لبشكاس  قلجسنز لبلسقة   ل  لبليسايك لبسلسسىق  قؤتي لبي 

فو لبشكاس  لبلظ قنشك قيسايك ىلسسىق  قلضس  ىاق ىس     لا لفلى ، يسسنهس قث    ب ا  لبساق ىس  لبسايفة فظ لبشكا  نيسس  أ  قخةف ى   د

لاة لبشكا  نأصثس  لبسصقث  لبخساج     بسلإعسف  لبي ى  لبليسايك لبسلسسىق   قدؤهك  قدي  د   اأت لبسدسل نلبدك ا  قنس ق لبساق ىس  ب   ىت

ث د  ىد  لبشدةسف   نبسبلدسبظ فسكدل لبساق ىس  لبسلمليفة ق سح بقس لثسكي  باسل قنحؤل  أاثك تس  بقلففيس  لبنيفي   فضً    ل  لافصس  لبس دلفلو يُ 

                                                                                     ييقل ى  لبسخسيك 

 

   Research Limits حدود البحث 2-5

 الحدود الزمانية للبحث  -1

لباددكل  ( بقسصددسا    ندد  لبحثددإ لبسنشدد اة فددظ  دد   2018-2017-2016قلسثددل لبثددفنت لبمىسك دد  بقحثددإ بسبح سكددس  لبسسب دد  لب ددن ي  بق ددن ل  )

 بلأنال  لبسسب   ن  ا  لانال  لبسسب   لباكلس   

 الحدود المكانية للبحث  -2

 بقحثإ بسلآقظ:قلسثل لبثفنت لبسسسك   
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 ىجلسأ لبحثإ: يسثل ىجلسأ لبحثإ بسجس    لبسصسا  لباكلس   لبسفاج  فظ     لباكل  بلأنال  لبسسب    ًل فلكة لبحثإ  -أ

بخس د  ىصدسا  قد  ل ل سا دس ىد  بد   لبسصدسا  لباكلس د  لبسفاجد  فدظ  د   لبادكل  بدلأنال  لبسسب د  ن دظ   ن  لبحثدإ: قلسثدل   ند  لبحثدإ 

)ىصك  لبشسسل بقلس يل نلا لثسسا، ىصك  لبسلثف بً لثسسا، ىصدك  لبخقد ج لبلجدساي، لبسصدك  لبد ينظ لا دًىظ، ىصدك  لبسنصد ا 

 بً لثسسا( 

 Data and information sourcesمصادر البيانات والمعلومات   2-6

ب كد لبثص ل  قي لبح سكس  نلبساق ىس  لبضكناي  بلثي ق ل فل   ذل لبحثإ ل لسف  لبحسحث   قي يك  ىخلقةد  بجسدأ لبح سكدس  نلبساق ىدس  

 -ناسس يقظ:

 اولا: الجانب النظري 

لاجنح   ى  الب نتنايدس  نىيدسا  نبثد ث ىثس دح   ى  لجل لغنسء لبجسكب لبنظكي بهذل لبحثإ ق  لا لسست  قي لبافيف ى  لبسصستا لباكب   ن

ىنش اة، فضً    لبفال دس  لب دسبي  نغ ك دس ىد  لب هدسئق لل  لبصدق  بس عد ل لبحثدإ نح ث سقدل نادذبك لا دلاسك  بشدحس  لبساق ىدس  لبفنب د  

(INTERNET)  

 ثانيا: الجانب التطبيقي 

بسبجسكب لبلطح يظ  قدي لبليدسايك لبسسب د  بقسصدسا    ند  لبحثدإ لبسنشد اة فدظ  د   لبادكل  ل لسف  لبحسحث  فظ لبثص ل  قي لبح سكس  لبخسص  

بلأنال  ناذبك   ا  لانال  لبسسب   لباكلس  ، نلبك اغكلد لبفال   نلبلثق ل بق ص ل لبي ىؤشكل  يسسد  ىد   ًبهدس ابدط لايدسا لبنظدكي 

 لبسلاقي  بس ع ل لبحثإ بسبجسكب لبلطح يظ نلبل صل لبي لا لنلسجس  نلبل ص س  

 

 المبحث الثاني: الاطار المفاهيمي للبحث -3

، نلبثدسكظ ن نسك تال س   سبي  قنسنبك  ذه لبس عد ل  لايسا لبنظكي بً لفلى  نلافصس   نهسيلنسنل  ذل لبسحثإ ىث اي : لانل ي لاكد 

 ي لاكد س س  لبشكا  ن ًسلهس بسا لفلى ، ناساقظ:

 الاطار النظري للاستدامة والافصاح عنها  3-1

 نشأة ومفهوم التنمية المستدامة 3-1-1

 ك س  قي كشأ ىةه و لبلنس   لبس لفلى  فظ بفلي  لب حا نس  ى  لبيك  لبسسعظ،  نفىس اس   نسك ح لال فظ لبسنلفيس  ح ل لبلنس   لاسلصستي  نقأه

نبي ة فظ  ذه لبةلكة ب حب لبنيص لب لعح فظ لبس لات، ىل ل  قف  ا لب عأ لبح اظ  قي  (، نقمليف لا لسسو3: 2015لاك س  نلبح ا  ) شك ،

نفظ لنل ك لب حا نس   هك  كظكيس   ،(84: 2011غً ،  نلبنفنل  ح ل لبلنس   نلبنس  )لبس ل   لباسبسظ لت  لبي  يف لبسث ك ى  لبسؤقسكل

  كظك لاثك  سيس نشس ا بسبن ح  بقلنس   نلبنس ، ناس   نسك قثق ل اهك لب  س س  قنس ي  لاثك قط ال ناسكك  ذه لبنظكيس  قثل ي  قي نجهس

(، 2: 2008لاسلصستي   قي لبس سئل لبح ا   نلاجلسس    ىثل ق زيأ لبكنلقب عس  لبج لكب لاجلسس   ، نلبلق ث عس  لبج لكب لبح ا   ) سسا،

 (16: 2011)لباسيب، -ظ اساقظ:نيسس  قلحأ ىكلحل قط ا لبلنس   لبس لفلى  قسايخ س ن 

 و( ق  لكشسء كستي انىس، ىل لكهس قسثل لنل فسكة بظه ا لا لسسو بسبح ا  نبسبلسبظ لبلنس   لبس لفلى   1968 سو ) -

 و( كشك لبنستي فظ انىس قيكيك ح ل قط ا لبسجلسأ ن ًس  لبك بس ل ًل لبس لات لاسلصستي   1972 سو )  -

ىؤقسك لبيس  فظ  ل اه ب ، لل  كد ىجس    ى  لبيكلال  لبخسص  بلنس   لبس لات لاسلصستي  نعكناة ق ع ح و( لكايست 1972 سو ) -

  لفضل لبلكلبط ب   لبسشسً  لاسلصستي  نلبح ا ، نسف يسبحك لبفنل لبنسى   فظ ل  قس   بهس حق لانب   فظ لبلنس  ، لل لكهس قكيف جال لبح ا

 لبفنل لبةي كة نلب ن   نبسبنل ج  قيق ص لبةج ة ب   

و( نعاك لاى  لبسلثفة بقح ا  قيكيكل    حسب  لبح ا  لباسبس  ، ح إ اسكك ل س   لبليكيك فظ  ل لسسته  قي نهسئق  قس   نب سكس  1982 سو ) -

 لحصسئ    

يحقنس لبسشلكك (،  صص لبليكيك فصً اسىً و( سفىك لبقجن  لبفنب   بقلنس   نلبح ا  لبلسبا  بًو لبسلثفة قيكيك يثسل  ن ل  )ى ل1987 سو ) -

لاسلصستي  ىأ لا ذ بنظك لا لحسا ن نيامز  ذل لبليكيك لا لفلى  ا   ق  بلثي ق لبل لز  ب   لبيضسيس لبح ا     لبلنس   لبس لفلى ، اسس 

  لبسيحق لبسنسفأ لاسلصستي  سص كة لاجل نلاهسا ي يق  لاجل  قي لاج سل نلبسةسعق  ب   لبسمليس 
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و( ق  لكايست سس  لااد بسبحكلزيل، نلبذي  ك  بسؤقسك لاى  لبسلثفة بقح ا ، ىل اس  لبسةه و لبكئ  ظ بهذل لبسؤقسك لبذي صفا  1992 سو ) -

 ق هس، نلاف لبسؤقسك  نل نه ي     قثفيف لبساسي ك لاسلصستي ، لبح ا  ، نلاجلسس     بسظ ق لط أ لبلنس   لبس لفلى  ى لجه  لبلثفيس  لبسلمليفة 

 500   قي لبثف ى  لبلآال لبح اظ، اسس  صص ل لكلق ج   بقثف ىنهس، ناس   نسك يقب  قي  فىس  لا لشساة لبح ا  ، ح إ اس   نسك ىس ييسا

  لشساي  لبف شخص ياسق   فظ سطسل لبح ا  بلأى  لبسلثفة،  قسس ل   فت لباسىق   فظ لبح ا  ل ذل  بسازتيست نلبك بسيسبق  لبطقب  قي لبخفىس  لا

ليجست كظ   فظ لب سبس ، نلبذي يهف  لبي ىنأ لكحاسث لب سزل  نلبلثس  فظ فاسب   ل لخفلو لبطسس ، نلباسل  قي  kyotoلكايست ىؤقسك 1997 ن   -

 ( 2019:16بقطسس  قس   ىلجفتة نى لفلى  )بكاس  نبسبهستي ،

و(  ق  لكايست ىؤقسك لبيس  لباسبسظ فظ ج  سك ح ك  بقلنس   لبس لفلى ، ناس  يهف  لبي لبلأاف ى  لابلملو لانبظ فظ قثي ق لبلنس   2002 سو ) -

تنب  ح ل لباسب ،  ناسكك كلسئج لبسؤقسك لبفنبظ قؤاف  قي  191ي قأي ف (، ح إ حصقك سكلال  لبسؤقسك  ق17: 2013لبس لفلى  ) جقحظ، 

نبهس عكناة لابلملو لبفنبظ بلثي ق لبلنس   لبس لفلى ، ننعأ لجكلءل  ىقس    بلثي ق ل فل  لبلنس   لبس لفلى ، نى  ل   لبس لع أ لبلظ قنس

 طح ا    لبسؤقسك: ل لفلى  لاكلس  نلا لهًك، نلتلاة سس فة لبس لات لب

أاف  ذينلب ،بسفين  اي  جسك كن فظ لبحكلزيللبذي ُ يِفَ  "RIO20" 20بيس  اي  و( ق  لكايست ىؤقسك سس  لااد نلبذي ي سي 2012 سو )  -

 ( 2015:95  قي قاميم لاسلصست لا ضك نلبك بف   لبلنس   لبس لفلى  نبسبلسبظ لبلكا م  قي لابًغ    لا لفلى  )لحسف،

  لىس ى  كسح   قاكيف لبلنس   لبس لفلى  فيف قافت  لبلاكيةس  ح ل لبلنس   لبس لفلى ، ىل لكهس لصحثك قاسكظ ى  قملح  فظ لبلاكيةس ، نل

ن قن ل لبلاكيةس ، ح إ  هك  لبافيف ى  لبلاكيةس  لبلظ قلضس  شكني ن نسصك  ذه لبلنس   )  قافتلبسشسق  ب  ك غ س  لبلاكيف نلكسس فظ 

لبك بسكهس:  1989فظ  سو  أنل ى  ل لخفو قاح ك لبلنس   لبس لفلى  لبذي( Barbier  Edward )بكسالتنلات ب(، فيف  كفهس 129: 2006، زاك  

 للإ سءة لبس لات لبطح ا   لبسلسح  نبأسل سفا ى ى  ىأ لبثكص  قي لاحك سفا  لاجلسس   ،بسبكفس     لااقةسللبذي يؤتي ىبي  لاسلصستيلبنشسي 

ل  يح   لبلفل ل نلبخقط لب لات فظ لبلاسايف  1992( نسف حسنل قيكيك لبس لات لباسبس   لبذي كشك فظ  سو 2003:41)لبجقحظ، قح ا ن لاعكلا ب

ىل سسو  قاكيةس نل أ لبلفلنل  بقلنس   لبس لفلى ، 20  ى  جكلء لبس ح لبشسىل ا   لبلاكيةس  لب لاتة فظ  ذل لبسةه و نلكل ل لطسل حصك ىس ييسا

 -بلصن ف  ذه لبلاسايف فظ أابا  ىجسى أ ل س     ظ :

 -التعاريف ذات الطابع الاقتصادي : -أ

فنل قب ىل لكهس قسثلأ ك،  يك نلبفنل لبنسى   ى   يك ،ناؤ  لبفنل لبصنس    ى   لقجس س   ًلى  نبس جحهس ينظك بقلنس   لبس لفلى  

 ،لاكلس  نلا لهًك كسسي لبث سق   لب سئفة فظاجذاي  فظ للب  الث لبلبطسس  نأحفلث نك لبس لات لبطح ا   هًلبصنس    ىجكلء قخة ض  فظ ل ل

    سس ققانظ ق   ف لبس لات ى  لجل افأ لبس ل   لبسا شظ ب فإكهسفنل لبةي كة نلبلسبا  قأىس بسبن ح  ب

 التعاريف ذات الطابع الاجتماعي )الانساني(  -ب

 ن  س  قلبلا قط يك ى ل   لبخفىس   ًلى   ،ي لبسف ق  لافكلتننسف قففق لنس   لبس لفلى  ى  لجل لا ليكلا لب سسكظ نبس جحهس ق اي لب

  .لنس  قنقثي ق لاحك سفا ى  لبسشساا  لبشاح   فظ لبلخط ط ب لاايس ،لبصث   فظ 

 التعاريف المتعلقة بالبيئة  -ت

س لات لاىثل بق لا لخفلوي قم   لكابسلإعسف  لبي لب ،لبمال   ن لبس لات لبطح ا   نلبث  لك   حسسي  لبيلبلنس   لبس لفلى  نبس جحهس ق اي  

 .لااع  ي لبسكة قلبمال    فظ لباسب  نبسس يؤتي لبي ىضس ة  لبس سحس  لبخضكلء   نلاالعظلبسسئ   

 التعاريف المتعلقة بالجانب التقني  -ث

 ن ق لخفو لسل سفا ىسس  ى  لبس لات لبطح ا  ح إ  ،لبسجلسأ ىبي  صك لبصنس س  نلبلين س  لبنظ ة لبلنس   لبس لفلى  كيل  نبس جحهس قسثل

بسانزن   سؤلي نلب لاادلب سزل  لبلظ قؤتي ىبي افأ تاج  حكلاة  طح  لبسق هس  ن ى  لاتكيقنلج لبثف لبلظ لبطسس ، ن

 ( 2012:216)لبسثسفي،

  سى لات لص ل لبشكا  ن قانظ لبسثسفظ   قينلبلظ  ، ح   بً لفلى  قكام  قي ل لفلى  لبشكاس فظ لب سك لبثسبظ فس  لبحث ث لبسثسأىس 

 ( 27: 2018 ،)لبخةسجظ  قي لبسف  لبحا فبشسل  سو قسجلسأ بقالحك ى لات نلبلظ  نأى لبهس

ىافا  كس  ىكقةا  ىأ نج ت  ل  قثيق بشكي، ىسسا   لكشطلهسلبسف  لبحا ف بس لسكلا  سفاة لبشكا   قي: لا لفلى   بأكهس نسف ق  قاكيف

  157) 2015:)لبسشهكلني، لسكلاىؤشكل  قؤاف  ذل لا
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لبي ست ن قاك  ىثس ح  لا لفلى  بسكهس: كظسو ىاق ىس  يخلص ب   ةلظ س ست لاتلء  لاجلسس ظ نلبح اظ بقشكا ، نلابًغ فظ لبليكيك    كلسئج 

 ( Bataineh,2011:23س لفلى  )بسس يسةل ى س سلهس فظ قثي ق لبلنس   لب

 ى   ًل قثي ق لاابس لبك ق  ياف ف ، قي لبسف  لبحا ف نل لسكلا س حيسء لبشكا بقشكاس  أصحح أىكل عكنايس ب لفلى  لاا   ىت سل ىةه و ن

لبسلاقي  ، لبسؤشكل  سلصستي ىثل لبسؤشكل  لا ،بثسج  لبي ىت سل لبسؤشكل  غ ك لبسسب   لكهس  قشكاس ب لقضحنىكسس ث ب، أتلئهس لبسسبظ ف ن

صنأ نلقخسل ن عسف  لبي ىؤشكل  لبث اس  نلبلظ ق ه  فظ لبلخط ط لا لكلق جظبسلإ  ،سؤشكل  لاجلسس   لبن ،بثسسي  لبح ا  نلبكسسب   ق هس

ةاقظ لب عأ لب :سهأكب شكا ل لفلى  لبنسف ق  قاكيف  ( 8:  2016 ،لبيكلال  ى   ًل قيسايك لا لفلى  ىعسف  لبي لبليسايك لبسسب   ) ىبكل   

 ( (Schaltegger & Burritt,2010:1لآهسا فظ لبس ليح  س ىه قنىس يلكقب   ،ي لبح ا  لبخساج  ق  شكاس بلأه ك كشسي لب

س هلبس ست بيفاق ه ، تن ىا لنلبلةس  ي نغ ك لبسحسشك ي لحل سجس  أصثس  لبسصسبح لبسحسشك قثي ق ي ق  شكاس سفاة لب: سهبأكك أيضس ن كف  

  ( Searcy & Asif،2014:(412  حل سجس ال قكح   ققي قق  لفظ لبس ليح

 ًل  ى س هس  س س  بس س قق ق س ف فظ  قشكا   بقن   ل لفلى  لبشكا  قسثل: ل  (Prochazkova & Krechovsk)فظ ح   يذاك ال ى  

  (Peochazkova & Krechovsk, 2014: 1146)  نلبح ا    جلسس   الن سلصستي ال يضسيسقح   بقهسا لب ال  ى ل قلبلي

لكل يسس  قاكيف لبلنس   لبس لفلى   قي لكهس: لب   ق  لبلظ ق ط أ ى   ًبهس لبشكاس  قثي ق ل فلفهس بس لخفلو لبس لات  نيك  لبحسحثس 

 ل سجسقهس لاسلصستي  نلاجلسس    نلبح ا   تن  حفنث ل ًل بيفاة لاج سل لبيستى   قي ققح   لح

 ابعاد التنمية المستدامة 3-1-2

 قي لااقحسي لب ه ق ب   لبلنس   لاسلصستي  نلبح ا   نلاجلسس   ، ىل حفت ىؤقسك لبيس   1987 سو  "بكنكلًكف" 1( Brundtlandلاف قيكيك )

أصحح  نسك  لاباست لبكئ     بً لفلى  بـِ: لبحاف لاسلصستي، لبحاف لبح اظ، نلبحاف لاجلسس ظ، ن 2002 سو  سك ح اغ ج لباسبسظ لبسنايف فظ 

لبثًه  يشسل  فتل ى   اباستى   ذه لباف ال  ىل ل ،  ذه لاباست لبثًه سفك لبجه ت فظ ظ  لبلنس   لبس لفلى  قالسف  قي ق ق سبأ  ف ل ليست س ي

 -(:319: 2010)صسبك، بسس يسةل قثي ق لبلنس   لبس لفلى  لبحاض باضهسلبلظ قلفل ل ىأ  لاكشط 

 

 

  Economic Dimensionالبعد الاقتصادي  -أ

 ًل ي لنف  ذل لبحاف لبي ىحفأ  يؤتي بس جحل لبي زيستة لبكفس    لاجلسس    لبي لسصي ىس يسس  نلبيضسء  قي لبةيك، نيس   لبك ى   ًل ل ل

لاىثل، نلييس  قحفت لبس لات، نى   نس جسء  لبلنس   لبس لفلى  ا كهس حسج  ىقث  اجل قكش ف ل لهًك لبس لات نق  ك لبس لات لبطح ا   بسبشسل 

، ىثل ل لهًك لبسنلجس  لبث  لك   لبلظ قهفت بساكيكلد فظ لبفنل لبسليفى ، نيسثل لبحاف ظلكسسي لا لهًك لبلظ قؤتي لبي قهفيف لبلن ل لبح  ب ج

(  اسس يهف   ذل لبحاف لبي زيستة ى ل   افس    لاك س  ى   ًل 2018:53ثي ق لاحك سفا ى  لبفلب  فظ ق زيأ لبثكنل  )جس ل ،لاسلصستي ق

 (2012:105زيستة لب قأ نلبخفىس  نقثي ق لبسةسءة لاسلصستي   ى   ًل لا لخفلو لبكش ف بقس لات لبنستاة لبسلسح  )لبصسني،

 Environmental Dimensionالبعد البيئي  -ب

   فظ ضكنايلب  هسىلبصك سانى  لبلضس  لبسثسفظ   قي لبس لات لبح ا   بس لحسا س ، ح إ يكا مة لبهسى  فظ لبلنس   لبس لفلى يسثل لبحاف لبح اظ لب

 ظ ىقك بلأج سل ىا   بل  بج لاكهس ب  ك ىقسس   يسلةي بل فك س فث بنا ،لا لخفلو لاىثل بقس لات لبطح ا  ناذبك  ،لباسق س  للإكلسج  

 لبطح ا   ب   ىتلاة لبس لاتلبلكلبط  ابف ى  قثي ق، نى  لبلق ث (لبه لء ،لااد،لبسسء ) ًى  لاكظس  لبح ا   لبيستى ، نيجب لبثةس  نلبلأاف ى  

لبحاف   (، ىأ ىًحظ  ل2016:10كل    ،)لبى  لقخسل سكلال  أفضل  الء  لبسفقسسّ  ذه لبس لات لةس ق   ب   لبفه  لباًس  ، اسس ل  لبحشكي  ن

   ن يًك   بلثي ق افس    لاك س  ىتلاة لبس لات لبطح ا   لبنستاة بطكيي  حس س يلسثلّ بس ة  شسل ىصفا سقق ىلاقق لبح اظ ي

 Social Dimensionالبعد الاجتماعي  -ت

                                                           
لادددف  قدددي عدددكناة ليجدددست لكظسددد  صدددث     Brundtlandني دددسي ليضدددس بليكيدددك "ى دددليحقنس لبسشدددلكك" لبدددذي لصدددفاقل بجنددد  Brundtlandقيكيدددك   1

 3:2013).نلجلسس    بضسس  ل لسكلاي  لبلط ا لاسلصستي، نقضسّ  لنل قاكيف ىثفت بقلنس   لبس لفلى  )لباكى يظ،
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نلبيضسء بشسل  ستل، ىبي ى  يثلسجهس اسبلاق   نلبصث  نىيصسل لبخفىس  لاجلسس     ،ىبي ق زيأ لبس لات لاسلصستي  نلبطح ا   ذل لبحاف  يهف 

  حًيسثل لبحاف للإك سكظ نلبذي يجال ى  لبنس  ن  ق  بقل اكل لا لفلى  بهذل لبحاف قلس م نلباًسس ، ننقنس   لبثيسفس    قي لبةيك نلبحطسب 

يسسات ى   ًبهس جس أ  سب   ى  لبلق ث، ح إ ي لط أ ل  كظ ة  ن ن با ش فظ ب ا   ق س يهل  بثق للإك س  لبطح اظ فظ ل نلكل ،لاجلسس ظ

 ،  لء ،ياسو ى  ىقحس ، لحل سجسقل لا س     فظلبثكنل  لبطح ا    ي لثسكنلبح ا  ، ن  لبخفىس  لاجلسس  استل ى  لب لكص حىأ عسس  لاكشط  

اسس يؤاف قيكيك (  2012:233)ىثس ت نل كن  ، بلأج سل لبيستى  لبلأه ك  قي لبثي   لاجلسس   تن  ى   ثسك ي نققح   لاحل سجس  لب ،نغ ك س

، ىل لب سس  لكة ه  ى ات لبفل ظ يالحكن لبس لفلى ، لبلنس   قي تنا لب سس  فظ  سق س   نلبح ا  بقلنس   لباسبس   لبقجن    " لبسشلكك ى ليحقنس "

لبس لات  بنس لا   يهسقثي يل  ا لبس لفلى  لبلنس  ل   ق هس، ح إ  قي لبسجلساس  ل  قثسفظ  ك نينح ظ نل ةىصفا س   قي لابفلل ل  لبيفاة

 لبس لفلى   لبلنس  بق ص ل لبي  لبكئ   ى  لبانسصك  لحكلبلظ قانلب سس   نكس  لبحشكي 

 ماهية الافصاح المستدام واهدافه 3-1-3

لافصس     لا لفلى  ى   ًل قيسايك  قي  ح ل لبسثسل:  ،سسب  لبساق ىس  غ ك لب     أ س   لافصس ق ينك ىجس    اح كة ى  لبشكاس  ب   

لافصس     لبليسايك لبلظ قنشك س لبشكاس   : بأكل ك  لافصس  لبس لفلو   ىل ى س سلهس فظ قثي ق لبلنس   لبس لفلى  لإهحس  نلبكلا لفلى  

 ،لاسلصستي  ن لاجلسس    نلبح ا   نلبث اس  ح لبص اة لبسسىق     ى سف لبشكا  نأكشطلهس عق ف هس يل  ن ،لبفل ق   ن بقس لخفى   لبخساج   

ىحستاة  فظ ح   كجف ل   (Nobance & Eillili , 2015:2)ىف  لبلملىهس بسسسا س  لافصس  لبج فة فظ قثي ق لبلنس   لبس لفلى  ق عح ن

قف  ا لانعسل  قث    لن لبس ليحل فظ  لبس س س  فظقثي ق لبي   ا هسلن  لبشكا  ى س س    ا ة :بأكل قاك  لافصس  لبس لفلو لابًغ لباسبسظ

 Global Reportingنلاسق سظ ن لبسثقظ ) لبلط ال ، نلاقجس س   قي لبس ل   لباسبسظبسلإعسف  لبي ن لاسلصستي  نلبح ا  ،  لاجلسس   

Initiatives, 2013:17)  

    لافصس ن ،لبي لبلكا م  قي لاكشط  لاجلسس    بقشكاس  ، قي لبيضسيس لبح ا   كئ  ظى  قكا مه لب قط ا سف    لا لفلى  فصس لال  

فيف  ك   Lisene  لىس (EGSEEىلسثق  بسبساق ىس     لباست لا لفلى  )قس   ن ،(TBLجس أ لبساق ىس  لبًزى  بلثي ق لابًغ لبثًهظ )

لبسحسشكة نغ ك  سبحبساتلء لبسسبظ نغ ك لبسسبظ بقشكا  لبي لصثس  لبسص سلاقي بنيل لبساق ىس  لب لبًزى : لبطكيي  بأكللافصس  لبس لفلو 

ن سا  تل ل   لصثس  لبسصقث لبس لخفى  لإبًغ   ق  : لب( بأكل Fagerströmm,2016:18)   نيك (Lisene,2015:13-14) لبسحسشكة

ا ف  يصف لافصس  لبس لفلو: لاك بأ ( فأكل 2016:134لىس )لب  زا نلبال و،  ل لا لفلى بقشكا  نلاتلء فظ ىجس بسح كلبشكا     لاهك ل

بسبس ع  س  لاسلصستي  نلبح ا   نلاجلسس   ، بسلإعسف  لبي  لاى ا لبسلاقي  سبهسىث ،هسى لبسسب   لبسسب   نغ ك لبثيسئق لباسىل لبشكاس  ىأ لق

 et)   نياكفللاتلء لبس ليحقظ بقشكاس  ن قي ت قهس نس سلهس  قي سخسيك لبلظ يسس  ل  قؤهكبسبث اس  نلبةكص نلب لبس ع  س  لبسلاقي  

al,2006:15 Schaltegger) نلبليفو كث  قثي ق ل لفلى   ،يل  ى   ًبهس ق ف ك ىاق ىس   سص  بسب عأ لبةاقظ لبلظ ك س  لب   ق  : لببأكل

سسب   نغ ك لبساق ىس  لب ف ل   فكلي لبذي نس ل لبقيفي  يسثل:  لافصس  لبس لفلو ( بأ Brocket & Rezaa,2012:27) يك ف سس   قشكاس ب

 نلبح اظ ظ لاسلصستي نلاتلء لاجلسس ظ نلا ًسظ نلبث اس بساتلءلبكئ     لبسلاقي   كشط لالبلظ قخص سؤشكل  لبسسب      لب

يل  ى   ًبهس لافصس     لبساق ىس  لبسلاقي  بأكشط  لبشكا  لاسلصستي  ل  لافصس  لبس لفلو ياك  بسكل:  لبليسايك لبلظ  نيك  لبحسحثس 

 نلبح ا   نلاجلسس    نلبث اس   لبي جس أ لبس لخفى   نلبلأاف ى  ىف  ى س سلهس فظ قثي ق لبلنس   لبس لفلى  

ي س ف لبسنظسس   قي لبي ست نلبةه   نلبذي ،   لا لفلى  يسثل لافصس     لبس ؤنب   لاجلسس    بقشكاس  فصس ( أ  لاGRI,2015نلاك )

   لا لفلى  ا ياسس  فصس ل  لا ىل أاثك فاسب   بشسلقثفيف لا فل  نىتلاة لبل   ك نباف س يل   نلبح اظ، لاجلسس ظن لاسلصستيفظ أتلئهس 

  نلبنستنبس  ياسس لافصس  ليضس    لبساق ىس  لبسلاقي  بكفس    لبسجلسأ  فيط  قي لبسف  لبط يل لبكبح

انلجس ن ل لسسىس بيظ اسس ،لب حا نس  نبفأ بساكلشسا فظ  يف  ،لبيك  لباشكي ى  لبخس  نس  فظ  بقسنشآ   هك ىةه و لبس ؤنب   لاجلسس    بيف 

لبسجلسأ  ل هك ن ظايك لاجلسس    فظ كهسي  لب حا نس  سلبلي عسف  لبي ل   ه ابسلإ ثسبظ،فظ لبايف لانل ى  لبيك  لبل ا نس  ناذبك فظ لب

 لافليسا ب حب ىس  لىبي حفسف قنسسص  ذل لاقجسه  نلباسسب ، لا ل ىس يلاقق بيض   حي   للإك س   نبسا صسنشأة بق  ساكشط  غ ك لبسسب ب

ب صف  ي لخفو (CSRبقسنشآ  ) لاجلسس    ىصطقح لبس ؤنب   (  ل  Lin،1،2010لبًحي  )ي ست نى ه س  فظ لب ن ل  ق  بقبسؤشكل  سسب

فظ  ح ل  نلبخط ل  لبلظ قلخذ س ،لبسلطقحس  لبثس ى   ناذبك ىكل سقهس  ،جلسس   ال ن ح ا لب سضسيس  قي لكشطلهس لتالك لبسنشآ  بلأه ك

قاميم قث     سا  لبسنشآ ، نلبسف  لبيص ك ى   ًل لبسنشآ  فظ س س   قي  لبس ؤنب   ذه نقكام أكشط   ،لبل لصل نلبلاسىل ىأ  ذه لبيضسيس

قس لات ب لبشكا قيق ل ل لهًك  نلبسجلسأ  لتلاة قن  ق لبجه ت بلث    قاسل  قي اسس أكهس ،قسخسيكبىتلاقهس ليضس ن لا لكلق ج  ،لباسق س  

   سس:    لا لفلى  فصس بلإ ىهس   (  فف  Schiehlé&Wallin,2014:28)نحفت(   Hughen & Lulseged, 2014: 57)لبطح ا   

   ي  لبج لكب لاسلصستي  نلبح ا   نلاجلسس    بقشكا  قي -أ

  بخص ص لاتلء لبس لفلو لبذي قسسا ل لبشكا  ىبي أصثس  لبسصقث  لبجه ت افصس    ل -ث

 تقارير الاستدامة والتقارير المتكاملة والفرق بينهما 3-1-4
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لبسح كة، ىل كجف ل  قيسايك لا لفلى    حفل  لاسلصستي لت قيسايك لا لفلى  ىسسا   شسئا  نيالحك بشسل  سو ىيجسب  س  سص  بسبن ح  بقلصحح ى ف

سب   ك لبسبسبن ح  بقسؤ  س  لاسلصستي  ن  ق  بلقح   لحل سجس  لصثس  لبسصقث  ى  لبساق ىس  لبًزى  بلي    لتلء س لبس لفلو، نلبك ا  لبليساي

 ب  قاف قاطظ ىاق ىس  بص اة اسف      لاباست لبسلافتة بي س  لبسؤ  س  ىسس لت  لبي زيستة لبطقب  قي ل فلت قيسايك لا لفلى  

 World Business Council for Sustainable)ياكفهس )لل  :ن نسك قاسايف ىلافتة ح ل لبلنس   لبس لفلى  كذاك لشهك  ذه لبلاسايف

Development WBCSD بلمنيف لصثس  لبسصسبح   حفل  لاسلصستي بأكهس: قيسايك    لبلنس   لبس لفلى  قس    ذه لبليسايك  قن   ى  سحل لب

  ( 2017:338)ى س   نغً ،  لباست س لاسلصستي  نلبح ا   نلاجلسس    قيلبسكقسمة   ققك لب حفل لبفل ق   نلبخساج   ىاق ىس     لكشط  

لب حفة  ك    ىسسا   لبي ست نلافصس     لبلنس   لبس لفلى  نل ققك لبليسايك لبلظ قاحّ  : بسكهس قاكفهس ( GRI) لابًغ لباسبس  ىحستاة فظ ح   

  قس   ى ؤنب  لىسو لايكل  لل  لبسصسبح لبفل ق   نلبخساج   بلأتلء لبلنظ سظ كث   ف  لبلنس   لبس لفلى  لاسلصستي 

(https://www.globalreporting.org/standards/ )   لىسSidorova  &Gurvitsh ّحفل  س سو لب ف ش كل  ل  قيسايك لا لفلى  قسثل 

ة ىنةصق  بل ع ح ىف  فىج ىاق ىس  لكشطلهس لبح ا   نلاجلسس     بجسكب لكشطلهس لاسلصستي  فظ س لئسهس لبسسب   لن بص اب لاسلصستي 

 Hughen et،  2014: 58)يذاكن  (Sidorova & Gurvitsh،2012: 27   لتلء س ى  سحل لصثس  لبسصسبح  ) ى ؤنب لهس قجسه لبسجلسأ نقي

al  ) :اصثس  لبسصسبح   حفل لاسلصستي  نلبح ا  نلاجلسس    ى  سحل ققك لب  حفل لا ً  لبصكيح    لكشط  لب ل  قيسايك لا لفلى   ظ

 (Boiral et al، 5:2019)أىس   نق ع ح ى ؤنب لهس قجسه لبسجلسأ نلبسخسيك لبلظ قلاكد بهس فظ  ح ل قثي ق  ىميف ى  لبشةسف   باسق سقهس

 ـ ـ   ـ  لاتلء  ظ لباسق   لبلظ قل  ىسـسا ـ  لبي ست ن لافصس  نلبـسـ سءب  أىـسو أصثس  لبسصسبح لبفل ـقـ ـ ـ  نلبـخـساجـف ذاكن  بأكهس 

لبـلـيـسايـك لبلظ قثل ي  قي ىاق ىس  قلاقق بساباست  :لكهس يك  شاحس ن .لبـلـنـظـ ـسـظ بق حفة لاسلصستي  قجسه قثي ق  ف  لبلنس   لبس لفلى 

 (  44: 2019شاحس ،)  ط  ىشساا  لصثس  لبسصسبحللاسلصستي  نلبح ا   ن لاجلسس    نلبث اس  ، ناذبك قـثـفيـف لبـج لكب لبهسى  ب 

فظ ص اة قيسايك ى  لجل  بق حفل  لاسلصستي  لاجلسس ظ نلبح اظن لاسلصستيلأتلء ب   كد ىنظّ : سكهسبيسس  قاكيف قيسايك لا لفلى   ن

  زيستة لبشةسف  

بلي    لبس ؤنب   ىبي باف لسلصستي نآ ك ب اظ نهسبإ لجلسس ظ نلبنظك ىبي لكه  ىنامب     حفل  لاسلصستي ل  قيسايك لا لفلى  ا قانظ س سو لب

بل  قي لبني ض ى  لبك يجب لبنظك ىبي جس أ  ذه لاباست نحفة نلحفة، نأ  لي باف ىنه  ي ه  بنةس لبيفا فظ قثي ق لبهف  لبنهسئظ  ،   باض

لبجسكب لاسلصستي ق لفك لبشةسف   نلبساق ىس  لبسسب   فظ لب سك لبسنس ب بسل لصثس   ى قضس  قيسايك لا لفلى   ىل   حفة لاسلصستي  بق

نليضس   حفل ،لىس ى  لبجسكب لاجلسس ظ فس   ذل لبجمء يهل  فظ قيكيك لبصسبح لباسو بقسجلساس  لبلظ قاسل ف هس لب ،لبسصسبح ى  لبس لثسكي 

نغ ك س ى  لا سسل  ،نلبلحك س  لبخ كي  نلبلنس   لبسهن   ،بخسص  بلا    لباسىق  نلبسسسا س  ل ،ق ف ك ىاق ىس     لبساسي ك لا ًس  

نىاسي ك  ،لبح سكس  لبسلاقي  بأىس  لبسنلج : قي لبح ا  بسس ف هس  حفل  لاسلصستي لىس لبساق ىس  لبسلاقي  بسبجسكب لبح اظ فلشسل أكشط  لب ،لاجلسس   

فصسحس     لبكز للآهسا لاسلصستي  نلاجلسس    نلبح ا   لبلظ ىل  قيسايك لا لفلى  ق فك   فظ للإكلس  ناذبك ل لخفلو لبس لات ،ى له ق للإكلس 

يجب لقك لب حفة، نهس   لء اسكك ليجسب   لن  قح   ن يس   بهس لهك  قي لبسجلسأ نلبح ا  لبلظ قث ط بأكشطلب  حفل  لاسلصستي قثفث كل ج  س سو لب

نياطظ قسث ل صست    حفة لاسلصستي ، فك زيستة لبشةسف   بسسسا س  لبيقسث ل ىل لز  ىاي ل     ذه للآهسا، نأ    قيكيك لا لفلى ييفوّ أ  

قاميم س س      لفلى  أ  لب كد ى  ى فلت قيسايك لا  (GRI، 2013: 3اصثس  لبسصسبح    لاتلء لاسلصستي نلاجلسس ظ نلبح اظ  )

نقثة م لبس  ة   بلثي ق ل فل    حفة،نزيستة شةسف   لاكشط  غ ك لبسسب   تل ل لب ،س ب ى مة قنسف   ب بسلإعسف ن سا  لباًى  لبلجساي  

  ( Lin، 2010: 50 لفلى  )لا

قلط ا ىأ ىكنا لبمى  اكهس قلخذ سكلال   نحفل لبلظ قي و باسل قيسايك لا لفلى   ظ   حفل  لاسلصستي لب :ىسس  حق ل  س نيلضح بقحسحث

  فهظ قأ ذ جس أ لبج لكب لبلظ قلضس  لهسا    لتلئهس لاسلصستي نلبح اظ ن لاجلسس ظ ،سب  لاثك فا

( بأكهس: لبليسايك لبلظ قض  ىاق ىس   سى  قاسس لاتلء IIRCأىس لبليسايك لبسلسسىق  فيف نات  بشأكهس قاسايف ىلافتة، ىل ق  قاكيةهس ى  سحل )

 ( 2020:21)ىنص ا، لاسلصستي نلبح اظ نلاجلسس ظ نلبث اسظ

ىاق ىس  ىسب   أن  شكاس ، ىنهسقلضس  ىاق ىس     أكشط  لب لبسلسسىق  لبليسايك  قي أ  قلةق لاكيةس  بقليسايك لبسلسسىق ىجس    ى  لبن نسك 

ك، نلبةكص نلبسخسيلبشكا   ل لكلق ج  ن لا سسلنكس ل   لا لفلى بسس فظ لبك ىاق ىس      ، جلسس    أن ح اس  لأن ب ا   أن  لسلصستي 

 ( Tweedie et al،  6:2017) بخفى  أصثس  لبسصسبحشكا  سسب      أتلء لبلبسسب   نغ ك لبساق ىس  لبن  ق  بل ص ل  نبسبلسبظ فهظ قسثلّ

   بق حفل  ( بأ  لبليكيك لبسلسسىل   : لبليكيك لبذي يكبط لبسسسا س  لبح ا   نلاجلسس    نلبث اس 108:  2018ىثسف ن حفلبجق ل،نيك  )

 جههس  لاسلصستي  بأتلئهس لبسسبظ، فه  يكبط لبس ليحل نلبثسعك نيلضس  لفصسحس     لاتلء لا لكلق جظ بق حفة لاسلصستي  نلبسخسيك لبلظ ق ل

ى   ق لط ألبـلظ  للآب  لبسصسبح نلبس لثسكي   ـ   اصثس بل ص ل لبساق ىس   لاسلصستي   حفل لبلظ قي و بهس لبـ طكيي لب بأكهس:اسس  كفك 

 (  2019:22لبيفاة فظ لبثةس   قي ققك لبي س  لبسثيي  )شاحس ،ن  ًبهس  قق س س 

https://www.globalreporting.org/standards/
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قجسه قثي ق ناؤيلهس  ىس     ح سة لبشكا  قي ق ص ل ىاققاسل   لبلظ ليسايكلب( بس  لبليسايك لبسلسسىق   ظ 2019:13)لبكل   ،فظ ح   يذاك 

   س لبثسبظ نلبسل سأه   لتلئ ىاق ىس   ًلنلبك ى   أ فلفهس،

ل  لبليسايك لبسلسسىق  قاكّ  بسكهس: لبليسايك لبلظ قثل    قي لبساق ىس  لبسسب   ن ىاق ىس  لا لفلى  فظ ل  نلحف نلكهس قاسس  نيك  لبحسحثس 

 ص اة لب حفة لاسلصستي  نلتلئهس 

ق فك ىاق ىس  ىلاقي  بأكشط  لب حفة لاسلصستي  نل فلفهس  -قيسايك لا لفلى   –أىس لبةك  ب   قيسايك لا لفلى  نلبليسايك لبسلسسىق     ل  لانبي 

افيف ى  قجسه لبيضسيس لاجلسس    نلبح ا  ، نلبس لهقس   نلباسىق  ، نقسسفؤ لبةكص، نل لخفلو لبطسس ، نح اس  لبشكاس  نغ ك س، ىل ق  لصفلا لب

(  GRIسلصستي  لبسح كة، نىنهس ىحستاة لابًغ لباسبس   لإصفلا قيسايك لا لفلى   )لبلظ ق لخفو ى  سحل لب حفل  لا  لبساسي ك نللإاشستل

 –لىسسك   لبسيساك   –لبفس   –شس ب   لصثس  لبسصسبح  –نل  ىحستئ قيكيك لا لفلى  قشلسل  قي : لا س   لبن ح    G4.نلحفث لصفلا بهس 

 ( 2015:166ي قظ ،نلا لسستي  نلب ع   )لبفلي  نلبا –لبل س ك لبسنس ب 

و ى   ًل ىشسايأ لا لفلى  ىل ق  قس ي  بجن  لبليسايك لبسلسسىق ، 2010نلبسهن   بهس  سو    ب نسس لبليسايك لبسلسسىق  فيف لزتلت ل لسسو لااستيس  

لبس ليحق  ، ن ذه عس   ( ىخلصك نى جم    ل لكلق ج   لبلنظ   نلاتلء نلبث اس  نلبكؤي IRو لصفا لنل قيكيك ىلسسىل )2013نفظ  سو 

سسل   س  لبح ا  لبخساج  ، لل يؤتي لبي  قق س س   قي لبسف  لبط يل، نل  لبليسايك لبسلسسىق   ق لهف  بسا ست لبس لثسكي  ن ىمنتي الت لب

 قي لصثس  لبسصسبح جس اس، لبسسبظ، نبسبلسبظ فهظ ا ق لهف  جس أ لصثس  لبسصسبح اسس    لبثسل فظ قيسايك لا لفلى  لل لكل ا يس   سسئسس  

ح إ ل  لبليكيك لبسلسسىل ي صل ىاق ىس  ىسب   نغ ك ىسب      لاتلء لبسقظ بس س فة لصثس  لبسصسبح فظ لقخسل لبيكلال ، نبساكف  سفاة 

  ن ذل يانظ ل  لبليسايك لبسلسسىق  لشسل ى  قيسايك لا لفلى   (2012:7لب حفة لاسلصستي   قي  قق لبي س  ) قظ،

(، نكًحظ لبسكنك  فظ لبلطح ق، نيل  لافصس     IIRSل  لبليسايك لبسلسسىق  قطحق ليسا )) ً  ب نهسس يسس  بسلآقظ:لل  لا  ك  لبحسحثس ني

   ( نهس( لل لكهس قاف سسئس  ىثفتة ى  لبانسصك لبلظ يل  لافصس  GRIاسف  لبانسصك، بخً  قيسايك لا لفلى  لبلظ قلحأ ىحستاة لابًغ لباسبسظ )

 قيمة الشركة وعلاقتها بالاستدامة  3-2

 مفهوم قيمة الشركة 3-2-1

سبي س  لبسضسف : بهس نبجس أ أصثس  لبسصسبح ب ل ط  لبلةس ل ب   أكشطلهس نب   لباًسس  لبسلكلبط  ب ط أ  لبشكاس   قق لبي س  نقلسثلق ل      

بهس جس أ ب   ى لات س نلبلظ قؤهك  قي سفاة لبشكا  بً لسست  ق هس بشسل ى لسك نل   سق    قق لبي س  نفق للإبًغ لبسسبظ لبليق في  لبلظ قي و 

ظ نيل  س س هس بس جب لبليسايك لبسسب   لب ن ي  بشسل ى لسك ن ذه لبي س  قث ل ىبي ىسس ب ا اسا لا ه  لن لبشكاس  قلسثل بكأت لبسسل لبسسب

 .(Robertson ,2015 : 46أابس  بقس س س   ) 

 س  ل لثسسا   بس ه  قاك  س س  لبشكا  بسكهس: ىيفلا لبلففيس  لبنيفي  لبلظ ى  لبسل سأ لبثص ل  ق هس فظ لبس ليحل بسبن ح  بقس س س   كل ج   سق

  (2017:74بً ه  فظ لب    لبسسب   )لب سكسظ،’ نحفة لسلصستي ، أي ل  س س  لبشكا  قثفت بسبي س  لب  س  

 في قياس قيمة الشركة  Tobin's Qاستخدام مؤشر  3-2-2

ظ ىؤشك يل  ل لخفلو لبن ح  ب   لبي س  لب  س   اص ل لبشكا  نس س  ل لحفلل أص بهس بليفيك س س  لبشكا  نس ست لاتلء ى  ىنظ ا لبس لثسكي  ف

Tobin's Q   ى  سحل لباسبسس  )نق  لسلكل  لبساستب(Tobin & Brainard  لبن ح   ل  ىاكف  1986فظ  سو Q  اسس لنعح لبحسحثس(Pruitt & 

Chung )   قيفيكي   سب   بليفيك لبن ح  ا يلطقب قيفيك لبي س  لب  س   بقفي   نلا ه  لبسسلسزة نل لنف ىبي تس  قيفي  ص    ىح ط  بهس  ًل ى

  قيفيك س س  لا لحفلل لاص ل  قي أ ست لبي س  لبففلكي 

   

MVE    حسصل عك   اك لب ه  فظ كهسي  لباسو بافت لا ه  لباستي  لبسسللب بهس = 

PS    لبي س  لبنيفي  بً ه  لبسسلسزة لبيسئس  بقشكا = 

 = DEBT س س  لبس ج تل  سص كة لاجل + لبي س  لبففلكي  بقسطق بس  ي يق  لاجل  –س س  لبسطق بس  سص كة لاجل 

TA ى ج تل  لبشكا    س  لبففلكي  بسجس ل= لبي 

( لكل اقسس  لاقةأ لتلء لبشكا   Faozi et al.,2019:186-187  ل  ل لخفلو لبساستب  ل ًه فظ س ست س س  لبشكاس  )  ن  لبحثإ( فيف ب   )

بلثفيف س س  لبشكا  ى   ًل ق سأ لاقةسل أ اسا لا ه  نقث    أتلء لبشكا  نفكص  Qيسس  ل لخفلو لل لكل  زلت  س سلهس نل اسا لا ه ، 

Tobin's Q= MVE + PS + DEBT / TA 
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فظ  Q=1 سب  ،  اسكك ىتلاة لبشكا  كسجث ، نكل ج  بذبك  نسك ىىسسكس  اح كة بقنس  Q>1 -ل  ىاسي ك لبلي     ظ اسس يقظ: لا لثسسا لافضل 

فظ  ىسس يانظ أ  للإتلاة سف فشقكلي ىي   بسسل ى  س سلل لبثي ي    Q<1 ل لص بهس، حسب  ىل  ط  ىسس يفل ل  لاتلاة فظ حسب  اا ت فظ قش 

ىنخةض  للل  Q( قس   س س  لبشكا  ,Matiur , Muhammad(، ب نسس ب   )Simanjuntak et al., 2016:18-19قش  ل لص ل لبشكا  )

بي س  لب  س   لسل ى  لبي س  لبس جق  اص ل لبشكا  ن ذل يح   ل  لب    ييقل ى  س س  لبشكا  نس س  ل هسهس ل  لىسس يفل  قي ( 0-1اسكك ب   )

فهذل يفل  قي أكل  ه  لبشكا  ن اكه ىكقةأ،  لىس ىلل اسكك لبي س  ىل  ط ( Q>1 سب   لي ) Q، لىس للل اسكك س س  يفل  قي لكخةسد س سلهسلي 

ياسس لاتلء لبج ف نلبكبث   لباسب   نلبي س  ( Q>1)  فظ لب    لبسسبظ ىل  ط  بساني أكل ىهسس اسكك س س  لبشكا   قي ل  س س  لبشكا يفلفسكل 

 لبك ىبي لاتلء لبسنخةض نلبكبث   لبسنخةض  نس س   لب  س   لسل( يش ك Q<1)لىس ىلل اسكك  ،لب  س   لبسكقةا  بقشكا 

(https://static1.squarespace.com). 

 الشركة قيمة على المتكاملة الافصاح المستدام في التقارير تأثير 3-2-3

لقجسه قن  ق  قيسايك لبشكاس  فظ قط ا  فأب ، ىلبليسايك لبسلسسىق   ظ لحفث لبليسايك لبلظ قثل ي  قي لبساق ىس  لبسسب   نغ ك لبسسب   بقشكا ل  ل

يلط ا لبليكيك بضحط ىلطقحس  لبساق ىس  لبلظ يثلسجهس   ىبي قيكيك ىلسسىل يجسأ ب   لبليسايك لبسسب   نلبليسايك غ ك لبسسب   فظ نه ي  نلحفة

فصسحس  لإبيسس  بقشكا   ىل  س  ف ك لبساق ىأصثس  لبسصقث  فظ ىس يلاقق بأتلء لبشكا  ن شكنيهس ىأ لبسؤشكل  لبسسب   لبلظ ب  قس  اسف   بل

فظ قيكيك  بليسايكقح  ط ل ل  يؤتيى  لبسل سأ ن ،قشكا بلبسسب   نغ ك لبسسب   فظ شسل ىنةصل أ  قيقل ى  لبساق ىس  ن فه  أصثس  لبسصقث  

قشكا  بخقق س س  ببسلإعسف  ىبي لبك فإ  زيستة ىثل   لبليسايك    أفضل س ة تفأ   ،بشكا لنلحف بجس أ أصثس  لبسصقث  ىبي زيستة شةسف   

  (Ching & Gerab, 2017:12)لبسخسيكلبثف ى  ن

   نلبس لثسكي  نهي  أصثس  لبسصقث  ىثل لبفلئ ذ شكا  نلبذي ى  لبسل سأ أ  يجقب رياليف أ  ىثل   لبليسايك سستا  قي أ حسا ىس    ج ف ن  

ى   ًل لبليسايك لبسلسسىق   هسىافل كجسحنلبشكا  ن أتلئهس  لابس يسس  اصثس  لبسصقث  ن سص   لبس لثسكي  ىاكف  ن ، لى لبه  ا لثسسا

 لا ه ، ىل س س  زيستة فظ يناسس اسس لبشكا  بي س  لبس لثسكي  ل لسسو لبشكا  ف  متلت بهس قي و لبلظ لبس سءب  أشسسل زلت  ، بذبك اقسسلبسنش اة

 سب   لبلاي ف لا لةستة ى  لبليسايك لبسلسسىق     بقشكاس  لبلظ قلسلأ بخصسئص ىا ن  ىثل لبشكاس  لبلظ بفيهس لحل سجس  قس يل  ساج  يسس

لبساق ىس   سص  فظ لبشكاس  لبسايفة ى   لبليسايك لبسلسسىق  ققحظ لحل سجس  لبس س س   ، نبسبلسبظ فس طكيي  بليق ل  فو قنس ق لبساق ىس ا

قس   ىة فة به  فظ ىاق ىس  غ ك ىسب   أاثك تس   ثلسج   لبيلحل سجس  لبس لثسكي  لبذي  يىأ  سياليف أكهس قثل ي  قي ىاق ىس  لاثك لق سسن

  لبيكلال  نقخص ص لبس لات بشسل أفضل نلبثف ى  ىتلاة لبسخسيك نقثفيف لبةكص بشسل أفضللقخسل 

 ب   أ ( (Lee & Yeo أجكله لبذي لبحثإ فيف نجف  لبسسل اأت بسمنتي لبليسايك لبسلسسىق  ف لئف لبلظ قنسنبك لبفال س  ى   نسك لبافيف 

 لبك ىبي بسلإعسف   لبلسقة  قجسنز  سف لبشكاس  فظ لبسلسسىق  لبليسايك ى فلت ف لئف أ  يانظ ىسس ىيجسب  ،  ًس  لبشكا  نس س  لبسلسسىق  لبليسايك

 ىتلاة ب   لبساق ىس  قنس ق  فو ى  قخةف أ  نيسس  لبشكا  فظ لبسايفة لبساق ىس  ب ا  قث    يسسنهس ىلسسىق  قيسايك قنشك لبلظ لبشكاس  فأ 

 ىسسهل نآ كن  بثإ Barthفيف لجك   ((Lee & Yeo لىلفلتل ىأ بثإ(  (Lee & Yeo,2016:3 لبخساج    لبسصقث  نأصثس  لبشكا 

 أ هك  لبشكاس ، فظ لبسل سا  لبس ليحق   لبنيفي  نلبلففيس  لبسسل، اأت لب   ب ، قسسب ف ىس كس  ن ظ: هًه  ىبي لبشكا  س   فصل  ًل ى 

 بسلإعسف  ،((Lee & Yeoكلسئج  ىأ يل لفق ىس ن   ، (Barth, et al., 2017,2لبشكا ) بي س  ىيجسب    ًس  بهس لبسلسسىق  لبليسايك أ  لبنلسئج

 أ     لبسسل اأت      قي ناس  لبلأه ك  لبسل سا  لبس ليحق   لبنيفي  نلبلففيس  نلب   ب  لبسلسسىق  لبليسايك ب   ىيجسب    ًس  لبك فس   نسك ىبي

  لبنيفي  بقلففيس  تس  أاثك قنحؤل  باسل بقس لثسكي  ق سح لبسلمليفة لبساق ىس 

 ن بسبلسبظ فس   نسك  ا يسلقسهس لبس س س   لبسفالء بفيه  ىاق ىس     لبشكا  نجه  كظك قش ك لبي أ  Baiman & Verrecchiaيطك  

س بصةلهس لبشكا  قثلس  بذبك  لبسفالء نقس    ذه لبساق ىس  غسئح     لبس س س   ىا ياكفهس ا ىا ن  ىاق ىس   ىبي ىاق ىس  بفيل ىطقا س شخص 

 لا ك  لايكل  ىبي اإشساة لبسيفى  لبساق ىس  تةزيس قؤتي أ  لبسل سأ نى  اإشسال ، لبك باف لبليسيهس يل   ساج   ايكل  لبساق ىس  ق ف ك

 لبساق ىس  قنس ق  فو ى  قيقل أ  يسس  لبجسه ا ىبي لبسني ب  للإشسال  نأ   ذه لبسصقث ، نأصثس  لبشكاس  ب  قمليف قنس ق لبساق ىس   ىبي

، نجكيس   Signaling Theoryلبشكا ، نقاك   ذه لبنظكي  بنظكي  لبلأش ك لن لبلش يك أن كظكي  لاشساة  س س  ى  نقميف ، لبلس يل نقث   ،

  بقشكا  لبلنسف    لبس مة بلس  م ىًحظلهس لبسصقث  اصثس  يسس  اإشساة لبس ؤنب   حفنت  سا  ىاق ىس  لبشكاس   قي  ذه لبنظكي  قيفو

 للإتلاي  لبساق ىس  ىلسسىل بشسل لبشكاس  قيفو  ًبهس فس   لبساق ىس  قنس ق  فو بليق ل لبشكا  ى  ىشساة قسثل لبسلسسىق  ن ق ل فس  لبليسايك

 نى   لبيكلا  سق   لقخسل فظ بقلأه ك لبسصقث  أصثس  سحل ى   قح   أن ىيجسب   ىشسال  أكهس  قي ىاق ىسقهس قة  ك يسس  لبلظ لبشكا  نأتلء

 س س  زيستة فظ قأه ك بهس نيس   لبساق ىس  قنس ق  فو قيق ل ىبي لبسصقث  أصثس  يلقيس س لبلظ لبج تة ىشسال  ى  لبسميف يؤتي أ  لبسل سأ

  (Leonardo,2018:2لبشكا  )

 نلاشخسص لبسسل اأت بسمنتي لبسسب   لباسئفل  ىثل كة هس لبشكا  ق لهف  لب سك بسكنا هسبل  س س   قق  قي سستاة لبسلسسىق  لبليسايك أ  ياُليف

  لبشسىق  لبس سءب  بلثي ق نلبس س س   لبسفيكي  ىصسبح ىأ لبليسايك  ذه ى لءى  ىل يسس   لان أ نلبسجلسأ لبسصقث  أصثس  ىثل للآ كي 

س لبشكا  قسسّ  لبك فإكهس ىبي بسلإعسف   ىخلقة  آب س  ىيجست أجل ى  لبسصقث  اصثس  لا لفلى  ل لكلق ج س  ح ل ىاق ىس  ق ف ك ى  أيض 

https://static1.squarespace.com/
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 ى  لبسميف قنة ذ ق  ىل لكل اقسس  لبشكا  قيسايك ىثل   زيستة  ًل ى  ج فة اإشساة نلبسخسيك لبي س   قق ىشساا  بقشكاس  نيسس   لبي س  بخقق

 أ  يسس  لبس لفلو ى  سحل لبشكاس  لافصس  ى  ى ل    قي لبثةس  ىل أ   لبس لثسكي  ل لسسو ف    يؤتي لبك لبي زيستة لبس سءب ، أشسسل

-Macias & Farfan) لا ه  نبسبلسبظ زيستة س س  لبشكا   كد  اك زيستة  قي قأه ك بل نيس   لبساق ىس  قنس ق  فو ى  بس لسكلا ييقل

Lievano, 2017:5)   

 المبحث الثالث: الجانب التطبيقي للبحث -4

 قياس مستوى الافصاح المستدام في المصارف عينة البحث  4-1

تن  لبس دست   ند  لبحثدإ   فدظ لبسصدسا   لبس دلفلو ن د ل  ل دلخفلىهس لافصدس  دل  بي دست ى لبلدظ قد  ل ل سا دس  (ESG)ى   ًل ىؤشكل  

 -لاق   : سثسنابأ س  سقهس ىأ قط ياهس بسس يلًءو ىأ لبح ا  لباكلس   نلبل صل ىبي كلسئج تس ي  سفا للإىسس  نيسس  ق ع ح لبك ى   ًل لب

 اولا: المحور الاقتصادي

نيلاقق  ذل لبسث ا بلأه ك لبشكا    قي لاكظس  لاسلصستي  لبسثق   نلباسبس   ناذبك  قدي لانعدسل لاسلصدستي   اصدثس  لبسصدسبح 

( ىؤشدك نادل ىؤشدك 13فظ لبشكا  ، نيشسل  ذل لبسث ا)  ل ( ج لكب فك    )بن ت( نال جسكب يضد  ىجس  د  ىد  لبسؤشدكل   نىجس  هدس )

ن قي ل ست  ذه لبسلطقحس    ل  س ست ى ل   لفصدس  لبسصدسا  لباكلس د  )   ند  لبحثدإ (  د   بلفصس   سص    ليلأبف ى  ىجس    ىلطقحس

( لل يدل  س دست ى دل   لافصدس   د  لبساق ىدس  لاسلصدستي  2016-2018لبساق ىس  لبخسص  بهذل لبسث ا )لبسث ا لاسلصستي (  ًل لبةلكة )

  - قي نفق لبص    لاق   :

  100%   التي تم الإفصاح عنها /أجمالي المتطلبات *المتطلبات 

  المحور البيئي ثانيا:

 قي لاكظس  لبطح ا   نقشسل لااد نلبس سه نلبه لء نلاكظس  لبح ا   نق ط   للآهسا لبسلاقي  نيلاقق  ذل لبسث ا بلأه ك لبشكا   

نلبنةسيس  لب سئق  نلبسخقةس ( بسلإعسف  ىبي لبك فهظ قاسل  قي  ق ط    لبلن ل بسبسف ً  ىثل )لبطسس  نلبس سه( نلبسخكجس  ىثل )لاكحاسهس  

نيشسل  ذل لبسث ا )هسسك  ( ج لكب فك    )بن ت(  نال  لبح  ب جظ نلبنيل نللآهسا لبسلاقي  بسبسنلج نلبخفى  نلاىلثسل لبح اظ نلبنةيس  لبح ا  ،

نال ىؤشك يلأبف ى  ىجس    ىلطقحس  لفصس   سص  بل ن قي ل ست  ذه ىؤشك  (30)جسكب يض  ىجس    ى  لبسؤشكل  نىجس  هس 

لبسلطقحس    ل  س ست ى ل   لفصس  لبسصسا  لباكلس   )   ن  لبحثإ (    لبساق ىس  لبخسص  بهذل لبسث ا)لبسث ا لبح اظ (  ًل لبةلكة  

  -    لاق   :لل يل  س ست ى ل   لافصس     لبساق ىس  لبح ا    قي نفق لبص (2018-2016)

  100%   المتطلبات التي تم الإفصاح عنها /أجمالي المتطلبات *

 المحور الاجتماعيثالثا: 

نيشسل  ذل لبسث ا )ق ا   شك( جسكب فك ظ ) بن ت(     قي لبنظ  لاجلسس    لبلظ قاسل فظ ليسا س  لبشكا  بلأه ك يلاقق  ذل لبسث ا

ن قي ل ست  ذه  نال ىؤشك يلأبف ى  ىجس    ىلطقحس  لفصس   سص  بلىؤشك  (34)نال جسكب يض  ىجس    ى  لبسؤشكل   نىجس  هس 

ا )لبسث ا لاجلسس ظ ( ن ًل لبسلطقحس    ل  س ست ى ل   لفصس  لبسصسا  لباكلس   )   ن  لبحثإ (    لبساق ىس  لبخسص  بهذل لبسث 

 -لل يل  س ست ى ل   لافصس     لبساق ىس  لاسلصستي   قي نفق لبص    لاق   : (2016-2018)لبةلكة 

  100%   المتطلبات التي تم الإفصاح عنها /أجمالي المتطلبات *

 العامة الإفصاحاتثالثا: 

لإفصددس    دد  لبساق ىددس  لبخسصدد  بددسلإتلء لاسلصددستي نلبح اددظ نلاجلسددس ظ نلاتلء قنطحددق  قددي جس ددأ لبشددكاس  لبلددظ قاددف قيددسايك لا ددلفلى  ب

 لبث اسظ 

لباسى  بسسف  لبشكاس  لبلظ قاف قيسايك ل لفلى  نلبخسص  بلشس ل   ا  ح اس   نقة يضهس بس ؤنب   لقخسل  للإفصسحس قاف ى   -الحوكمة:  -

س لبيكلال  نقي    لتلؤ س نفاسب لهس بإتلاة لبسخسيك  ىلطقب بلإفصس     لتلء س لبث اسظ  (31)ىؤشك ن (22)لبشكا  نقلس   ى   ا فل  ت س 

ن قي ل ست  ذه لبسلطقحس    ل  س ست ى ل   لفصس  لبسصسا  لباكلس   )   ن  لبحثإ (    لبساق ىس  لبسلاقي  بأتلئهس لبث اسظ  ًل  (4)

  -لء لبث اسظ  قي نفق لبص    لاق   :( لل يل  س ست ى ل   لافصس     لات2016-2018لبةلكة )
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  100%   المتطلبات التي تم الإفصاح عنها /أجمالي المتطلبات *

 فصاحات العامة الاخرىالإ -

ىؤشك نال ىؤشك يلأبف ى  ىجس     (34)لبلظ قسثل نيلس   ى  )  س   ( ج لكب فك    )بن ت ( نال جسكب يض  ىجس    ى  لبسؤشكل  

-2018ىلطقحس  لفصس   سص  بل ن قي ل ست  ذه لبسلطقحس    ل  س ست ى ل   لفصس  لبسصسا  لباكلس   )   ن  لبحثإ (  ًل لبةلكة )

 - قي نفق لبص    لاق   : خسص  بسلإفصسحس  لباسى  لا ك لل يل  س ست ى ل   لافصس     لبساق ىس  لب( 2016

  100%   لبات التي تم الإفصاح عنها /أجمالي المتطلبات *المتط

 Tobin's Qباستخدام نموذج  قياس قيمة المصارف عينة البحث 4-2

، لل ي دلةست 1969ى  لبنسسل  لبسهس  بي ست ى ل   لتلء لبشكاس ، ق  لالشس   ذل لبنس ل  ى  سحدل جد سس قد ب    دسو  Tobin's Q  ياف كس ل 

 س لبحسحثد  د  غ دكه بصدف  كلسئجدل بدذبك ل لسدفبهس، يلس دم  دذل لبنسد ل   قظس ليحلبنلبل سأ  بلثفيف ىف  لاتلء لبكبثظ بقسصسا ى   ذل لبنس ل  

  -س س  لبشكا  نفق لبنس ل  لاقظ :  ق ل بي ست

Tobin's Q= MVE + PS + DEBT / TA 

 س  لبسصسا    ن  لبحثإ بق ن ل  لبثًث:نلبجفنل لتكسه يح   ك ب ى ل   لافصس     ىثسنا لا لفلى  لبخسس نس 

 ( ى ل   لافصس     ىثسنا لا لفلى  نس   لبسصسا    ن  لبحثإ1جفنل )

 السنوات المصرف

قيمة 

الشركة وفقا 

لـ 

Tobin's 

Q 

المحور 

 الاقتصادي

المحور 

 البيئي

المحور 

 الاجتماعي

محور 

 الحوكمة

محور 

الإفصاحات 

العامة 

 الاخرى

مصرف الشمال 

للتمويل 

 والاستثمار

2016 0.060 37.5 4.879 12.859 9.678 50 

2017 0.056 37.5 4.879 12.859 9.678 50 

2018 0.027 34.375 4.879 11.43 12.904 52.5 

مصرف المتحد 

 التجاري

2016 0.338 37.5 4.879 14.288 22.582 42.5 

2017 0.310 37.5 3.659 14.288 22.582 42.5 

2018 0.238 37.5 3.659 14.288 25.808 45 

مصرف الخليج 

 التجاري

2016 0.304 40.625 4.879 10.002 25.808 40 

2017 0.189 40.625 4.879 11.43 25.808 40 

2018 0.080 40.625 4.879 11.43 22.582 42.5 

المصرف 

الوطني 

 الاسلامي

2016 0.663 31.25 3.659 14.287 38.712 50 

2017 0.702 31.25 3.659 14.287 38.712 45 

2018 0.663 34.375 4.879 12.859 29.034 47.5 

 

 مصرف 

2016 0.122 31.25 3.659 14.287 38.712 47.5 

2017 0.272 31.25 4.879 14.287 38.712 42.5 

المنصور 

 للاستثمار
2018 0.106 31.25 4.879 14.287 38.712 42.5 

 

 اختبار علاقة التأثير بين متغيرات البحث  4-3

الفرضية الرئيسية: توجد علاقة تأثير ذات دلالة احصائية بين مستوى الافصاح عن محاور الاستدامة ) على الاقل محور واحد( وفق مؤشرات 

((ESG ( تطبيقا لمعاييرGRI (                 وقيمة الشركة وفقا لـ ) Tobin’s Q)   
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 الفرضيتين الاتيتين: نختبرذو دلالة احصائية تأثير العلاقة معرفة ما اذا كان لو

0H  وفق مؤشرات ) )مستوى الافصاح عن محاور الاستدامة( متغيرات المستقلةللفرضية العدم : لا يوجد تأثيرESG(  تطبيقا لمعايير

(GRI )على قيمة الشركة ( وفقا لـTobin’s Q).  

1H مستوى الافصاح عن محور واحد من محاور الاستدامة( وفق مؤشرات ) الفرضية البديلة: يوجد تأثير لمتغير مستقل واحد(ESG(  تطبيقا

  .(Tobin’s Qوفقا لـ ) على قيمة الشركة( GRIلمعايير )

بلسث ل لباًس  ب    Pooled multi-linear Regressionالمدمج  نماذج الانحدار الخطي المتعددفظ لبحفء ق  ق ص ف كس لج   ى  

لباسى  لا ك (   :للإفصسحس 5X :لبث اس ،4X : لبسث ا لاجلسس ظ،3X :لبسث ا لبح اظ، 2X ,:لبسث ا لاسلصستي1Xلبسل  كل  لبس ليق  )

 Fبسصثح ن ىان ي  ل لحسا : س س  لبشكا ( ه  لباسل  قي لبسةسعق  ف سس ب نهس نفق ىا ساي ىاسىقظ لبلثفيف نلبلثفيف لYنلبسل  ك لبسالسف )

 ( لتكسه 2(ن)1) ا ل سا لفضقهس  ن ذه لبنسسل  ىح ن  بسبساستبل  

 النموذج الخطي

𝒚𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏 𝒙𝒊𝒕𝟏 + 𝜷𝟐 𝒙𝒊𝒕𝟐 + 𝜷𝟑 𝒙𝒊𝒕𝟑 + 𝜷𝟒 𝒙𝒊𝒕𝟒 + 𝜷𝟓 𝒙𝒊𝒕𝟓 + 𝒆𝒊𝒕         …  (𝟏) 

 أذ ان:

𝜷5  𝜷,4  𝜷,3  𝜷,2  𝜷,1  مجهولة او تسمى معاملات الانحدار.: معلمات ثابتة   

t والسنة   i تمثل المتغير المعتمد )قيمة الشركة( في المصرف         :  𝒚𝒊𝒕 

t والسنة   i محور الاقتصادي( في المصرف مستوى الافصاح عن الاستدامة للتمثل المتغير المستقل )        :𝒙𝒊𝒕𝟏 

t والسنة   i لمحور البيئي( في المصرف مستوى الافصاح عن الاستدامة لتمثل المتغير المستقل )        : 𝒙𝒊𝒕𝟐 

t والسنة   i لمحور الاجتماعي( في المصرف مستوى الافصاح عن الاستدامة لتمثل المتغير المستقل )       : 𝒙𝒊𝒕𝟑 

t والسنة   i ( في المصرف حوكمةمحور ال مستوى الافصاح عن الاستدامةتمثل المتغير المستقل )       : 𝒙𝒊𝒕𝟒 

t والسنة   i ( في المصرف الاخرى العامة تفصاحاللا مستوى الافصاح عن الاستدامةتمثل المتغير المستقل )     : 𝒙𝒊𝒕𝟓 

 :النموذج اللوغاريتمي

𝐥𝐨𝐠 (𝒚𝒊𝒕) = 𝜶𝟎 + 𝒂𝟏𝐥𝐨𝐠 ( 𝒙𝒊𝒕𝟏) + 𝜶𝟐𝐥𝐨𝐠 ( 𝒙𝒊𝒕𝟐) +  𝜶𝟑 𝐥𝐨𝐠 (𝒙𝒊𝒕𝟑) + 𝜶𝟒𝐥𝐨𝐠 ( 𝒙𝒊𝒕𝟒) + 𝜶𝟓𝐥𝐨𝐠 ( 𝒙𝒊𝒕𝟓) + 𝒆𝒊𝒕                                                                                            

...   (𝟐) 

(2جدول)  نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المدمج 

 sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير النموذج

 

 

 الخطي

 

β0̂ -3.265 0.350  

 

0.349 

 

 

0.089 1.340 0.321 

β2̂ 3.521 0.409 

β3̂ 3.008 0.578 

β4̂ 2.217 0.150 

β5̂ 2.841 0.378 

 

 

 اللوغاريتمي

𝛼0̂ 15.542 0.157  

 

0.584 

 

 

0.418 3.511 0.049 

𝛼2̂ 5.651 0.186 

𝛼3̂ 2.854 0.205 

𝛼4̂ 2.149 0.041 

 
𝛼5̂ 3.158 0.502 

 Spss v.22بسا لسست  قي ىخكجس  بككسىج س لبسصفا: ل فلت لبحسحث



 Warith Scientific Journal                     
 

149 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

ن ذل يش ك لبي ل   ح اأفضل كس ل  اىلًال ل قي ىاسىل قثفيف نىاسىل قثفيف ىصثح،كش  ( ل  لبنس ل  لبق غسايلسظ يُ 2كًحظ ى  لبجفنل)

  ضس  % قكجأ بسل  كل  ل ك  ب  قُ 41.6% ى  لبل  كل  فظ لبسل  ك لبسالسف ن لبسلحيظ ى  لبل  كل  58.4ى  قة  ك ىس ىيفلاه   َ لبنس ل  قسسّ 

 (Sig=0.049 )لل كًحظ ل  ى ل   لبسان ي  ،فضً    لبك فيف  هك لبنس ل  لبق غسايلسظ ىان يس   فظ لبنس ل  تىجك ىأ حف لبخطأ لباش لئظ 

𝛼   لبسان ي  لبسثفت بً لحساس سلهس لسل ى  ى ل ن Fلبلسبا  ا لحسا    = اسس ل   ذه لبسان ي  جسء  كل ج  بس   قأه ك لبسل  ك   0.05

log ( 𝑋4)   لل كجف ل  ى ل   لبسان ي   لبسصسحب ا لحسا  ،  هك ىان يسt  بساقسلل بقغ(sig=0.041)   ن   لسل ى𝛼 = 0.05  

لل بقغ ىاسىل   2Xب نل نب   لبسل  ك  علاقة طردية تامةفظ كس ل  لاكثفلا لبخطظ كل ج  ب ج ت   1Xللإشساة لبي  فو قضس   لبسل  ك  اسس يجفا

 مشكلة التعدد الخطي( ىسس يؤاف  قي ىان يلهس لحصسئ س  ن ذل بفناه يؤتي لبي  ه ا  (sig=000بس ل   ىان ي   (1.000)لاقحسي ب ك    

multicollinearity   1س   لبسل  ك ناذبك بنةس لب حب ق   فو قضlogX  فظ لبنس ل  لبق غسايلسظ ااقحسيل باًسل يكتي  قسى  ىان ي  ىأ

   2logXلبسل  ك 

 طريقة الانحدار التدريجيباف قثفيف لبنس ل  لبق غسايلسظ اأفضل كس ل  ق  قثفيف ل   لبسل  كل  لبس ليق  قأه كل   قي لبسل  ك لبسالسف بس لاسسل 

Stepwise Regression ،   فةظ ال  ط ة يل  قكش ح لحف لبسل  كل  لبس ليق    قي ح س  ى  ىاستا ،بسا ست  ذه لبطكيي  قالسف ىل ل

 ك بقف  ل فظ لبنس ل  ح إ ل  ىا سا قكش ح لي ىل  ك ى ليل    س ة لااقحسي ىأ ىل  ك لا لجسب  )لبسالسف( لىس ىا سا قثح ك لن حذ  لبسل 

 ( 3ناسكك لبنلسئج ىح ن  بسبجفنل)  (t( لن ل لحسا ) F ) لبس ليل فظ لي  ط ة فه  ل لحسا

 نتائج طريقة الانحدار التدريجي (3جدول)

 sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير النموذج

 𝛼0̂ 0.278 0.658 اللوغاريتمي
0.462 0.420 11.145 0.005 

𝛼4̂ 1.387 0.005 

 Spss v.22بككسىجلبسصفا: ل فلت لبحسحث  بسا لسست  قي ىخكجس  

𝒍𝒐𝒈𝒚 = 𝟎. 𝟐𝟕𝟖 + 𝟏. 𝟑𝟖𝟕 𝒍𝒐𝒈𝑿𝟒 

 : التفسير الاحصائي 

-P(  بق دك )α=0.05لاحلسدـسب     ندـف ى دل   ىان يدـ  ) ( نل  س سلهدس145 .11( بق دك )F-Test)ل لحسا   ل  س س  لحصسءة  ب نك لبنلسئج .1

Value=0.005 4بقسل  ددك لبس ددليل )( ن ددظ لسددـل ىدد  ى ددل   لبسان يدد ، أي ي جددف قددأه كX Log   ى ددل   لافصددس   دد  ىثدد ا لا ددلفلى

لىس لبسل  كل  لبس ليق  لبسلحي   فيف ق  ل دلحاست س  س س  لبشكا  (ىسس يؤاـف اةسءة نىان يـ  لاكس ل  اسل  Log y(فظ لبسل  ك لبلسبأ)  لبث اس

 يجظ ى  لبنس ل  بس   قأه ك س  هك غ ك ىان يس  بس جب يكيي  لاكثفلا لبلفا

( ىد  لبل  دك لبثسصدل فدظ لبسل  دك لبلدـسبأ يدل  قة  دـكه  ـدـ   %46.2ك لبدي ل  )ـن دظ قش د( 0.462( ق سني )𝑅2س س  )ل هك  لبنلسئج ل   .2

 ( فلا ت ىبي ى س س  ىل  كل  أ ك  غ ك تل ق  فظ لبفال    53.8)%   لبخطظ، نلبن ح  لبسلحي   نلبحسب   يـكيـق لكس ل  لاكثفلا

نلبسل  دك لبلدسبأ لبدذي بدـ)ى ل   لافصدس   د  لا دلفلى ( ( لبي نج ت  ًس  يكتي  ب   لبسل  كل  لبس دليق  لبسلسثدل (2لبساستب  لبليفيكي  تشير 

 يسثل )س س  لبشكا ( 

 التفسير المحاسبي للنموذج المقدر

( بسيدفلا Log yيدؤهك فدظ) س سد  لبشدكا  ( 4Log Xلبث اسد    ى دل   لافصدس   د  لا دلفلى  بسثد اق  ك ىيفلاه نحفة نلحدفة ىد  )أ    1

 بل قأه ك ىان ي  قي س س  لبشكا  لبث ا لافصس     لا لفلى  بسث ا نبنسء  قي لبك فس   ( ،1.387)

 )مستتوى الافصتاح عتن محتور واحتد متن محتاور الاستتدامة( يوجد تأثير لمتغير مستقل واحدسح ل فكع   لب ج ت)قفل لبنلسئج ل ًه  قي   2

 .( (0.05عند مستوى دلالة) (. Tobin’s( على قيمة الشركة وفقا لـ )GRIتطبيقا لمعايير ) ESG)مؤشرات)وفق 

 المبحث الرابع: الاستنتاجات والتوصيات -5

 أولا: الاستنتاجات

 لباكلس د  لبسصدسا  نس سد  GRI بسادسي ك قطح يدس ESG بسؤشدكل  نفيدس لا لفلى  ىثسنا    لافصس  ى ل   ب   يكتي   ًس  ق جف -1

  لبث اسظ بسبجسكب لبسلاقق لا لفلى  ىث ا نبسا ص Tobin's Q ل نفيس لبسسب   بلأنال  لباكل  ب    لبسفاج 

 ى  لبا لىل لبسهس  فظ قثي ق ل لفلى  لبشكاس      (GRI)لابلملو بساسي ك ىحستاة لافصس  لباسبس    لحكيا -2
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بسدس بدل قدأه ك أاحدك  قدي ى  بي دك لابادست بسبحاف لبث اسظ أاثك لبسصسا    ن  لبحثإ  لسسو لبلثق ل لاحصسئظ بقحثإ يلضح ل ى   ًل -3

 اسف  لاكشط  نعاف لا لسسو بساباست لا ك   

بأباست نىؤشكل  ىثس ح  لبلنس   لبس لفلى  بل أ س   ىلمليفة بق حفل  لاسلصستي  ا كهس قثيق بهس ف لئف تل ق   ن ساج   بسكنا   لسسولا -4

نقثي يهدس بي سد  ى دلفلى  نزيدستة س سد  لبشدكا  اعدسء  أصدثس  لبسصدقث  ىلباسل بهس يؤتي بجذ  لبس لثسكي  نلبسيكعد   ن لب سك ن

 بقشكا  نلبسجلسأبسكنا لب سك 

( اأحدف لبسل  دكل  لبسهسد  فدظ GRIىحدستاة لافصدس  لباسبس د  )  لسدسو لبفال دس  نلبحثد ث بسثس دح  لا دلفلى  نق   دف أبادستلعاف  -5

 لبحثث   لبسثس ح      لبل سال 

   لا لفلى   ي س ف  قي  كد ى سف لبشكا  بشسل صث ح نىف  ل لسسىهس بسبيضسيس لبح ا د  نلاجلسس  د  ن دفو لعدكلا س  فصس للإ -6

 بثص  لاج سل لبيستى  نتيس ى  لبس لات 

 Tobin's Qنس س  لبشكا  نفق ىاستب  GRI نىاسي ك ESGنج ت قأه ك ىان ي ب   لا لفلى  نفق ىؤشكل   -7

 

 ثانيا: التوصيات

ة لبسشكف   قي     لباكل  بلأنال  لبسسب   ى   ًل نعدأ ليدسا قشدكياظ ىثس دحظ أعكناة لا لسسو بس لفلى  لبشكاس  ى  سحل لبه  -1

  (GRI)يجال لبشكاس  ىقمى  بسلإبًغ    لا لفلى  نفيس بساسي ك ىحستاة للإبًغ لباسبس   

   ب دلسس  يقحد  لبجسىادس  ىد  لايدًل  قدي لحدفث  عس  لبخطط نلبسنس ج لبفال    ى  سحدل لاادستيسلتال  ىةه و ل لفلى  لبشكاس   -2

 ىةس    لبسثس ح  

صفلا قيكيك لا لفلى   بسلإعسف  لبي لبليسايك لبسسب   لب ن ي   لا ك  إلبملو لبشكاس  لباكلس   لبسفاج  ب    لباكل  بلأنال  لبسسب   ب -3

سق لبخساجظ ب فسق قيسايك لا لفلى  بقشكاس  نب س  ى ل   لبلملىهس بلطح ق ىاسي ك ىحستاة لابًغ لباسبس د  ىأ ق   أ كطس   سل لبسف

(GRI ) 

ق   دد  نقثي ددف ىخلقددف لايددكل  لصددثس  لبسصددسبح بأ س دد  لا ددذ بنظددك لا لحددسا لبساق ىددس  لبخسصدد  بسبجسكددب لبح اددظ نلاجلسددس ظ  -4

 لقخسل لبيكلال  لبسهس   بسلإعسف  لبي لبساق ىس  لاسلصستي   نف

عدكلا لبلدظ  قةلهدس لبشدكاس  بسبح اد  نىحسشدك نكل جد  لا باست لبح ا   نلاجلسس    بً لفلى  بسس بهدس ىد  قدأه ك اح دكعكناة لا لسسو بسا -5

  ن فو لبسثسفظ   ق هس

اسفد  بأ س د  لبلنس د  لبس دلفلى  نأ س د  كشك ن ظ لا لفلى  ن ق     نقثي ف لبس لثسكي  نلباسىق   فدظ لبشدكاس  نلبسصدسا  لبلجسايد   -6

    آهسا أكشط  لبشكاس  لبح ا   نلاجلسس    نلاسلصستي  افصس  ل

  نهس  لافصس  ى ل يس  فظ عاةس قاسكظ لبلظ ن ص صس لا لفلى  بسؤشكل ، لبسسفظ لا لسسو ىيًء عكناة -7
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 العربية المراجع والمصادر

 التقارير والوثائق الرسمية -أولاا 

  )2018-2017-2016(لبليكيك لب ن ي ب    لباكل  بلأنال  لبسسب   بق ن ل   -1

  (2016-2017-2018)لبليكيك لب ن ي به ا  لانال  لبسسب   لباكلس   بق ن ل   -2

 الكتب -ثانيا

ظ فظ لبشكاس  (،"أهك للإفصس  لبسثس حظ    قيسايك لا سسل لبسلسسىق   قي لاتلء لبسسبظ نلبلش  ق2019لبكل   ، يسا  نف ق،) -1

 لبس س س  لبسي فة بسبح اص  لبسصكي "، لبساهف لباسبظ بقثس حس  نلبساق ىس  نقسن ب ج س لاتلاة، ينطس ، جسه اي  ىصك لباكب  

(،" قثق ل ىثل   للإفصس  لبسثس حظ    لبلنس   لبس لفلى  بقشكاس  لبس جق  بسبح اص   2015أحسف،  سيف ىثسف أحسف، )  -2

 124-85، ص1، لبافت  3لبسثس ح  نلبسكلجا ، لبسجقف لبسصكي "، ىجقس 

(،" ق  لاجلسسل نلبلنس   لبس لفلى  لبسي ىس  نلبسؤشكل  "، لا سنفاي  : تلا لبساكف  لبجسىا    2013جقحظ،  قظ  حف لبكزل ، ) -3

 الس 

 الرسائل والأطاريح الجامعية -ثالثا

لا ل ساي    قيسايك لا لفلى  فظ قكش ف سكلا لا لثسسا تال   قطح ي    (، " كس ل  ىثس حظ بلإفصس 2016لبكل   ، لفس  لك  ، ) -1

فظ ىجس    ى  لبشكاس  لباكلس   لبسفاج  فظ     لباكل  بلأنال  لبسسب   "، ا سب  ىسج ل ك ىيفى  ىبي ىجقس اق   لبلجساة جسىا  

 لبسنص اة فظ  ق و فظ لبسثس ح ، جسىا  لبسنص اة ، اق   لبلجساة ، ىصك

، "لبلنس   لاسلصستي  نلبح ا  ب   فشل لب    نلب  س   لاسلصستي " ، ليكنح  تال اله غ ك )2003) جقحظ، أيست بش ك  حف لبيستا،لب -2

 ىنش اة، اق   للإتلاة نلاسلصست، جسىا  لبس صل

لبس لفلى  فظ قثي ق لبس مة  تنا لبي ست نللإفصس  لبسثس حظ    ىاق ىس  لبلنس  ، "  (2018)جس ل ، ستي  لبن ا ىثسف ك ا لبهف ، -3

 لبلنسف    بسنظسس  لا سسل لب  تلك  "، ليكنح  تال اله، اق   لبلجساة جسىا  لبن ق   ، لب  تل 

نفثص ىف  لبلملىهس بسابًغ  S&P / ISX / ESG( ، " س ست لتلء لبشكاس  لبس س س  نفق ىؤشك 2018لبخةسجظ ، ليسس  ج لت ، ) -4

"، ا سب  ىسج ل ك ىيفى  لبي ىجقس اق   لاتلاة نلاسلصست جسىا  اكبًء فظ  ق و فظ ىثس ح ،  GRIك    لا لفلى  بلطح ق ىاسي 

 جسىا  اكبًء، لباكل 

(، " لشسسب س  لبلنس   لبس لفلى  فظ لبجملئك"، ا سب  ىسج ل ك غ ك ىنش اة ، اق   لباق و لاسلصستي  2006زاك  ، يس س ن ، ) -5

 ، لبجملئكك   نلباق و لبلجساي  ن ق و لبل

(، "ىف ل ىيلك  بلأا ف قيسايك ل لفلى  لبشكاس  لبسصكي  نلكاسس ل  قي لتالك لصثس  لبسصسبح 2015شك ، لحسف  حف لبيستا، ) -6

 :تال   ىيساك  "،ليكنح  تال اله  ىنش اة، اق   قجساة، جسىا  لبيس كة، جسه اي  ىصك لباكب   

   لبس ؤنب   لاجلسس    بقشكاس  فظ قاميم ج تة قيسايك لا سسل لبسلسسىق "،  ، "تنا لبسثس ح ( 2019شاحس  ،  س ك  سست ،) -7

 ا سب  ىسج ل ك، جسىا  قسكيك، اق   للإتلاة نلاسلصست، س   لبسثس ح 

(، "لبلثس  فظ لاتلء لبشسىل بقسؤ    لاسلصستي  فظ لبجملئك فظ عل قثفيس  لبلنس   لبس لفلى "، 2011لباسيب،  حف لبكحس ، ) -8

 ، جسىا  فكحس   حست، لبجملئك ك   سب  تال اله غ ك ىنش اة، اق   لباق و لاسلصستي  نلباق و لبلجساي  ن ق و لبل ا

(، " لهك ىثس ح  لا لفلى   قي قيسايك لابًغ لبسسبظ فظ لبشكاس  لبصنس    لبس س س  لباسى  2013لباكى يظ، لحسف  فكس ، ) -9

 سب  ىسج ل ك فظ لبسثس ح  ىنش اة ، ىيفى  لبي ىجقس اق   لا سسل، جسىا  لبشك  لااتك   لبسفاج  فظ ب اص   سس "، ا

 لان ط، لاات 

(،" ىشسسب   لبلنس   لبس لفلى  نأباست س"، لبسؤقسك لباسبسظ لبفنبظ، اق   لباق و لاسلصستي  ن ق و لبل   ك، 2008 سسا،  سساي، ) -10

 جسىا  فكحس   حست،  ط ف، لبجملئك 

 لبي ست نللإفصس  لبسثس حظ    الت لىسل لبةسكي نلهك سس فظ س س  لب حفة لاسلصستي "، (، "2017ك فسبح كسصك، )لب سكسظ، جاة -11

 جسىا  لبيست    ، اق   لاتلاة نلاسلصست ، لباكل  ا سب  ىسج ل ك، 

   لبس لفلى : تال   بحاض (، "قط ا ن  ة  لبلفس ق فظ ىجسل ح اس  لبشكاس  بلج  ف ىحستئ نىاسي ك لبلنس2011غً ، فسقح، ) -12

لبسؤ  س  لبصنس   "، ا سب  ىسج ل ك غ ك ىنش اة، اق   لباق و لاسلصستي  نلباق و لبلجساي  ن ق و لبل   ك، جسىا  فكحس   حست 

  ط ف، لبجملئك

ا سب  ىسج ل ك لبسلسسىق "،(، "ىف ل ىيلك  بقثف ى  لبلثفيس  لبلظ ق لجل قأا ف لبليسايك 2020، )  ىنص ا، أشك  ىثسف ىبكل  -13

 لبلجساة نىتلاة لا سسل، جسه اي  ىصك لباكب     کق، ، جسىا  حق ل ىنش اة
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 البحوث والدوريات   -رابعا

(، "قي    لباًس  ب   ىثل   للإفصس  فظ لبليسايك لبسلکسىق  ن س س  لبشكک  ) 2015لبفلي ،  ق    حف لبكحس   حف، لباي قظ، ب قي ىثكنت، ) -1

 (180-113، لبصةثس ) 2، لبافت2قطح ي   ("، ىجق  لبحث ث لبسثس ح  ، لبسجقف تال   

(،"ىىسسك   ل لخفلو ىاسي ك لبسكلجا  لبح ا   اأتلة بل ف ك لبساق ىس  لبًزى  اغكلد لبلنس   لبس لفلى )كس ل  2010صسبك، ىثسف ىثس ت أحسف، ) -2

 ،جسه اي  ىصك لباكب   2،لبافت 1س   بقلجساة نلبلس يل، اق   لبلجساة، جسىا  ينطس، لبسجقفىثس حظ ىيلك  بليسايك لبسكلجا  لبح ا  ("، لبسجق  لباق

(،"كس ل  ىيلك  بلإفصس  لبسثس حظ    قيسايك لا لفلى  تال   قطح ي  "، ىجق  اق   لبلجساة بقحث ث  2012لبصسني،  ةك أب  بسك ىثسف، ) -3

 لبلجساة، جسىا  للإ سنفاي ، جسه اي  ىصك لباكب   ،اق    2،لبجمء 2،لبافت 49لباقس  ، لبسجقف

، لبافت 2(، "ىكلجا  قيسايك لا سسل لبسلسسىق  "، ىجق  لبةسك لبسثس حظ، اق   لبلجساة، جسىا      لبشسس،لبسجقف2012 قظ ، حف لب  س  كصك، ) -4

2 

لبساق ىس  بليسايك لا سسل بنجس  لا لكلق ج   لبلنسف    / تلا   (، "أهك ق ف ك 2018ىثسف ،  ق ل حسىف ىثسف ، ىثسف ح   ىثسف  حفلبجق ل ، ) -5

  122 – 105ى فلك    قي     لبخكي و بلأنال  لبسسب  "، ىجق  لباق و لاسلصستي  نللإتلاي  نلبيسك ك   ، لبسجقف لبثسكظ ، لبافت لبثسبإ ، ص 

" ،ىجق  لاكحسا 2005-2012لبلنس   لبس لفلى  فظ لباكل  بقسفة (،"قثق ل لحصسئظ بحاض ىؤشكل  2012لبسثسفي، كس    حف الله  حف، ) -6

  بقاق و لاسلصستي  نلاتلاي  ، لبسؤقسك لباقسظ لبثسكظ

( ، "تنا تي ل  لبكسسب  لبسسب   فظ قةا ل نقك  خ ىؤشكل  لبلنس   2012ىثس ت، بسك ىبكل    ، حس ف،  ق   حسفظ، ىثسف، ىيسس  يث ي،) -7

 ، جسه اي  لباكل  93،لبافت  35اة نلاسلصست، لب ن  لبس لفلى "، ىجق  للإتل

(، " تنا ىثس ح  لبلكش ف فظ ت   ل لكلق ج   لا لفلى  ى  نجه  كظك ىثس ح  "، ىجق  جسىا  لاز ك، 2015لبسشهكلني، زل ك ح نظ، ) -8

 ( 145-176، لبصةث  )1، لبافت17غمة  ق ق  لباق و لاك سك  ، لبسجقف 

قح ،" ليسا ىيلك  بليسايك ل لفلى  لبسؤ  س  لبجملئكي  فظ ع ء ىحستاة لبليسايك لباسبس  "، ىجق  لباق و ى س   لبطس ك، غً  فس -9

 ، لبجملئك  338، ص17لاسلصستي  نلبل   ك نلباق و لبلجساي ، لبافت 
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دراسة  –في التقارير المالية الالكترونية لتحسين جودة الابلاغ المالي  XBRLتبني لغة 

 استطلاعية في سوق العراق للأوراق المالية

 وسف حسين عليوييحيدر علي جراد المسعودي، أ .د . 

 كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة كربلاء، كربلاء، العراق

yousif.alfahad@yahoo.com  ; haider.almasudy@uokerbala.edu.iq 

اساليب وطرق  عن طريق تبنيفي مجال تكنلوجيا المعلومات  المتسارعةالى الاستفادة من التطورات  الوحدات الاقتصاديةتسعى  :المستخلص 

، وبعد المحاولات العديدة تقليل الكلفة بغرض تقليص الوقت و ةالافصاح التقليدي عن طرقالمالية الكترونياً بدلاً  بياناتهاحديثة في الافصاح عن 

وهي  XBRLتفي باحتياجاتها للإفصاح المحاسبي تدعى لغة  اثمرت عنالتي قامت بها الشركات والمنظمات المهتمة بتنظيم مهنة المحاسبة 

تتوافق مع المعـايير إذ  ،الموسعةعمال ( وتعني لغة تقارير الأ Extensible Business Reporting Languageاختصار لــعبارة )

 XBRLالموسعة عمال تعزيز المعرفة النظرية لمفهوم لغة تقارير الأ، ويهدف البحث الى IFRS بمعايير الابلاغ المالي الدوليةالخاصة 

لغة أهمية توضيح و ،في تحسين جودة الابلاغ المالي XBRLلموسعة اعمال تحديد أثر لغة تقارير الأ، وومفاهيمها والجهات المستفيدة منها

، من القيام بإفصاحات إلكترونية لمواكبة الشركات العالمية للشركات العراقية وضرورة تعزيز قدراتها على XBRLالموسعة عمال تقارير الأ

وتوصل البحث الى  ،مستجيب من المستثمرين والعاملين في سوق العراق للأوراق المالية 181خلال التحليل الاحصائي للاستبانة الموزعة على 

يقلل من عدم تماثل المعلومات المالية ويسهل استعمالها ويحسن شفافية الابلاغ المالي، وبالنتيجة يحقق تحسين ملحوظ في  XBRLان تطبيق 

 .موثوقة وبأقل كلفة واكثر دقة واسرع وقت جودة الابلاغ المالي، ويحقق للمستفيدين اهدافهم في اتخاذ قرارات تعتمد على معلومات

 .، جودة الابلاغ المالي XBRLالموسعة عمال لغة تقارير الأ :مفتاحيةال الكلمات

Abstract: Economic units seek to take advantage of the rapid developments in the field of information 

technology by adopting modern methods and methods in disclosing their financial statements electronically 

instead of traditional disclosure methods in order to reduce time and reduce costs, and after the numerous 

attempts made by economic units and organizations interested in regulating the accounting profession resulted 

in A language that meets its needs for accounting disclosure called XBRL, which is an acronym for 

(Extensible Business Reporting Language), which means Extensible Business Reporting Language, as it 

complies with the standards for preparing financial reports IFRS. The research seeks to enhance theoretical 

knowledge of the concept of XBRL and its concepts and the beneficiaries thereof, and to determine the impact 

of XBRL on enhancing the efficiency of electronic accounting information systems, and then improving the 

quality of financial reporting, and clarifying the importance of XBRL for Iraqi economic units. And the need 

to enhance its capabilities to make electronic disclosures that keep pace with global economic units, and this is 

done through the statistical analysis of the questionnaire distributed to 181 respondents from investors and 

workers in the Iraqi Stock Exchange. As a result, it achieves a significant improvement in the quality of 

financial reporting, and achieves the beneficiaries their goals in making decisions based on reliable 

information, at the lowest cost, most accurate and the fastest time. 

Key words: Extensible Business Reporting Language (XBRL), quality of financial reporting. 

 المقدمة: .1

تسعى الوحدات الاقتصادية الى الاستفادة من التطورات و ،المجالات كافة في ومتلاحقة سريعة تغيرات اليوم العالم يشهد                 

ً بدلاً من  المتسارعة في مجال تكنلوجيا المعلومات عن طريق تبني اساليب وطرق حديثة في الافصاح عن بياناتها المالية الكترونيا

المطلوب لتوفير معلومات مفيدة تلبي حاجة المستفيدين لمساعدتهم في عملية الافصاح الورقي التقليدي بغرض تقليص الوقت والجهد 

اتخاذ القرار، وبعد المحاولات العديدة التي قامت بها الشركات والمنظمات المهتمة بتنظيم مهنة المحاسبة اثمرت عن لغة تفي 

(  Extensible Business Reporting Languageوهي اختصار لــعبارة ) XBRLباحتياجاتها للإفصاح المحاسبي تدعى 

الموسعة، والتي يمكن عن طريقها نقل البيانات المالية بتطبيق اللغة بمــصطـلـحات عمال وتعني لغة تقارير الأ

(TAXONOMIES وترميزها بـصيغة مـقروءة إلكتـرونياً بحيث تتوافق مع المعـايير الخاصة بـإعــداد التقاريــر المـاليـة )IFRS 

حيد المصطلحات الخاصة بالتقارير المالية وضمان السهولة والسرعة في الوصول للمعلومات التي تتضمنها التقارير المالية وذلك لتو

 التيالجانب التطبيقي ووفهمها وإمكانية مقارنة محتوياتها، ويتناول البحث ، منهجية ، الجانب النظري الذي تضمن متغيرات البحث، 

 أهم الاستنتاجات و التوصيات التي توصل لها الباحثان.حققت اهداف وفرضيات البحث، 

mailto:yousif.alfahad@yahoo.com
mailto:haider.almasudy@uokerbala.edu.iq
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 منهجية البحث .2

 العناصر من العلمي البحث منهجية تتطلبهُ  ما و حدودهُ  و فرضيتهُ  عن فضلاً  أهميتهُ وأهدافهُ، و البحث مشكلة البحث منهجية تتضمن 

  .له المكملة الأخرى

اصلة و المستمرة تطورات مصاحبة في أنظمة المعلومات المحاسبية وخاصة المتوعمال فرضت تغيرات بيئة الأ :البحث مشكلة 1.2

دفعت مشاكل أنظمة المعلومات اكبة المستجدات في هذا المجال، والالكترونية منها ، إذ تحاول أغلب الوحدات الاقتصادية مو

يدة ومواكبة التطورات الحاصلة في البيئة تطوير هذه النظم لمواجهة الحاجات والرغبات المتزايدة للأطراف المستفالمحاسبية الى 

الاقتصادية والتكنلوجية كالتطورات الحاصلة في مجال الاتصالات والمعلومات لتوظيفها في نظم المعلومات المحاسبية 

لفة الالكترونية من أجل تحسين جودة الابلاغ المالي وتفعيل دوره في توصيل المعلومات الى كافة المستفيدين بأقل وقت وأقل ك

وبالنتيجة تعكس جودة الاداء المحاسبي وتعزز كفاءة نظم المعلومات المحاسبية الالكترونية ومنفعتها للأطراف المستفيدة عن 

 :الآتية وعليه يمكن تحديد مشكلة البحث بالتساؤلات طريق توافقها مع معايير الابلاغ المالي 

 على تحسين جودة الابلاغ المالي؟( يساعد XBRLالموسعة )عمال هل تطبيق لغة تقارير الأ .أ

 هل كفاءة تطبيق نظم المعلومات المحاسبية الالكترونية ينعكس على جودة الابلاغ المالي؟  .ب

 يسعى البحث الى تحقيق مجموعة من الأهداف منها :   :البحث أهداف 2.2

 ومفاهيمها والجهات المستفيدة منها . XBRLالموسعة عمال تعزيز المعرفة النظرية لمفهوم لغة تقارير الأ .أ

للشركات العراقية وضرورة تعزيز قدراتها على القيام بإفصاحات إلكترونية  XBRLالموسعة عمال لغة تقارير الأأهمية توضيح  .ب

 لمواكبة الشركات العالمية.

 في تحسين جودة الابلاغ المالي. XBRLالموسعة عمال لغة تقارير الأتحديد أثر  .ت

يتمثل  أحد المواضيع المهمة والحديثة في مجال الافصاح الالكتروني والذي أهميته من تناوله ا البحثكتسب هذي :البحثأهمية   3.2

البحث بالنقاط أهمية ، وعليه يمكن تلخيص تحسين جودة الابلاغ الماليفي  ومستوى تأثيره XBRLالموسعة عمال بلغة تقارير الأ

 :الآتية 

 المعاصرة، وتأثيرها الكبير في تحقيق جودة الابلاغ الالكتروني.عمال في بيئة الأ XBRLالموسعة عمال لغة تقارير الأبيان دور  -1

 من تعقيدات متزايدة.عمال تحسين جودة الابلاغ المالي الالكتروني لما يصاحب تغيرات بيئة الأ بيان ألية -2

الموسعة عمال هناك علاقة ذات دلالة معنوية بين تطبيق لغة تقارير الأالفرضية الرئيسة: "ستند البحث الى ي: البحث فرضية   4.2

(XBRL و بين تحسين جودة الابلاغ المالي ):وتنبثق من هذه الفرضية الفروض الفرعية الآتية 

( و بين تحسين XBRLالموسعة )عمال لغة تقارير الأتطبيق  هناك علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية " بينالفرضية الفرعية الأولى: " 

 " . جودة الابلاغ المالي

( و بين تحسين XBRLالموسعة )عمال تطبيق لغة تقارير الأ " بين هناك علاقة تأثير ذات دلالة معنوية بينالفرضية الفرعية الثانية: "

 " . جودة الابلاغ المالي

 :  تمثلت وسائل جمع البيانات والمعلومات اللازمة لإنجاز البحث بجانبيه النظري والتطبيقي بما يأتي :البيانات جمع طرائق   5.2

لانترنت فضلا عن اعتمدت مصادر البيانات العربية والأجنبية من الكتب والأبحاث والمقالات والدوريات وشبكة ا :الجانب النظري1.5.2 

 المعلومات المتوفرة على شبكة الانترنيت والمواقع الالكترونية.و البحوث والأطاريح الجامعية العربية والأجنبية

، و الباحثين المستثمرين والعاملين في سوق العراق للأوراق المالية استطلاع أراءاعتمد الباحث في هذا الجانب على  الجانب التطبيقي: 2.5.2

، وبسبب التدابير الوقائية المتخذة لمواجهة استبانة 69واستردت  استبانة ورقية في سوق العراق للأوراق المالية 100والاكاديميين، إذ وزعت 

صة في مجموعات خاوتم توزيع استبانة الكترونية على المستثمرين  ،جائحة كورونا تعذر الوصل الى العدد المطلوب من المستثمرين

 شخص من الباحثين والاكاديميين ، واستخدمت 66،كذلك وزعت استبانة الالكترونية على التواصل الاجتماعي  بالمستثمرين في شبكات

و تحسين جودة الإبلاغ المالي وكذلك استعمال معامل ألفا  XBRLتطبيق بين  والارتباط لمعرفة علاقة الـتأثيرSPSS الحزمة الإحصائية 

 . ذا كانت البيانات تتبع التوزيع الطبيعي من عدمهإ( لاختبار ما K-Sسميرنوف ) -ار كولمكروف اختب كرونباخ و

 -من القيود او المحددات التي واجهت الباحث في اثبات فرضية عينة البحث الآتي : محددات البحث: 3.5.2

 . XBRLعدم وجود وحدة اقتصادية مطبقة للغة  -أ

، تم الاعتماد في الجانب النظري على استطلاع XBRLصعوبة الحصول على نسخة اصلية والاعتماد على نسخ تجريبية من برنامج   -ب

 اراء المستثمرين والعاملين في سوق العراق للأوراق المالية والباحثين والاكاديميين عن طريق الاستبانة الورقية.

 دد المطلوب استعين بالاستبانة الالكترونية.بسبب جائحة كورونا وتعذر الوصول الى الع -ج

 لجانب النظري للبحثا .3

 XBRLالموسعة عمال لغة تقارير الأ  1.3
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 (XBRLالموسعة )عمال نشأة لغة تقارير الأ 1.1.3

 (Shah&Japee,2018:12) ( ،Apostolou & Nanopoulos,2009: 269( ، )Kumar& Dilip,2019: 40يشير كل من )            

وأعضاء آخرين في معهد المحاسبين القانونيين المعتمدين في  في أوروبا والعالم يعود الى بدأ مبادرة تشارلز هوفمان XBRLالى أن ظهور لغة 

تسمح بتصنيف البيانات وفهمها ومعالجتها ،  metaوهي لغة  1998في نيسان  XML ( وتمثلت في تجربةACPAالولايات المتحدة الامريكية )

نات المعلومات ، الى أن قدم تشارلز هوفمان و الغرض منها إنشاء لغات ترميز مخصصة على الرغم من عدم وجود علامات ثابتة لبعض مكو

(Charles Hoffman( المحاسب القانوني المعتمد ، )CPAفي واشنطن ، الفكرة الجديدة عن برنامج لغة تقارير الأ ) الموسعة عمالXBRL 

 . XBRLيكي العلامة التجارية م أطلق المعهد الأمر 2000لإعداد التقارير المالية الإلكترونية ، و بعد عامين أي في عام  XMLبتطبيق 

. تلاه إصدار تعديل )XBRL 1.0(الإصدار الأول من   ،International (XII-XBRL)وفي نفس العام أصدرت هيئة المعايير الدولية ))      

م إذ أصبح المعيار المعتمد منذ تلك اللحظة ، وأنتشر بسرعة في الساحة الدولية  2003عام  (XBRL 2.1)للمعيار، و من ثم إصدار نسخة 

 وأكتسب عضوية عالمية من الهيئات التنظيمية الوطنية والدولية. 

رية، اجتاح الكرة الأرضية حالياً في جميع أنحاء العالم ، إذ أصبحت معياراً معترفاً به دولياً لإعداد التقارير المالية والتجا XBRLوتطبق       

 بأكملها ، وزاد عدد من يتبنونه بشكل كبير خلال السنوات القليلة الماضية نظراً للفوائد التي يوفرها.

 XBRLالموسعة عمال مفهوم لغة تقارير الأ  2.1.3

بأنها تقنية توصيل يمكن تطبيقها لإرسال واستقبال المعلومات المالية بشكل موحد ، يعتمد على  XBRLالموسعة عمال وعرّفت لغة تقارير الأ 

المعلومات المحاسبية للشركات، إذ ينبغي تبسيط صياغة المعلومات المالية ونشرها ، وسرعان ما أصبحت وسيلة قياسية لتوصيل XMLتقنيات 

 (  Cauter,2011:5وتبادلها وتجميعها وتوحيدها وتحليلها وتحريرها نتيجة لهذه الفوائد ، ويعُتقد أنها ستزيد من جودة الافصاح.)

" التي تربط tagsتستفيد من الاشارات " XMLمشتقات لغة  على أنها أحد XBRL( فقد عرف Troshani & Lymer , 2011:3اما )     

ج الأوراق المعلومات السياقية مع نقاط البيانات في التقارير المالية )كالتقارير السنوية المرسلة إلى المساهمين ، والتقديمات التنظيمية لإدرا

الاقتصادية وهي جزء ضروري من وظائفها، وفي نفس السياق المالية وفرض الضرائب(، تنتج هذه التقارير بشكل روتيني من معظم الوحدات 

 . XBRLواسع الانتشار ومهم لأجزاء واسعة من المجتمع عند التنسيق بتطبيق علامات  XBRLفإن مجال تشغيل 

 ـمي غــير ربحي الرقمية ، والتــي يديرها اتحـاد عــالـعمال على أنه المعيار الدولي المفتوح  لتقارير الأ  XBRLمن جهة اخرى عرَف

XBRL International من مستندات  دولة، إذ تنشئ ملايين 50تحسين الإبلاغ بما يحقق المصلحة العامة ، ويطبق في أكثر من  يعمل على

XBRL كل عام لتحل محل التقارير الورقية القديمة بإصدارات ( رقمية أكثر فائدة وأكثر فعالية وأكثر دقةWWW.XBRL.org وعرفها ، )

(Benbouali & Berberi, 2018:7)  XBRL  على انها واحدة من التقنيات البارزة في هذا القرن ، فهي آلية تعتمد على سهولة إيصال

لطريقة المعلومات المالية ، باستعمال تكنولوجيا المعلومات  لتقديم التقارير المالية على شكل إلكتروني قياسي ، يمكن تصنيفها وعرضها بنفس ا

   خطاء البشرية، وبالنتيجة ضمان شفافية وموثوقية البيانات المالية.لتجنب الأ

لتوفير المعلومات  XMLانها لغة برمجية تعتمد على امتداد لغة  XBRLالموسعة عمال من التعريفات السابقة للغة تقارير الأ انويرى الباحث

( وترميزها على شكل صيغ الكترونية مقروءة (Taxonomiesالمالية عبر شبكة الانترنيت تسمح بنقل البيانات المالية عن طريق مصطلحات 

حتوياتها و تقليص بما يتوافق مع معايير الابلاغ المالي ، لضمان الوصول السريع والسهل الى البيانات التي تتضمنها التقارير المالية ومقارنة م

 ترتيبها.إعادة الوقت والجهد عند القيام بتحليل البيانات المالية الصادرة عن الوحدات الاقتصادية كونها جاهزة للاستعمال من دون الحاجة الى  

 XBRLمزايا استعمال لغة   3.1.3  

 مزايا عديدة و من أهمها : XBRLالموسعة عمال ان لتطبيق لغة تقارير الأ      

تسمح  للمستثمرين والمحللين الماليين بتحليل البيانات بسرعة وبدقة بفضل قدرتها على ترتيب وتصنيف البيانات المالية بطريقة تسهل  .1

 (Wang, 2015:75متعمق. ) المقارنة عمودياً وأفقياً ، مما يؤدي إلى جودة عالية ودقة وتحليل

عملية جمع البيانات والمعلومات ومعالجتها وتبادل المعلومات والتقارير المالية والمقارنة مع التقارير  XBRLيمكن أن يسهل تطبيق  .2

 Liu & Yao, 2014:11 )الاخرى. )

ز وبالنتيجة يحُسن شفافية معلومات التقارير من عدم تناسق معلومات التقارير المالية لأنه يوَحد المصطلحات والرمو XBRLيقلل تطبيق  .3

 Liu & Yao, 2014:11 )استعمالها. )إعادة المالية و

 يحسن إمكانية الوصول إلى معلومات التقارير المالية وسهولة استعمالها مما يساعد المحللين على إتخاذ القرارات المتوقعة و جعل الحصول .4

 (Baldwin & Trinkle,2011:15على المعلومات أقل كلفة  . )

متابعة المحللين لأن جودة المعلومات تجعل  يسهم في تحسين جودة الإفصاح والشفافية العالية، فمن المرجح أن يحقق تطبيقها المزيد من .5

 أقل كلفة وبالنتيجة تحفز على توفير خدمات للمحللين وزيادة مستوى متابعتهم . الحصول على المعلومات

( (Baldwin  & Trinkle,2011:15 

ً من الحرية والحيوية على أسواق رأس المال عن طريق توحيد المعلومات لجميع المستثمرين الذين يحتاجون معالجة هذه  .6 تضفي طابعا

 المعلومات ، إذ تعد الوحدات الاقتصادية التي ينتشر هيكل ملكيتها على نطاق واسع لأكثر من دولة يكون الطلب 

 (Qaffas & Zamzam,2018:8بالنتيجة تكون مكلفة بالنسبة للمستثمرين الصغار. )على خدمات المحللين بنسبة أعلى ، 

 (Ramin & Reiman,2013:367تعزيز الميزة التنافسية، بسبب سرعة جمع البيانات وتحليلها واعداد التقارير. ) .7
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ليل المهام اليدوية أو وقت انتظار بيانات المحللين من كسب المزيد من الوقت للتحليل الجيد لزيادة دقة التنبؤ عن طريق تق XBRLيمُكن  .8

قد تزيد من إمكانية الوصول إلى معلومات التقارير المالية وتساعد المحللين على فهم  XBRLإضافية من وسطاء البيانات و باختصار ،فأن 

 Liu & Yao, 2014:11 )هذه المعلومات بشكل أفضل . )

عملية جمع المعلومات ومعالجتها، والتي قد تكون مفيدة لمستخدمي معلومات التقارير المالية في مرحلة مبكرة من  XBRLيسهل تطبيق  .9

 Liu & Yao, 2014:11 )الاعتماد. )

كزية ، وتبادل المعلومات لجميع أنواع الهيئات التنظيمية ، بما في ذلك السلطات الضريبية والمالية ، والبنوك المرعمال الإبلاغ عن الأ  .10

 (Martic & Radovic, 2017:5والحكومات. )

يمنح الوحدات الاقتصادية تمثيلا أفضل لمركزها المالي في السوق وتداول أفضل لبيانات الشركة في المجال العام.  XBRLتطبيق    .11

Benbouali & Berberi,2018:42)) 

 ( Durkovic & et al,2017:15لإبلاغ.  )انخفاض تكاليف الإعداد ، والإبلاغ في الوقت المناسب وزيادة مرونة ا .12

بشكل أفضل من تنفيذ مهمته الرئيسة لحماية المصلحة العامة عن طريق تحسين وصول  CPA)تمكن المحاسب القانوني المعتمد )  .13

 ((Benbouali & Berberi,2018:42 المستثمرين إلى أسواق رأس المال.

 بالكامل ،وحذف البيانات المكررة وزيادة سرعة المعالجة . إدخال البيانات ، إن لم يكن إزالتهاإعادة تقليل  .14

 (Ramin & Reiman,2013:367) 

 & Benbouali يساعد على زيادة الكفاءة وتحسين دقة وموثوقية جميع المشاركين في تقديم أو استعمال البيانات المالية.   .15

Berberi,2018:42)) 

ن طريق تقليل التكاليف المرتبطة بتغطية الشركة وجعل السوق في متناول على تحسين كفاءة أسواق رأس المال ع  XBRLتعمل   .16

 ((Benbouali & Berberi,2018:42  الوحدات الاقتصادية الصغيرة والمتوسطة.

 & Benbouali من تحقيق مهمة حماية المصلحة العامة عن طريق تحسين وصول المستثمرين إلى أسواق رأس المال.  XBRLتمكنت    .17

Berberi,2018:42)) 

 الاستفادة من البيانات المفتوحة لأغراض تحليلية ، وتوفير معلومات أفضل لإدارة المخاطر في الشركة ، وتمكين الإبلاغ المتكامل.  .18

Benbouali & Berberi,2018:42)) 

 ( Apostolou & Nanopoulos,2009: 268يقلل من مخاطر الأخطاء البشرية أثناء استيراد وتصدير البيانات. ) .19

 (Ramin & Reiman,2013:367تقليل المخاطر بسبب زيادة سلامة البيانات. ) .20

 

 :XBRLالمستفيدين من تطبيق لغة  4.1.3

( Azhar&Subramanian,2019: 16)وهي:  XBRLهناك مجموعة من الجهات التي تستفيد بشكل مباشر وواضح من تطبيق لغة       

(www.xbrl.org)، ،(146: 2012)قنطقجي 

،  XBRLتعد الكيانات المؤسسية أول الجهات التي من شأنها ان تستفيد من لغة ( :  The Corporate Entitiesالكيانات المؤسسية ) -1

يمكن التعامل مع  البيانات ومعالجتها بطريقة منظمة ومنهجية إذ تسمح بتحليل كميات هائلة من هذه البيانات ومعالجتها   XBRLفتطبيق 

يساعد في ترقية ورفع مستوى البيانات المتعلقة بالأقسام المختلفة الخاصة بالشركة، إذ يتيح جمع البيانات تلقائيا وبطريقة فضلاً عن أن ذلك 

 وبأقل جهد يمكن أنشاء انواع مختلفة من التقارير. XBRLاسهل، فهي توفر الوقت والكلفة ، و بمجرد جمع البيانات وتجميعها في 

يمكن أن يساعد السلطات التنظيمية في  XBRLان إعداد التقارير بتطبيق لغة ( : Regulatory Authoritiesالسلطات التنظيمية ) -2

كما أنه يفضل في الحفاظ على شفافية إعداد التقارير، و تسمح  التحقق السهل والآلي من مستوى الامتثال للشركات في إعداد التقارير ،

XBRL  للهيئات التنظيمية بجمع الملفات المطلوبة عبر الإنترنت مع تقليل البيروقراطية وتقليل التكاليف الإدارية والصيانة، كما أنه يعزز

من  قدرة المنظمين للحد من التنوع وتحقيق التوحيد في جميع أنحاء البلاد ، كما أنه يتيح الدقة و السرعة العالية في الحصول على البيانات

 نترنيت بالنتيجة تتخذ القرارات في الوقت المناسب الذي يلائم الحدث الاقتصادي.الا

إذ  XBRLيمكن لمدققي الحسابات والمحاسبين الاستفادة من تطبيق لغة  ( :Auditors and Accountantsالمدققين والمحاسبين) -3

ياً ، فضلاَ عن أنها توفر نهجاً جديداً للمحاسبة و التدقيق في تضمن الدقة ، وتقليل الوقت ، وتخفيض الكلفة لأنها منصة تقارير تدقق تلقائ

 إعداد التقارير التي تختلف عن نظام الابلاغ التقليدي من حيث الكفاءة.

تحويل التقارير الورقية إلى الشكل الذي يسهل على  ( :Investors and Financial Analystsالمستثمرون والمحللون الماليون) -4

صياغة التقارير ، وبالنتيجة تقليل إعادة القيام بهذا التحويل بسهولة دون  XBRLو يمكن لـ  للين الماليين تحليلها،المستثمرين والمح

علاوة على ذلك ، فإن تنسيق الرقمنة للتقارير يفيد أيضاً في تسهيل مقارنة المعلومات بناءً  التكاليف وتوفير الوقت والسماح بتبادل التقارير،

أيضاً  XBRLكمقارنة جزء تلو الآخر أو جنباً إلى جنب أو من شركة إلى أخرى ، فضلاً عن ذلك ، تتيح تقارير  ا،على مدى ملاءمته

 للمستثمرين والمحللين الماليين قضاء مزيد من الوقت واتخاذ قرارات دقيقة فيما يتعلق بشؤون مختلفة.

فهو يمُكنهم من تعلم وتنفيذ أعمالهم للتقدم في تطبيقات  XBRLيستفيد الأكاديميون من تطبيق ( : Academiciansالأكاديميين ) -5

XBRL التجارية والصناعة ، ان تطبيق عمال في الأXBRL المختلفة عن عمال يعطي فائدة لأطراف مختلفة فيما يخص مقترحات الأ

 .كالتقارير المالية أو التقارير الضريبية أو تحليل الاعمال XBRLطريق تزويد المعلومات إذ تتيح لأصحاب المصالح الاستفادة من لغة الـ 
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   XBRLمخاطر اعتماد   5.1.3

 et  & Zhangولأسباب عدة وهي:  XBRLلا يخلو من المخاطر إذ توجد العديد من المخاطر عند تطبيق لغة   XBRLان اعتماد        

)2019:36,al)،)2006:38,& Murthy Burnett( ( ،2019:271Zhou, ) 

: إذ ليس هناك ما يضمن إن هذا التصنيف المتبع سيطبق بشكل صحيح، إذ ان  التصنيف عبارة عن مستند يصف عناصر مخاطر التطبيق .1

يحدد مدى ملاءمة كل عنصر من عناصر القوائم المالية  وموقعه وأسمه ، كما أنه يعكس  XBRLالبيانات الرئيسة وهو عنصر رئيس في 

 المعايير المحاسبية.

لإعداد البيانات المالية ، فإن مخاطر الخطأ لا تركز فقط على  XBRL: في حالة تطبيق ( وصف العنصرTagإساءة  استعمال علامة ) .2

ا كان يمكن تعيين موضوع المحاسبة بشكل صحيح على العلامة المقابلة ، فإن التعيين الدقيق التطبيق الصحيح للتصنيف ، ولكن أيضًا ما إذ

 للعلامات سيضمن فرض البيانات المستردة  إذا كان هناك خطأ في التعيين.

بالكامل، فكل البرامج تشجع الوحدات الاقتصادية على تقديم  XBRLلم يجري فتح وظيفة النظام الرئيسة  المخاطر الفنية أو التقنية : .3

فقط لغرض مقارنة بسيطة للبيانات المالية ، لا تنعكس بعض الوظائف المخصصة ،   XBRL،و تطًبق لغة XBRLتقارير مالية بتطبيق 

 كالتبادل التلقائي وملخص البيانات المالية والبيانات على وفق الطلب .

في جميع الانظمة الرئيسة أن "المعلومات التي يكشف عنها في   XBRL: تؤكد برامجقة واكتمال المعلومات الماليةمخاطر التحقق من د  .4

، وأن  XBRLهي للإشارة" وأن "المؤسسات ذات العلاقة معفية من المسؤولية المحاسبية لتقاريرها المالية عن  XBRLنماذج مستندات 

ن القانونيين المعتمدين معفيين من مسؤولية التدقيق" ، وبهذه الإعفاءات لا ينبغي بالضرورة شركات المحاسبة ذات العلاقة والمحاسبي

 ضمان جودة المعلومات المبلغ عنها.

ما أبلغ عنه في التقارير المالية التقليدية ، وبالنتيجة قد لا يكون معلومات جديدة تتجاوز  XBRLلغة : توفر توفير معلومات جديدة .5

على بيئة معلومات الوحدات ، وفي هذه الحالة يكون لتطبيقه تأثير ضئيل  XBRLن بالتقارير المالية المعدة بتطبيق المستثمرين مهتمي

 الاقتصادية وذلك لقلة الاستعمال.

 XBRLقد يستغرق المستثمرون بعض الوقت للتعرف على التقنيات المطبقة في معالجة البيانات عن طريق لغة مخاطر التقنيات المطبقة : .6

 بشكل جيد. XBRLإذا تجاوزت تكاليف التعلم الفوائد المكتسبة ، قد يتردد المستثمرون خاصة الصغار منهم في استعمال 

 المخصصة يسمح للوحدات الاقتصادية باستعمال عناصر الإضافات المخصصة، ومع الاستعمال غير مقيد للامتدادات مخاطر المقارنة: .7

 المالية مع الوحدات الاقتصادية. فقد تؤدي الى صعوبة مقارنة البيانات

 XBRLالاخطاء الشائعة عند تطبيق  6.1.3

 ( et al&  Durkovic,2017:15) ، يجب تجنب بعض الاخطاء في تطبيقه وهي : XBRLلكي ينجح تطبيق              

تتميز أخطاء التعيين بأنها أخطر الأخطاء فرسم الخرائط بحد ذاته عملية تتحدد فيها جميع مفاهيم المحاسبة ، وكذلك  اخطاء التعيين : .1

المبالغ ذات العلاقة لتقرير الشركة مع العنصر المناسب من التصنيفات المعمول بها في كل دولة ، والأخطاء التي تحدث هي أخطاء في 

 ة و اختيار عناصر غير كافية من التصنيفات.إنشاء عناصر جديدة غير ضروري

جديدة في التصنيفات الجديدة التي تحتوي على المعلومات المطلوبة لإنشاء تقارير  XBRLتمثل عملية إنشاء عناصر  أخطاء الامتدادات : .2

ثالثة ، وهي تشمل أخطاء عدم القدرة  فريدة من نوعها لشركة معينة ، نظرًا لتعقيدها ، فإن هذه العملية تعُهد في معظم الحالات إلى أطراف

 على إقامة علاقات رياضية مناسبة بين العناصر وتمثيل العناصر في المكان الخطأ في التقارير فهي امتدادات تتعلق بالخوارزميات.

المالي بما في ذلك وضع علامات على البيانات هو عملية نهج للبيانات الرقمية والنصية للإبلاغ  : أخطاء وضع علامات على البيانات .3

الزمنية ووحدات القياس ويشمل أخطاء في إدخال البيانات وإسناد تعبيرات غير صحيحة إلى قيم العناصر  التعبير عن العملة والفترات

 الفردية .

 يدوياً أو مع البرنامج.  XBRLوالتي تنطوي على فشل في التحقق من صحة مستند  : أخطاء الإنشاء والتحقق من الصحة .4

 الوحدة الاقتصاديةأعمال في نتائج  XBRLتأثير استعمال  7.1.3

 الوحدات الاقتصادية من أوجه عدة منها:أعمال في نتائج  XBRLالموسعة عمال يؤثر استعمال لغة تقارير الأ      

 بانخفاض في ربحية التداول من الداخل. يرتبط XBRLتأثيره على ربحية التداول من الداخل إذ وجد أن  -1

(Azhar&Subramanian,2019: 8) 

 الإلزامية . XBRL،فقد زاد حجم التداول غير الطبيعي عقب تشريع سياسة سهم تأثيره في حجم تداول الأ -2

(Azhar&Subramanian,2019: 8) 

أضعف بالنسبة  الإلزامي على أجور التدقيق ، إذ يكون له تأثير سلبي كبير في أجور التدقيق التي تكون IFRSتأثير اعتماده واعتماد   -3

 XBRL. (Azhar&Subramanian,2019: 8)للشركات الكبيرة وله تأثير على تكاليف تدقيق الوحدات الاقتصادية التي اعتمدت 

وبما يعزز ثقة المستثمرين ، وتنشيط ،  XBRLتأثيره على فعالية توفير المعلومات المالية والكشف عن الحسابات الإلكترونية في   -4

 (Azhar&Subramanian,2019: 8) .واستدامة سوق الأوراق المالية

الذي يتضمن التعويض التنفيذي قانوناً زمنياً محدداً، وتعكس القوانين المختلفة أداء تعويض الحساسية  يؤثر في حساسية التعويض التنفيذي -5

 (Zamroni &  Aryani,2018:194) المختلفة. للوحدة ذات الخصائص ومستويات الأداء
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 يؤدي الى تخفيض مستوى عدم التناسق في البيانات و تخفيض التكاليف الرأسمالية، وتخفيض التقارير المتأخرة . XBRLان اعتماد  -6

(Zamroni &  Aryani,2018:194) 

زيادة الكفاءة العامة لنظم الإبلاغ التي لا تشكل فرقاً إحصائياً بين القطاع العام والقطاع الخاص والمصارف الأجنبية في يؤثر تطبيقه في  -7

 XBRL. (Zamroni &  Aryani,2018:194)ضوء فعالية و "توفير الوقت و المجهود" بسبب اعتماد معيار 

لمعلومات ، كما أنه يؤثر بشكل إيجابي على قرارات التأمين و الائتمان التي تأثيره الكبير على مطوري البرامج وموفري أنظمة تقنية ا -8

  & Zamroni) تتخذها شركات تقييم مخاطر الائتمان ويعتمد إلى حد كبير على تقييم عالي الجودة لكميات كبيرة من المعلومات الحديثة.

Aryani,2018:194) 

لمالي للمديرين ، وأن الوحدات الاقتصادية تزيد من إفصاحاها عن الحواشي يؤثر في سلوك الإفصاح ا XBRLأن الإبلاغ على وفق  -9

 XBRL( .36:2019,et al&  Zhang)الكمية عند تنفيذ تقارير 

 XBRL)الموسعة )عمال مكونات لغة التقارير الأ 8.1.3

 على مكونات رئيسة وتتمثل بالاتّي :  XBRLيحتوي إطار عمل       

على عملية البرمجة التي تربط بين البيانات وتأكيد الأرقام "البيانات الوصفية" عن طريق  XBRLتعتمد لغة : (Tag)البطاقة التعريفة  -1

 ,Benbouali & Berberi" ، التي تعد وسيلة لتشفير التعريف المقدم تحت التقارير المالية . ) (Tags )تطوير بطاقة التعريفات "العلامات 

2018:46) 

التصنيف هو مفاهيم لمئات الإجراءات الفردية المرتبطة عن طريق العلاقات الرياضية XBRL  (XBRL Taxonomy :)قاموس التصنيف  -2

ن تصنيفاً عاماً وعلاقات التعريفات المتبادلة بينهما عن طريق العلاقات والبيانات النصية، وفيما يتعلق بتقديم المعرفة للمستفيد، إذ اعتمدت الدول الآ

ير المحلية ومعايير المحاسبة وإعداد التقارير المالية ، و يتكون قاموس التصنيف من خمسة عناصر رئيسة هي: " ليناسب المعايXBRLلـ "

(Apostolou & Nanopoulos,2009:268  ) 

(: إذ تعد أساس القاموس ويتضمن جميع الحسابات )العناصر( التي تستعمل في تقرير وسمة الرصيد )الخصم Schema fileملف المخطط ) -أ

 لرصيد(.، ا

 (: يتضمن عرض تقرير مالي )بعد نتائج التشغيل ، لدينا نتائج غير عادية(.Presentation link baseقاعدة ارتباط العرض التقديمي ) -ب

(: تتضمن جميع الحسابات التي تنفذ في تقرير مالي حتى تتمكن من التحقق )التحقق من Calculation link baseقاعدة ارتباط الحساب ) -ج

 البيانات )إجمالي الأصول هو مجموع الأصول الملموسة وغير الملموسة(. صحة( دقة

 (: إنها تتيح تفسير العناصر والقوائم المالية بلغات مختلفة.Label link baseقاعدة ارتباط التسمية ) -د

 هي جزء من النقد(. (: تحدد العلاقة بين الاصل والتابع. ) الودائع المصرفيةDefinition link baseتعريف قاعدة الارتباط ) -ه

(: يوفر معلومات للمعيار المحاسبي الذي يتوافق مع العنصر المحدد ، ويسمح لمحرر Reference link baseقاعدة الارتباط المرجعية ) -و

 التصنيف بالإشارة إلى المصادر الخارجية.

لتحليل  XMLبعد ترميز البيانات المالية بشكل صحيح ، تستعمل أدوات XBRL(Instance Document XBRL : )المستند المقترح  -3

، فضلاً عن الوظائف الأخرى، لتكون المعلومات جاهزة للتبادل  HTMLالبيانات ، وإنشاء قواعد البيانات والتقارير ، والتحويل إلى 

 .XBRLالذي يحتوي على عناصر  XMLوالمعالجة ، فالمستند المقترح هو ملف 

 (Shah & Japee,2018:12( )Benbouali & Berberi, 2018:46) 

على التصنيف  XBRLإذ يشتمل مستند   XBRL: هي مكون حيوي آخر من إطار عمل XBRL (XBRL Documents )وثائق  -4

 & Azharووثيقة المثيل )المستند المالي(، يتكون التصنيف من وصف وتصنيف المصطلحات التجارية والمالية. )

Subramanian,2019:4) 

التي تحمي بناء  XBRL internationalالتي توفرها شركات الطرف الثالث و  XBRLإن أدوات XBRL (XBRL Tools : )أدوات 

 & Azhar، وتسهيل التشغيل البيني للبيانات بين الأنظمة القديمة المختلفة. ) وإدارتها  XBRLالجملة المعقد ، تدعم إنشاء مستندات 

Subramanian,2019:4)      

 الابلاغ المالي 2.3

 مفهوم وتعريف الابلاغ المالي 1.2.3

يمكن النظر الى الابلاغ المالي على أنه الوسيلة التي توصل عن طريقها المعلومات من المصدر )ادارة الوحدة الاقتصادية( إلى المتلقي          

لابلاغ المالي ضمن تقرير اللجنة ، ويعد وصف ا(Alexander  et al,2014:7))المستفيدين( ، وهي بشكل عام جزء من عملية الاتصال 

، والمعروف باسم تقرير جينكينز ،  1991الخاصة المعنية بالإبلاغ المالي التي أنشأها المعهد الأمريكي للمحاسبين القانونيين المعتمدين عام 

ادية الى الجهات المستفيدة عن طريق على انها عملية تقديم المعلومات الخاصة بالوحدة الاقتـصعمال وعنوانه الرسمي تحسين الابلاغ على الأ

حد تفعيل مجموعة من العناصر المختلفة التي تعمل مع بعضها لغرض مساعدتهم في عملية اتخاذ القرارات المناسبة إذ تكون الكشوفات المالية ا

مجموعة من المبادرات لتعزيز الهيكل وفي أعقاب الأزمة المالية الدولية في التسعينيات ، شرع المجتمع الدولي (، Beattie,2000:4عناصرها )

 Felix ) لمالي دور مهم في دعم الأداء الفعال لأسواق رأس المال ، وتزيد التقارير المالية القوية من ثقة المستثمرين.االمالي الدولي ، إذ للإبلاغ 

I. Lessambo:3,2018( ويعرض الجدول،)الباحثون.( مجموعة من مفاهيم الابلاغ المالي التي اوردها 1 
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 مفاهيم الابلاغ المالي (1جدول )

 المفهوم المصدر

 (56: 2012)علي،

عرض المعلومات المالية وغير المالية الهامة للمستفيدين والتي تظهر الوحدة الاقتصادية في صورة 

تتفق مع وضعها الحقيقي وفي ظل الظروف والمتغيرات الاقتصادية والاجتماعية والسياسية المحيطة 

 بها

(Stergios & Bekiaris,2012:60) 
معاملة من طرفين يقوم مصدر التقارير المالية بتوفيرها للمستفيدين الذين يستعملونها مع توقع أن 

 تساعدهم على تعزيز قراراتهم المالية.  

 ( 187: 2013) وناس ، 
على شكل معلومات لإيصالها عملية قياس البيانات المالية الخاصة بالوحدة الاقتصادية و الافصاح عنها 

 الى الادارة وأصحاب المصالح بهدف المساعدة في اتخاذ القرارات الرشيدة.

 (83: 2016)حسين،
قياس البيانات المالية للوحدة الاقتصادية والافصاح عن المعلومات عن طريق القوائم المالية الاساسية 

 دارة والمستفيدين في اتخاذ القرارات الرشيدةوالتقارير المرحلية وغيرها من الوسائل بغية مساعدة الا

(Rabab’ah & 

Alzoubi,2017:178) 

وسيلة لتقديم المعلومات المحاسبية ، وتحتوي على معلومات صحيحة ودقيقة ومناسبة و في توقيتات 

 محددة ومناسبة 

( Felix I. Lessambo:3,2018) 
الاقتصادية ، والتي توفر للمساهمين والمستفيدين بشكل اللبنة الرئيسة في السوق للمراقبة على الوحدات 

 عام القدرة على تقييم أداء الإدارة .

 (534: 2018)يحيى و ثابت ،

النشاط الذي يهدف الى تقديم البيانات و المعلومات للمستفيدين لغرض تفقد الصلاحيات والسلطة  

لتقرير المعلومات المالية المطلوبة من الوحدة الاقتصادية والاستفادة من البيانات والمعلومات التي 

 تفصح عنها الادارة.

)al,2018:8et  ,Alawiye( 
للوحدة الاقتصادية ، وتقديم المعلومات المالية الملائمة عمال ركز الأتسجيل رسمي للأنشطة المالية وم 

 بطريقة منظمة و بشكل سهل الفهم.

(Claudia-Elena  & Lucia, 

2020: 2) 

هي العنصر المركزي للمحاسبة ، لأنها تشكل طريقة إيصال المعلومات المحاسبية المهمة للمستخدمين 

 .لناحية المالية، و تعكس صورة وحدة الاقتصادية من ا

 بالاعتماد على المصادر الواردة فيه. انالمصدر: اعداد الباحث

جزء من عملية الابلاغ المالي وتشمل قائمة الدخل ، و قائمة  ( أن القوائم المالية هيIASBيحدد الإطار العام لإعداد وعرض القوائم المالية )

 التغيرات في حقوق الملكية و الايضاحات.المالي ،وقائمة التدفقات النقدية، وقائمة  المركز

 (Claudia-Elena  & Lucia, 2020: 2) 

يوضح بيان الدخل الإيرادات والمصروفات لفترة زمنية ، بناءً على مفهوم المقابلة ، ويطبق هذا المفهوم عن طريق مقابلة قائمة الدخل :  -1

تحقيق هذه الايرادات ، ويسمى فائض الإيرادات على المصروفات صافي الإيرادات المتحققة خلال الفترة مع المصروفات التي ساهمت في 

الدخل أو صافي الربح أو الأرباح ، إذا تجاوزت المصروفات الإيرادات ، فإن الزيادة هي خسارة صافية ، وقد عرضت الإيرادات 

ق الملكية )رأس المال( للفترة، فيما تؤدي والمصروفات في المعادلة كزيادات وتخفيضات منفصلتين ، ويزيد صافي الدخل لفترة من حقو

 .(Warren, et al ,2013:15الخسارة الصافية إلى خفض حقوق الملكية )رأس المال( للفترة. )

تظهر قائمة المركز المالي الحالة المالية للوحدة الاقتصادية في تاريخ  معين هو تأريخ اعدادها قائمة المركز المالي )الميزانية العمومية ( :  -2

، وتتكون قائمة المركز المالي من ثلاثة أقسام رئيسية: الأصول )موارد الوحدة الاقتصادية( والخصوم ) ديون أو التزامات على الوحدة 

 (47:2015)الجعارات، , (Kieso et al, 2012: 214)في الوحدة الاقتصادية(. الاقتصادية ( وحقوق الملكية )مصالح المالكين 

 15( للسنوات المالية المنتهية بعد 1987)نوفمبر  95رقم  FASBأصبحت قائمة التدفقات النقدية إلزامية بموجب قائمة التدفقات النقدية  :  -3

الداخلة والخارجة خلال فترة زمنية محددة في نفس الفترة المعتمدة في قائمة ، إذ توضح قائمة التدفقات النقدية التدفقات النقدية 1988يوليو 

ستثمارية ، الدخل ، وتتكون قائمة التدفقات النقدية من ثلاثة أقسام: التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية ، والتدفقات النقدية من الأنشطة الا

هذه المعلومات المستثمرين والدائنين على تقييم قدرة الوحدة الاقتصادية على توليد تدفقات  والتدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية، إذ تساعد

غير نقدية مستقبلية إيجابية ، وتقييم قدرتها على الوفاء بالالتزامات وتوزيعات الأرباح ، وشرح أسباب الاختلاف بين صافي الدخل وصافي الت

 ( Englard,2017:156في النقد للفترة.)

يتعين على الوحدات الاقتصادية أن تقدم قائمة بالتغيرات في حقوق الملكية ، إذ تفصح هذه القائمة عن التغير في حقوق الملكية :  قائمة -4

سهم التغييرات في حساب حقوق الملكية لكل مساهم في إجمالي حقوق المساهمين، إذ تتكون حقوق الملكية عمومًا من رأس المال المساهم )الأ
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الممتازة  والعلاوة المدفوعة في رأس المال( ، والأرباح المحتجزة ، والأرصدة المتراكمة في الدخل الشامل ، وتوضح قائمة سهم العادية والأ

 Kieso et) في هذه القائمة.الآتية وفي إجمالي حقوق المساهمين للفترة ، ويفصح عن البنود سهم التغيير في حقوق الملكية لكل حملة الأ

al,2015: 184) 

 )إصدارات الأسهم( والتوزيعات )أرباح الأسهم( على الملاك.سهم الأ -أ

 تسوية القيمة الدفترية لكل عنصر من حقوق المساهمين من بداية الفترة إلى نهايتها. -ب

ديم معلومات تسُتخدم الملاحظات ضمن البيانات المالية لعرض معلومات إضافية حول البنود المدرجة في البيانات المالية ولتقالملاحظات  :  -5

يجب إذ  مالية إضافية ، وتعد الملاحظات جزءًا لا يتجزأ من القوائم المالية ، والمراجعة التفصيلية للملاحظات ضرورية لفهم البيانات المالية،

سات تقديم المعلومات التكميلية في الملاحظات ، ويجب الإفصاح عن السياسات المحاسبية كملاحظة أولى أو في ملخص منفصل للسيا

المحاسبية الهامة )قبل الملاحظة الأولى( ، وتشمل السياسات المحاسبية عناصر كطريقة تقييم المخزون وسياسات الاستهلاك ، والمعلومات 

تعتمد الالتزامات إذ  الاخرى التي تتطلب على وجه التحديد الإفصاح عنها بالملاحظات هي وجود التزامات طارئة وبعض الأحداث اللاحقة،

ئة على حدوث أو عدم وقوع حدث أو أكثر من الأحداث المستقبلية لتأكيد الالتزام ، وستكون تسوية الدعوى أو حكم المحكمة الضريبية الطار

وبالنتيجة فأن اعداد ، ( Gibson ,2011:48أمثلة لتأكيد الالتزام الطارئ ، والتوقيع كضامن على قرض يخلق نوع اخر الالتزام المحتمل. )

 (22: 2018)الججاوي و المسعودي،  -الية في نهاية الفترة المالية يساعد الوحدة الاقتصادية على:القوائم الم

والوضع المالي ومصادر الاموال وطرق استعمالها والتغيرات في حقوق الملكية الحاصلة في الوحدة عمال تقديم المعلومات عن نتيجة الأ -أ

 في عملية اتخاذ القرارات . الاقتصادية إذ تستعمل من مختلف فئات المستفيدين

 تلبية المتطلبات المشتركة لمعظم المستفيدين في عملية اتخاذ القرار . -ب

 محاسبة الادارة عن الموارد التي اؤتمنت عليها عن طريق تقييم كفاءتها في القيام بواجباتها المناطة بها . -ج

 عناصر القوائم المالية 2.2.3

تصور القوائم المالية الآثار المالية للمعاملات والأحداث الخاصة بالوحدة الاقتصادية عن طريق تجميعها في عناصر واسعة على وفق    

،)الججاوي و (Elliott,2018:171) -خصائصها الاقتصادية، إذ ان للقوائم المالية مجموعة من العناصر والمكونات الرئيسة وهي كالاتّي :

 )Robinson,2020:92(( ، 25: 1820المسعودي، 

هي موارد اقتصادية متوقع الحصول عليها مستقبلاً، حصلت عليها الوحدة الاقتصادية نتيجة أحداث سابقة ومن المتوقع أن تتدفق  -الاصول : -1

 فوائد اقتصادية مستقبلية للوحدة الاقتصادية ،إذ تعرض ضمن الأصول جميع ما تمتلكه الوحدة الاقتصادية كالمخزون والمعدات.

هي موارد اقتصادية متوقع التضحية بها بالمستقبل نتيجة التزام على الوحدة الاقتصادية في الوقت الحالي ،ويمكن  -المطلوبات )الالتزامات( : -2

 تسويتها عن طريق تحويل اصول أو تقديم خدمة لوحدة اقتصادية أخرى نتيجة أحداث ماضية .

 زامات من الأصول التي تخصها.هي المتبقي من اصول الوحدة الاقتصادية بعد خصم جميع الالت -حقوق الملكية : -3

هي التدفقات الداخلة للوحدة الاقتصادية الناتجة عن زيادة أصولها أو نقص التزاماتها أو الاثنين معاَ ، وتنشأ خلال دورة انتاج  -الايرادات : -4

 السلع أو بيعها أو تقديم الخدمات أو أية أنشطة تهدف الى تحقيق ايراد للوحدة الاقتصادية .

هي التدفقات الخارجة للوحدة الاقتصادية الناتجة عن نقص في أصولها أو زيادة في التزاماتها أو الاثنين معاً، وتنشأ خلال  -: المصروفات -5

 دورة انتاج السلع أو بيعها أو تقديم الخدمات أو أية انشطة تهدف الى تحقيق ايراد للوحدة الاقتصادية .

كية والناتجة عن العمليات العرضية أو الثانوية أو أي أحداث أو ظرف آخر للوحدة هي الزيادة الحاصل في حقوق المل -المكاسب : -6

 الاقتصادية ، ويستثنى منها الزيادة الناتجة عن مساهمات المالكين.

هي الانخفاض الحاصل في حقوق الملكية والناتجة عن العمليات العرضية أو الثانوية أو أي أحداث أو ظرف آخر للوحدة  -الخسائر : -7

 لاقتصادية ، ويستثنى منها الانخفاض الناتج عن التوزيعات على المالكين.ا

هي الاصول التي يضعها الملاك كاستثمارات في الوحدة الاقتصادية، وبالنتيجة تؤدي هذه الاستثمارات الى الزيادة في  -استثمارات الملاك : -8

 . حقوق الملكية وتدرج ضمن قائمة المركز المالي ضمن رأس مال الملاك

هي الانخفاض في صافي أصول الوحدة الاقتصادية والناتجة عن تحويل أصول أو منتج أو خدمة أو الالتزام  -التوزيعات الى الملاك : -9

 بخصوم تجاه المالكين وبالنتيجة تؤدي الى خفض حقوق المالكين في الوحدة الاقتصادية .

ة الاقتصادية خلال فترة معينة نتيجة احداث أو ظروف اخرى من مصادر هو التغير في حقوق الملكية الخاصة بالوحد -الدخل الشامل : -10

 غير مرتبطة بالمالكين .

 أهداف الابلاغ المالي3.2.3

 الهدف الرئيس من التقارير المالية هو توفير المعلومات المفيدة للمستثمرين والدائنين وغيرهم في اتخاذ القرارات المتعلقة بالاستثمار        

وتخصيص الموارد المماثلة الا أنه على الرغم من أن المستفيدين مشمولون بعدد كبير من موضوعات التقارير المالية ، إلا أن مجلس والائتمان 

 ) & Honu(، ويرى Vera,2013:250معايير المحاسبة الدولية يركز على احتياجات المشاركين في أسواق رأس المال )

)Gajevszky,2014:517لإبلاغ المالي هو توفير معلومات عالية الجودة عن طريق عملية إعداد التقارير المالية التي تتعلق ان الهدف الأهم ل

 Kieso, et alبالوحدات الاقتصادية ، و إحدى أهم الوظائف التي يمكن أن تحققها الشركات هي ضمان جودة عملية الإبلاغ المالي، فيما يرى )

( ان الهدف من الابلاغ المالي للأغراض العامة هو توفير معلومات مالية عن الوحدة الاقتصادية تكون مفيدة للمستثمرين الحاليين 5 :2016

و بيع أو والمحتملين ، والمقرضين ، والدائنين الآخرين في القرارات المتعلقة بتوفير الموارد للوحدة الاقتصادية ، وتتضمن هذه القرارات شراء أ
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رار حتفاظ بحقوق الملكية و أدوات الدين ، وتقديم أو تسوية القروض والأشكال الأخرى للائتمان ، فقد تكون المعلومات المفيدة في اتخاذ القالا

و تشجيع ه لمقدمي رأس المال )المستثمرين( ومفيدة أيضاً للمستفيدين الآخرين للتقارير المالية من غير المستثمرين  ، أن أهم هدف للإبلاغ المالي

ادية المقارنة بين البيانات المالية التي تنتجها الوحدات الاقتصادية المتشابهة في النشاط ، وهو أمر ضروري لتسهيل اتخاذ القرارات الاقتص

)Epstein &  الرشيدة من المستثمرين والدائنين والوكالات التنظيمية ، والبائعين والزبائن والعاملين المحتملين والمشاريع المشتركة وغيرهم

)2010:12,Jermakowicz  ( وكذلك قامت لجنة ،CAS Intosai: بتحديد اهداف الابلاغ المالي في الوحدة الاقتصادية بخمسة نقاط هي )- 

 (6:2018,)البلداوي ، خلف( و 74: 2019)العبادي،

 تزويد المستفيد الخارجي بما يحتاج من معلومات لغرض اتخاذ القرار الرشيد. .1

 ساعدة للمستفيد لفهم حجم وطبيعة الوحدة الاقتصادية ومستوى نشاطها وكذلك الوضع المالي .تقديم الم .2

 مساعدة المستفيد في إمكانية التنبؤ بالإيرادات المالية المستقبلة للوحدة الاقتصادية. .3

 مساعدة المستفيد على فهم والتنبؤ بنتائج الانشطة الخاصة بالوحدة الاقتصادية. .4

 ن في تحديد مستوى وفاء الوحدة الاقتصادية بالتزاماتها للمقرضين.مساعدة المستفيدي .5

 المستفيدين من الابلاغ المالي 4.2.3 

 هناك أطراف مهتمة بالإبلاغ المالي وبتحليل القوائم المالية، كما تتنوع أغراض استعمال تلك المعلومات وذلك على وفق تنوع علاقاتهم          

،  (5-4:2013،)بوخالفة(، 12:2016( ،)بتقى،9 : Aller , 2010 ،) (Alexander, et all,2014:7)بالوحدة الاقتصادية ومن أهمها الاتّي : 

(Lang,2013:18) 

لوحدة : الابلاغ المالي هو أحد مصادر المعلومات التي يستفيد منها المستثمرين وذلك للتعرف على كيفية  استعمال موارد االمستثمرين  .1

 الاقتصادية لمساعدتهم على اتخاذ القرارات الصحيحة في عملية شراء الاستثمار او بيعه او الاحتفاظ به. 

: يحتاج المقرضون الى المعلومات والبيانات التي تساعدهم في معرفة امكانية الوحدة الاقتصادية في تسديد القروض والفوائد عند  الدائنون .2

 موعد الاستحقاق.

يرغب الموردين و الدائنين للوحدة الاقتصادية بالحصول على المعلومات والبيانات لمعرفة امكانية الحصول على  الدائنين : الموردين و .3

 ع.مبالغ السلع المباعة الى الوحدة الاقتصادية، وتحديد امكانيتها في الاستمرار اذا كانت السلع قابلة للاستبدال او الخدمة ما بعد البي

: لتحديد مدى نجاح و استقرار ربحية الوحدة الاقتصادية وازدهارها، ولمعرفة امكانيتها على دفع الرواتب أو الحصول  لينالمديرين والعام .4

والتي من الممكن ان سهم على المكافئات والترقية فضلاً عن بعض المزايا التي تعتمد على الاداء المالي للوحدة كتعويضهم بخيارات الأ

 قيمة( إذ انخفضت اسعار الاسهم. تصبح عديمة القيمة )اقل

: بما في ذلك المحللين الماليين والصحفيين والاقتصاديين والإحصائيين والباحثين والنقابات وسماسرة الأوراق المستشارين والمحللين  .5

يضاحات فأن ذلك ينعكس المالية وغيرهم من مقدمي الخدمات الاستشارية ، كوكالات الائتمان، فعند وجود مشكلة في التقرير المالي و الا

ً على التقارير المالية عن طريق استخراج النسب واجراء المقارنات  على صحة التحليل و قرارات المستفيدين، إذ يعتمد المحليين اساسا

 للمساعدة في اتخاذ القرارات.

اتخاذ القرارات عندما تكون هناك تعاملات : يهتم الزبائن السابقين  والحاضرين والمحتملين بالحصول على معلومات تساعدهم في  الزبائن .6

 لفترات طويلة.

تقوم هذه السلطات بوضع الالتزامات الضريبية بالاعتماد على بيانات القوائم المالية ، بالنتيجة فإن هذه السلطات تشعر السطات الضريبية:  .7

 بالقلق إزاء صحة هذه البيانات المعروضة في القوائم المالية . 

ووكالاتها : لدى الحكومات وبما في ذلك الإدارات والوكالات المعنية بالإشراف على التجارة والصناعة ، والسلطات المحلية  الحكومات .8

 مجموعة من الاهتمامات في الابلاغ المالي عن انشطة الوحدة الاقتصادية كإحصاءات الدخل القومي والاحصاءات المماثلة.

طرق مختلفة على قرار الجمهور و بما في ذلك دافعي الضرائب والمستهلكين وغيرهم من الجماعات :تؤثر الوحدة الاقتصادية ب الجمهور .9

ذات المصالح الخاصة والمجتمعية ، كالأحزاب السياسية وجمعيات حماية المستهلكين والبيئة ومجموعات الضغط الإقليمية، كما يمكن ان 

 الاتجاهات والمتعلقة بنمو الوحدة وتنوع انشطتها.تخدمهم بتزويدهم بالمعلومات عن التطورات الجديدة و 

 جودة الابلاغ المالي  5.2.3

، فإن الشرط الرئيس لجودة الابلاغ المالي هو الالتزام بالهدف والخصائص النوعية لمعلومات التقارير المالية ،  IASBوفقاً لـ         

(، و عرفت جـودة الابلاغ المالي بأنها  Bekiaris,2012:57&  Tasiosفيدة )والخصائص النوعية هي السمات التي تجعل المعلومات المالية م

ي ومقدار  مقدار ما تتمتع به التقارير المالية والقوائم المالية  من الشفافية والافصاح عن المعلومات المالية و التي تعكس حقيقة المركز المال

يتوافق مع أهداف واحتياجات المستفيدين  لغرض مساعدتهم في اتخاذ القرارات الصحيحة الارباح المتحققة والمتوقعة للوحدة الاقتصادية ، وبما 

(، وعرّفت جودة الابلاغ  المالي بأنها مستوى صحة المعلومات التي تنقلها التقارير المالية حول العمليات الخاصة بالوحدة 257: 2018)محمد ،

، و تمثل جودة الابلاغ المالي  على  )Stergios & Bekiaris,2012:59(إعلام المستفيدين .من أجل  الاقتصادية ، ولا سيما تدفقاتها النقدية ،

،  )et al,2018:8, Alawiye(انها البيانات المالية التي توفر معلومات دقيقة وعادلة عن المركز المالي والأداء الاقتصادي للوحدة الاقتصادية 

لدائنين جودة الابلاغ المالي  على أنها مقدار فائدة البيانات المالية للتعاقد والمراقبة والتقييم واتخاذ القرارات الأخرى من المستثمرين وا وعرفت

، وعرفت على أنها قدرة البيانات (Alexander, et all,2014:35)والمديرين وجميع الأطراف الأخرى المتعاقدة مع الوحدة الاقتصادية.  

 ,Alinejad لمالية على نقل المعلومات حول عمليات الوحدة الاقتصادية ، وعلى وجه الخصوص التنبؤ بالتدفقات النقدية المتوقعة للمستثمرين.)ا
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et al,2021:2،) وعرفها)Herath & Albarqi,2017:1(    على انه مفهوم واسع يشير إلى المعلومات المالية و المعلومات غير المالية المفيدة

 ) لمساعدة المستفيدين في اتخاذ القرارات، ويوجد منظورين عامين يستخدمان على نطاق واسع في تقييم جودة التقارير المالية تستند الى :

)2007:28,Baxter 

و بشكل رئيس قدرتها  احتياجات المستفيدين : في ظل هذا المنظور ، إذ تحدد جودة التقارير المالية لنسبة لفائدة المعلومات المالية لمستعمليها، -1

 على توفير المعلومات الملائمة للمستخدمين لاتخاذ القرارات.

م و حماية المستثمرين : يهدف هذا المنظور الى حماية المساهمين أو المستثمرين و ضمان أن المعلومات المقدمة للمستفيدين كافية لاحتياجاته -2

 ية على أنها "معلومات مالية كاملة وشفافة غير مصممة لإيهام المستفيدين أو تضليلهم.شفافة وكفؤة، ويعرف هذا المنظور جودة التقارير المال

 الخصائص النوعية الواجب توفرها لتحقيق جودة الابلاغ المالي 6.2.3

وتقسم الخصائص  تمثل الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية السمات التي تجعل المعلومات الواردة في التقارير المالية مفيدة للمستفيدين،

 -النوعية الى نوعين هما:

 ( SFAc2 ) 2( في بيان لمفاهيم المحاسبة المالية رقم  FASBاعتمد مجلس معايير المحاسبة المالية الأمريكي ) الخصائص الرئيسة :  -أ

 (33: 2010ارات .)الصالح،خاصيتين رئيستين هما الملائمة  والموثوقية إذ تجعل المعلومات المحاسبية مفيدة للمستفيدين لاتخاذ القر

: تعطي القدرة للمستفيدين على اتخاذ القرار، وتؤثر في عملية صنع القرار وتساعد المستفيدين على تقييم الأحداث  (Relevance)الملاءمة  .1

هيم الحالية والسابقة وتصحيحها وتأكيدها ، والجزء المهم من فائدة المعلومات في عملية اتخاذ القرار هو توفرها بما يتوافق مع إطار المفا

ً في تحديد مستوى الملاءمة عن طريق الكشف عن الصادر ضمن المعايير ا لدولية للإبلاغ المالي ،إذ تلعب التقارير السنوية دوراً حاسما

 (fasb.org( )69: 2016،ولها مميزات تتمثل بالآتي: )كاطع، )Kanthi & Albarqi ,2017:6(المعلومات التي تقدم كتغذية عكسية 

نية استعمال المعلومات في التنبؤ بالأحداث المستقبلية، إذ من الممكن استعمالها كمدخلات لتوقع (: امكاPredictive value) القيمة التنبؤية -أ

 النتائج المستقبلية.

عندما تقدم تأكيد للمستفيدين عن قراراتهم السابقة او تغيير تقييمهم للقرارات ، إذ تكون  ( :Confirmatory Valueالقيمة التوكيدية ) -ب

 يدية عندما تكون قادرة على تأكيد الاحداث السابقة.المعلومات ذات قيمة توك

: تعتبر المعلومات جوهرية إذا كان حذفها أو تحريفها قد يؤثر على القرارات التي يتخذها (Materialityالنسبية او المادية )همية الأ -ج

 (fasb.orgالمستفيدين على أساس المعلومات المالية لوحدة اقتصادية معينة.)

ف بيان المفاهيم :  (Reliability)الموثوقية  .2 ّ الموثوقية على أنها جودة  2تعد الموثوقية الخاصية الرئيسة الثانية بعد خاصية الملاءمة ، يعُر 

ة المعلومات التي تضمن أن المعلومات خالية من الخطأ أو التحيز وتمثل بأمانة ما تهدف إلى تمثيله ، فيما يتعلق بالإجراءات ، والموثوقي

، وتتحقق الموثوقية عندما تكون المعلومات التي يعتمد عليها (fasb.orgعتمد على الإخلاص الذي يمثل ما يراد تمثله للمستفيد )مقياس ي

المستفيدون  خالية من التحيز والأخطاء المادية وتحلل الموثوقية بناءً على صفات المعلومات كالصدق والقابلية للتحقق والحياد. )مزهر 

 (69: 2016لها ثلاث مميزات هي: )كاطع،(، و256: 2018،

: تحتوي معلومات كاملة عن نشاط الوحدة الاقتصادية والتي من الممكن أن يحتاجها المستفيدين لاتخاذ ( Completenessالاكتمال) -أ

 القرارات.

 ثقتهم بالمعلومات. : خلو التقارير المالية من التحيز عند تقديمها للمستفيدين وبالنتيجة تزيد من(Neutralityالحيادية ) -ب

 (: عدم وجود حذف او اخطاء في المعلومات، إذ فأنها تمثل بصدق الظواهر الاقتصادية الموصوفة.Free From Error)الخلو من الخطأ  -ج

 الخصائص الثانوية التعزيزية : تتمثل الخواص الثانوية بالآتي : -ب

وأداء  :هي مفهوم السماح للمستفيدين بمقارنة البيانات المالية لتحديد المركز  المالي والتدفق النقدي (Comparabilityقابلية المقارنة ) .1

الأحداث  الوحدة الاقتصادية، إذ تتيح للمستفيدين المقارنة بين الوحدات الاقتصادية متماثلة النشاط وبنفس الفترة ، وتتطلب المقارنة أن

وأرقام محاسبية  طريق حقائق وأرقام محاسبية متطابقة ، وستنعكس الأحداث المختلفة عن طريق حقائقالمتطابقة في الحالتين ستنعكس عن 

الملاحظات الواردة في التقارير  مختلفة بطريقة تعكس هذه الاختلافات كميا بطريقة قابلة للمقارنة ويمكن تفسيرها بسهولة، إذ يجب أن تكشف

الاتساق في تطبيق السياسات أهمية عن  ات المحاسبية والآثار المترتبة على هذه التغييرات ، ناهيكالمالية وتشرح جميع التغييرات في السياس

الفترات السابقة ، فإن عرض أرقام ونسب المؤشرات  والمبادئ المحاسبية ، كما يمكن أن تكون نتائج الفترة المحاسبية الحالية وبالمقارنة مع

  )Beest, et al ,2009: 9(ت الأخرى .المالية يساهم في المقارنة مع المنظما

الفهم هو صفة من الصفات الرئيسة للمعلومات في التقارير المالية، تتحقق جودة الفهم عن طريق  ( :Understandabilityقابلية الفهم ) .2

تحقق ، وهي واحدة من التواصل الفعال ، فكلما كان المستفيدون قادرون على فهم المعلومات بشكل أفضل ، كلما زادت الجودة التي ست

الخصائص النوعية التعزيزية التي ستزداد عندما تقدم المعلومات وتصنف بوضوح وكفاية ، وعندما تنظيم التقارير السنوية بشكل جيد ، 

ات الفنية فالمستفيدين يمكنهم فهم احتياجاتهم ، ويساعدهم على فهم الرسوم البيانية والجداول ، ويمكن متابعة استخدام اللغة والمصطلح

  )et al,2018:8,  Alawiye(بسهولة.

: التوقيت المناسب للحصول على المعلومات التي يجب أن تكون متاحة لصانعي القرار قبل  (Timeliness refersالتوقيت المناسب ) .3

إصدار تقرير فقدان تأثيراتها القوية والجيدة، فعند تقييم جودة التقارير في تقرير سنوي ، يقيم التوقيت باستخدام الفترة بين نهاية العام وتاريخ 

 ( Bekiaris,2012:59&  Tasios(مدقق لتوقيع التقرير بعد نهاية السنة المالية . للفترة الزمنية التي يستغرقها ال المدقق
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(: التمثيل الصادق هو مفهوم يعكس ويمثل الوضع الاقتصادي الحقيقي للمعلومات Epresentational Faithfulness) التمثيل الصادق .4

لتزامات والموارد الاقتصادية ، بما في ذلك المعاملات والأحداث المالية التي يفصح عنها ، فهذا المفهوم له قيمة تشرح مستوى تمثيل الا

تتعلق بالموضوعية والتوازن. )المسعودي،  -كمفهوم فرعي  -بشكل كامل في التقارير المالية ، علاوة على ذلك ، فإن هذه الجودة لها حيادية 

 (126: 2016الجبوري ،

 مداخل جودة الابلاغ المالي 7.2.3

 -يوجد ثلاثة مداخل للجودة يعكسها مستوى جودة الابلاغ المالي وطبيعة الوضع المالي للوحدة الاقتصادية،  وهي :        

 (259: 2018)محمد ،  

اظهار البيانات بصورة جيدة إذ تكون الكلمات المختارة لوصف القوائم المالية واضحة ومفهومة ومعبرة عن  الجودة في صياغة التقرير : .1

 ة البيان، وهذا يتطلب توفير خاصية الوضوح .دق

وجود قيم البيانات الصحيحة ،أي أن الارقام حقيقية وتعكس الواقع المالي للوحدة الاقتصادية وبالنتيجة يكون  الجودة في محتوى التقرير : .2

جودة الابلاغ المالي وهي الدقة ، التقرير خالي من الاخطاء الجوهرية ، ويجب أن تتوفر ثلاث خصائص للمعلومات في هذا النوع  من 

 والشمول ، و الاكتمال.

يجب ان تتوفر السهولة في الحصول على التقرير في الوقت المناسب وعرض المعلومات بطريقة متجانسة  الجودة في عرض التقرير : .3

من جودة الابلاغ المالي يجب أن تتوفر  ومفهومة ولا تحتاج الى مزيد من التوضيح والتفسير عند استعمال هذه المعلومات ، وفي هذا النوع

 أربعة خصائص للمعلومات وهي الاتساق ، والحياد ، والشفافية ، والتوقيت.

 قياس جودة الابلاغ المالي 8.1.3

  -يمكن اتباع طرق مختلفة  لقياس جودة الابلاغ المالي ، ومن الطرق الأكثر اتباعاً لتقييم جودة التقارير المالية الآتي :

يركز نموذج الاستحقاق على قياس جودة الأرباح ، وتستخدم نماذج الاستحقاق لقياس مستوى إدارة الأرباح على وفق  الاستحقاق : نموذج .1

ن المديرين القواعد والتشريعات الحالية  كالاعتماد المسبق للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية وما بعد اعتمادها ، وتفترض هذه النماذج أ

دمون الاستحقاقات التقديرية التي تمكنهم من ممارسة نوع من التحكم لإدارة المكاسب ، ويفترض أن إدارة الأرباح تؤثر سلباً في جودة يستخ

اءً سابها بنالتقارير المالية عن طريق تقليل فائدة القرار ، والمزايا الرئيسة لتطبيق الاستحقاق التقديري لقياس إدارة الأرباح هي أنه امكانية ح

على المعلومات الواردة في التقرير السنوي ، فضلاً عن ذلك ، فعند تطبيق نماذج الانحدار ، من الممكن فحص تأثير خصائص الوحدة 

 (102: 2013(،)المثنو ،Hashim,2012:195(الاقتصادية على مستوى إدارة الأرباح. 

قارير المالية عن طريق التركيز على الارتباط بين الأرقام المحاسبية ورد نموذج ملاءمة القيمة ، وقياس جودة معلومات الت ملائمة القيمة : .2

، يفترض أن سعر السهم يمثل القيمة السوقية للوحدة الاقتصادية ، في حين تمثل الأرقام المحاسبية الوحدة الاقتصادية بناءً سهم فعل سوق الأ

 على الإجراءات المحاسبية فعندما يكون كلا المفهومين مترابطين )بشدة( ، أي أن التغييرات في المعلومات المحاسبية تتوافق مع التغيرات

ية للوحدة الاقتصادية ، فمن المفترض أن معلومات الأرباح توفر معلومات ذات ملائمة وموثوق بها ، ويستعمل هذا النموذج في القيمة السوق

   )Beest et al ,2009 :6  (والتمثيل الصادق للمعلومات المالية. همية لقياس استمرارية التباين والقدرة الإنتاجية والأ

المعيارية إلى أن المعايير الدولية للإبلاغ المالي قد زادت من جودة المعلومات المالية في الخصائص  تشير النظرية النظرية المعيارية : .3

اعد النوعية لـ الملاءمة و المقارنة مع احتمال أن تعتمد الإدارة والحكومات المختلفة بدقة على البيانات المالية عن طريق تطبيق نفس القو

 مبادئ التي قد تؤثر سلباً على المعلومات المالية .المتبعة في استعمال الاختلافات ال

 )11: 2017, Albarqi&  Kanthi) 

وتشمل العناصر المحددة للتقارير المالية أدوات القياس التي تركز على كل من المعلومات المالية وغير  العناصر المحددة للتقارير المالية : .4

المحددة للتقارير على قرارات المستخدمين ، وتشمل الأمثلة البحثية في هذا المجال فحص المالية للتقارير السنوية وتفحص تأثير المعلومات 

محتوى التصريحات في البيانات المالية ، واستخدام السرد في التقارير السنوية ، واستخدام الرسوم البيانية في التقارير السنوية ، وتحليل ال

  ) & Stergiosة ، وفحص تقرير أو مؤهلات المدقق ، وقضايا الاستمرارية .الذي يفحص الرئيس التنفيذي في التقارير السنوي

)2012:60,Bekiaris 

تهدف الأساليب التي تعمل على تفعيل الخصائص النوعية إلى تقييم صفات الجوانب  الأساليب التي تعمل على تفعيل الخصائص النوعية : .5

استخدام الفهارس أو  لتقارير المالية من أجل تحديد درجة فائدتها ، ويتحقق ذلك عن طريقوالأبعاد المختلفة للمعلومات المالية وغير المالية ل

 الاستبيانات التي تنشئها لالتقاط صفات الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية.

 (527: 2016)ابراهيم ،ابراهيم، 

 معايير جودة الابلاغ المالي  9.2.3

 (28: 2016( ، )حسين، 259: 2018)محمد، -: الآتية لتحقيق جودة الابلاغ المالي عند متخذي القرارات لابد من توفر المعايير 

العديد من الوحدات الاقتصادية في أغلب البلدان تسعى الى تطوير معايير جودة الابلاغ المالي عن طريق سن بعض  المعايير القانونية : -1

ت المنظمة لتشكيل وحدات اقتصادية منظمة، مع توفر هيكل تنظيمي يتم بمتابعة سير الاداء في الوحدة الاقتصادية وبما القوانين والتشريعا

 يتوافق مع المتطلبات القانونية  الواجب اتباعها من الوحدات الاقتصادية التي يفصح عنها.
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قابة كونه احد مكونات العملية الادارية ، ولغرض نجاح هذا ان تركيز الادارة واصحاب المصالح على عنصر الر المعايير الرقابية : -2

لاغ العنصر لابد من وجود رقابة فعالة على سياسات واجراءات تنفيذ بفاعلية في الوحدة الاقتصادية ، إذ تتميز البيانات المقدمة بجودة الاب

 المالي العالي.

ة بإعداد معايير محاسبية  لضبط وتدقيق الاداء داخل الوحدة الاقتصادية ، إذ تهتم المجالس المهنية والهيئات المحاسبي المعايير المهنية : -3

 تزيد من حالات التأكد لدى المستثمرين فيما يخص استثماراتهم مما تطلب الحاجة لأعداد قوائم مالية تتمتع بجودة الإبلاغ المالي .

ودة الابلاغ المالي يزيد من درجة التأكد لدى المستثمرين والمساهمين ان وجود المعايير الفنية التي تؤدي الى زيادة ج المعايير الفنية : -4

وأصحاب المصالح داخل الوحدة الاقتصادية وبالنتيجة التوجه نحو اصدار معايير عديدة تساعد في توفير الخصائص النوعية للمعلومات 

 المحاسبية المطلوبة .

 الجانب التطبيقي)العملي( .5

 وثبات الاستبانةترميز متغيرات الدراسة وصدق  1.5

 اولا: ترميز متغيرات الدراسة

للتحقق من فرضيات الدراسة وتحقيق هدفها بطريقة احصائية تتسم بالدقة والوضوح ، تم الاعتماد على برنامج الحزمة الاحصائية للعلوم       

 الدراسة بالشكل الاتي :، وقد تم ترميز محاور  ( لتحليل البيانات واستخراج النتائجSPSS – V20الاجتماعية )

 ( ترميز متغيرات الدراسة2) جدول   

 عدد الفقرات الرمز نوعه المتغير

 𝑋 16 مستقل XBRLالموسعة عمال تطبيق لغة تقارير الأالمحور الاول/ 

 Z 12 معتمد / تحسين جودة الابلاغ المالي نيالمحور الثا

 المصدر: اعداد الباحثان

 :  قياس صدق وثبات استمارة الاستبيان 2.5

 صدق المقياس -أ

 الاتساق الداخلي .1

يوضحححح الاتسحححاق الحححداخلي للاسحححتبيان محححدى اتسحححاق كحححل فقحححرة محححن فقحححرات الاسحححتبيان محححع المجحححال الحححذي تنتمحححي اليحححه ، ويحححتم ذلحححك عحححن         

طريححق احتسححاب معححاملات الارتبححاط بححين كححل فقححرة والدرجححة الكليححة للمجححال الححذي تنتمححي اليححه ، وقححد تححم احتسححابه بححين كححل فقححرة مححن فقححرات 

 .لكلية لكل محور ، وكذلك بين كل فقرة والدرجة الكلية لجميع فقرات الاستبيان محاور الدراسة والدرجة ا

 ( الاتساق الداخلي لفقرات المحور الاول من الدراسة3جدول )

 الفقرات

 معاملات ارتباط بيرسون

بين 

 الفقرات
 الكلي

X1 
على ان تكون التقارير المالية التي تقدمها نظم المعلومات المحاسبية  XBRLتساعد 

 الالكترونية دورية ومنتظمة
0.814 ** 

0.865 

** 

X2 
بأن تكون المعلومات المحاسبية في الوحدة الاقتصادية موضوعية و اكثر  XBRL تساهم

 صحة
0.901** 0.95 ** 

X3 
على المعلومات المحاسبية وتحليلها، في تخفيض تكاليف الحصول  XBRL تساهم تطبيق

 لاسيما عند استخدام نظم المعلومات المحاسبية الالكترونية
0.92** 0.875** 

X4 
من قدرة نظم المعلومات المحاسبية الالكترونية على استعمال شبكات  XBRL يعزز

 الاتصال لنقل المعلومات والبيانات
0.87** 0.802** 

X5 
مخرجات نظم المعلومات المحاسبية الالكترونية موثوقة ويمكن بتمتع  XBRL تسهم لغة

 الاعتماد عليها من قبل المستثمرين
0.925** 0.891** 

X6 
امكانية الحصول على معلومات محاسبية مفيدة وهامة وذات تمثيل  XBRL تعزز تطبيق

 صادق تلبي احتياجات المستفيدين
0.721** 

0.766 

** 

X7 
الحماية اللازمة لنظام المعلومات المحاسبية الالكترونية من في توفير  XBRL تساعد

 المخاطر المختلفة وتحديد مدخلي البيانات
0.965** 0.851** 

X8 
امكانية نظم المعلومات المحاسبية الالكترونية في كشف الاخطاء ومنع  XBRL تعزز

 التكرار البيانات
0.844** 

0. 

853** 

X9 تساعد XBRL   0.831 **0.764عدم اليقين لدى المستفيدين من مخرجات نظم المعلومات في تقليل حالات** 
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X10 
على ترتيب وتصنيف المعلومات والبيانات المحاسبية يسهل تحليلها  XBRL قدرة

 ومقارنتها
0.80** 0.947** 

X11 
اقتصادية معينة على المستفيدين عملية جمع البيانات والمعلومات لوحدة  XBRL تسهل

 ومعالجتها ومقارنتها مع الوحدات الأخرى
0.862** 0.817** 

X12 
من عدم تناسق المعلومات المحاسبية و يوحد مصطلحاتها ويزيد من دقة  XBRL تقلل

 وشفافية مخرجات نظم المعلومات المحاسبية الالكترونية
0.944** 0.834** 

X13 
التنافسية عن طريق توفير المعلومات الداعمة للمركز في تعزيز الميزة    XBRL تساهم

 التنافسي
0.923** 

0. 

957** 

X14 
في تعزيز قدرة نظم المعلومات المحاسبية الالكترونية على اختصار الوقت  XBRL تساهم

 عن طريق التحليل الجيد والدقة في التنبؤ
0.732** 0.822** 

X15 
الى التأهيل و التدريب المستمرين للموارد بالحاجة  XBRL يرتبط  التطبيق الكفوء لـ

 البشرية على التطبيق
0.96** 0.971** 

X16 
قدرة نظم المعلومات المحاسبية الالكترونية على توفير احتياجات الوحدة  XBRL تعزز

 الاقتصادية من البيانات بسهولة تامة
0.93** 

0. 

917** 

   SPSSبالاعتماد على برنامج  انالمصدر : من إعداد الباحث 

αملاحظة )**( تشير الى ان مستوى المعنوية المصاحب لمعامل الارتباط اقل من  = 0.05 

( الى معاملات الارتباط لجميع فقرات المحور الاول من الاستبيان مع الدرجة الكلية للمحور ، وكذلك معاملات 3تشير الارقام في الجدول )    

 pفقرة من فقرات المحور الاول والدرجة الكلية لفقرات الاستبيان مجتمعة ، وهي ذات دلالة معنوية اذ كانت القيمة الاحتمالية )الارتباط بين كل 

– Value( المصاحبة لمعاملات الارتباط اقل من مستوى المعنوية )α = ( ، وهذا يعني ان المحور الاول من الاستبيان صادقاً لما وضع 0.05

 لقياسه.

 ( الاتساق الداخلي للمحور الثاني من الاستبيان4جدول )

 الفقرات

معاملات ارتباط 

 بيرسون

بين 

 الفقرات
 الكلي

Z1 
جودة الابلاغ المالي يوفر معلومات محاسبية ذات تأثير في قرارات المستفيدين سواء أكانت 

 سلبية أم إيجابية
0. 98** 

0. 

976** 

Z2 
بمستوى جودة عالي الصورة العادلة والصادقة للوحدات تعكس ارقام وقيم التقارير المالية 

 الاقتصادية
0.853** 

0. 

814** 

Z3 
تساعد التقارير المالية ذات الجودة العالية المستفيدين في المقارنة بين البدائل المتاحة واختيار 

 افضل البدائل
0.892** 0.916** 

Z4 
الفائدة المتوقعة منها لوجود إمكانية جودة الابلاغ المالي يوفر معلومات محاسبية تحقق 

 التحقق منها
0.931** 

0. 

897** 

Z5 
توفر جودة الابلاغ المالي المعلومات الكافية وفي الوقت المناسب و التي تمكن المستفيدين 

 من اتخاذ القرارات الرشيدة

0. 

853** 
0.874** 

Z6 
المناسب مما يسهم في اتخاذ توفر جودة الابلاغ المالي المعلومات المحاسبية في الوقت 

 القرارات الصحيحة
0.891** 

0.903 

** 

Z7 
تتمتع معلومات التقارير المالية ذات الجودة العالية بالبساطة وسلاسة العرض مما يسهل 

 فهمها من المستفيدين
0.722** 0.823** 

Z8 
العالية في تقدير يمكن الاعتماد على المعلومات التي تقدمها التقارير المالية ذات الجودة 

 )الأرباح –الاحداث المستقبلية )التدفقات النقدية 
0.814** 

0. 

871** 

Z9 0.946 **0.933 لابد ان تتمتع التقارير المالية بمستوى عال من الجودة  لتحقق الاهداف التي وجدت من اجله** 

Z10  0.952 **0.983 تتصف بالموثوقيةالمعلومات المعروضة ضمن التقارير المالية بمستوى جودة عال تكون** 

Z11  0.97 **0.945تكون المعلومات التي تقدمها التقارير المالية عالية الجودة بعيدة عن التحييز وتصب في** 
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Z12 
كفاءة الكادر المحاسبي وتأهيله العلمي والعملي العامل في الوحدة الاقتصادية يؤثر في جودة 

 الإبلاغ المالي
0.935** 0.967** 

   SPSSبالاعتماد على برنامج  انالمصدر : من إعداد الباحث 

αملاحظة )**( تشير الى ان مستوى المعنوية المصاحب لمعامل الارتباط اقل من  = 0.05 

αالاحتمالية اقل من مستوى المعنوية ) ( يتضح انها ذات دلالة معنوية اذ كانت قيمها4من ملاحظة قيم معاملات الارتباط في الجدول )      =

 ( ولجميع فقرات للمحور الثالث ، وهذا يعني ان المحور الثالث صادقاً لما وضع لقياسه.0.05

 الصدق البنائي .2

يستعمل مقياس الصدق البنائي لقياس صدق استمارة الاستبيان ومدى تحقق الاهداف التي نسعى للوصول اليها ، اذ يقيس مدى     

كل محور من محاور الاستبيان مع الدرجة الكلية لفقرات الاستبيان مجتمعة ، وقد تم احتسابه لمحاور الدراسة والنتائج  ارتباط

 مبينة بالجدول الاتي :

 ( معاملات الارتباط لجميع محاور الدراسة5جدول )

 Sigالقيمة الاحتمالية  معامل ارتباط بيرسون محاور الدراسة

 0.000 **0.930 المحور الاول

 0.000 **0.981 نيالمحور الثا

 SPSSان بالاعتماد على برنامج المصدر : من إعداد الباحث

αملاحظة )**( تشير الى ان مستوى المعنوية المصاحب لمعامل الارتباط اقل من  = 0.05 

ُ اذ 5تبين نتائج الجدول )      كانت القيمة الاحتمالية لها اقل من مستوى ( ان معاملات الارتباط لجميع محاور الدراسة ذات دلالة احصائيا

αالمعنوية ) =  ( ، وهذا يؤكد ان جميع محاور الاستبيان صادقة ومتسقة لما وضعت لقياسه .0.05

 ثبات الاستبيان -ب

ثبات او صدق ( وهو  رقم او مقياس يقيس درجة Cronpach Alphaلقياس درجة ثبات اسئلة الاستبيان تم استعمال معامل الفا كرونباخ )      

صفر ، اسئلة الاستبيان وان قيمته تتراوح بين الصفر والواحد الصحيح ، فاذا لم يكن هناك ثبات في البيانات فان قيمة المعامل تكون مساوية لل

( مقبولة %60( التي تساوي )Cronpach Alphaوعلى العكس اذا كان هناك ثبات تام في البيانات فان قيمته تساواي واحد ، وتعتبر قيمة )

نتائج للحكم على ثبات الاستبيان ، وقد تم اجراء الاختبار لكل محور من محاور الدراسة  وكذلك لجميع فقرات الاستبيان ، والجدول الاتي يبين 

 الاختبار .

 ( نتائج اختبار معامل الفاكرونباخ6جدول )

 عدد الفقرات (Cronpach Alphaمعامل الفا كرونباخ ) محاور الاستبيان

 16 0.876 المحور الاول

 12 0.831 نيالمحور الثا

 SPSSان بالاعتماد على برنامج المصدر : من إعداد الباحث

( لكل محور من محاور الاستبيان، وكذلك قيمة اختبار معامل Cronpach Alpha( قيمة اختبار معامل الفاكرونباخ )6يبين الجدول )      

يتمتع بدرجة صدق وثبات  %( ، اي ان الاستبيان 60لجميع فقرات الاستبيان ، واتضح ان قيمها اكبر من )( Cronpach Alphaالفاكرونباخ )

 عالية .

 التحليل الوصفي لمحاور الدراسة 3.5

الاحصاءات الوصفية كـالتكرارات والنسب المئويـة والمتوسطات والانحـرافات المعيـارية لكل فقرة من فقرات المعلومات الشخصية  تم احتساب

ً لمقياس ليكرت الخماسي لكل فقرة من فقرات همية ولكل متغير من متغيرات محاور الدراسة، وكذلك احتساب الأ النسبية كقيمة تقديرية وفقا

 . محاور الدراسة

 اولاً : تحليل المعلومات الشخصية لعينة الدراسة )البيانات العامة(

 توضح الخصائص والسمات لكل فقرة من فقرات البيانات العامة في الاستبيانالآتية  الجداول         

 متغير العمر  .1

 ( توزيع عينة الدراسة حسب العمر7جدول )

 

 العمر

 عــــدد

 الحـــــالات

 النسبــــة

 المئويـــــة

 %8 14 سنة 26اقل من 

26- 35 103 57% 

36-45 38 21% 
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46 – 55 21 12% 

 %3 5 فأكثر 56

 ثانالمصدر : من إعداد الباح

 

 – 26فئحححات الاعمحححار للمسحححتجيبين ، وقحححد اتضحححح ان اكبحححر نسحححبة للمسحححتجيبين هحححم الحححذين تتحححراوح اعمحححارهم بحححين ) (7الجحححدول ) يبيييين      

( بنسحححبة 45 – 36( محححن اجمحححالي العينحححة ، تلتهحححا نسحححبة المسحححتجيبين الحححذين تتحححراوح اعمحححارهم بحححين )%57( سحححنة اذ بلغحححت نسحححبتهم )35

( محححن اجمحححالي العينحححة ، بينمحححا كانحححت اقحححل %12( سحححنة بنسحححبة )55 – 46)( ، ومحححن ثحححم المسحححتجيبين الحححذين تتحححراوح اعمحححارهم بحححين 21%)

( علححححى التححححوالي ، والشححححكل %3( و )%8سححححنة فححححاكثر( اذ كانححححت نسححححبهم )56سححححنة فاقححححل ( و) 26نسححححبة للمسححححتجيبين الححححذين اعمححححارهم )

 البياني الاتي يبين ذلك .

 الجنس : .2

 توزيع عينة الدراسة حسب الجنس (8جدول )

 

 الجنس

 عــــدد

 الحـــــالات

 النسبــــة

 المئويـــــة

 % 64.08 116 ذكر

 % 35.92 65 انثى

 المصدر : اعداد الباحثان

( محححن اجمحححالي عينحححة الدراسحححة وهحححي %64.08توزيحححع افحححراد العينحححة حسحححب الجحححنس ، وقحححد بلغحححت نسحححبة الحححذكور ) (8يوضحححح الجحححدول )      

( مححن اجمححالي العينححة ، وكمححا هححي موضحححة بالشححكل البيححاني %35.92نسححبة الانححاث )نسححبة كبيححرة تمثححل اكثححر مححن نصححف العينححة، بينمححا بلغححت 

 الاتي :

 التحصيل الدراسي )المؤهل العلمي ( لعينة الدراسة .3

 توزيع افراد عينة الدراسة حسب المؤهل العلمي( 9جدول )

 

 التحصيل العلمي

 عــــدد

 الحـــــالات

 النسبــــة

 المئويـــــة

 %5.52 10 دبلوم

 %60.77 117 بكالوريوس

 %5.52 10 دبلوم عالي

 %22.10 44 ماجستير

 %6.08 12 دكتوراه

 المصدر: اعداد الباحثان

 

توزيع افراد العينة حسب تحصيلهم الدراسي ، وكانت اكبر نسبة للمستجيبين الذين يحملون شهادة البكالوريوس اذ بلغت نسبتهم ( 9بين الجدول )ي

%( ، ومن ثم نسبة 22.10نصف عينة الدراسة ، تلتها نسبة المستجيبين الذين يحملون شهادة الماجستير بنسبة )%( وهي اكثر من 60.77)

%( ، وقد تساوت نسبة المستجيبين الذين يحملون شهادة الدبلوم مع الذين يحملون شهادة 6.08المستجيبين الذين يحملون شهادة الدكتوراه بنسبة )

 %( من اجمالي عينة الدراسة ، وكما هي مبينة بالشكل التالي .5.52الدبلوم العالي بنسبة )

 الاختصاص العلمي  .4

 توزيع افراد عينة الدراسة حسب الاختصاص العلمي (10جدول )

 

 التحصيل العلمي

 عــــدد

 الحـــــالات

 النسبــــة

 المئويـــــة

 %66.30 120 محاسبة

 %9.39 17 ادارة اعمال

 %16.02 29 علوم مالية ومصرفية

 %8.29 15 اقتصاد

 المصدر: اعداد الباحثان

توزيححححع افححححراد العينححححة حسححححب الاختصححححاص العلمححححي ، وكانححححت اكبححححر نسححححبة للمسححححتجيبين مححححن ذوي اختصححححاص  (10مححححن الجححححدول ) يتضححححح 

العلحححوم ( وتمثحححل اكثحححر محححن نصحححف عينحححة الدراسحححة ، تلتهحححا نسحححبة المسحححتجيبين محححن ذوي الاختصحححاص %66.30المحاسحححبة اذ بلغحححت نسحححبتهم )
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( ، %9.39)عمحححال ( محححن اجمحححالي العينحححة ، وكانحححت نسحححبة المسحححتجيبين محححن ذوي اختصحححاص ادارة الأ%16.02الماليحححة والمصحححرفية بنسحححبة )

 ( من اجمال العينة ، والشكل البياني الاتي يبين ذلك.%8.29واقل نسبة للمستجيبين من اختصاص الاقتصاد بنسبة )

 

 سنوات الخدمة .5

 توزيع افراد العينة حسب سنوات الخدمة (11جدول )

 سنوات الخدمة
 عــــدد

 الحـــــالات

 النسبــــة

 المئويـــــة

 %43.65 79 سنوات او اقل 5

6- 15 63 34.81% 

16-25 34 18.78% 

26-35 3 1.66% 

 %1.10 2 سنة فأكثر 36

 المصدر : اعداد الباحثان

( من اجمالي العينة وهي اكبحر %43.65سنوات او اقل( ) 5يتضح ان نسبة المستجيبين الذين سنوات خدمتهم ) (11الجدول ) من نتائج      

( ، ومن ثم نسبة المستجيبين الذين سنوات %34.81( سنوات بنسبة )15-6نسبة ، تلتها نسبة المستجيبين الذين تتراوح سنوات خدمتهم بين )

( سححنة 35 -26اجمححالي افححراد العينححة ، وكانححت نسححبة المسححتجيبين الححذين سححنوات خححدمتهم ) ( مححن%18.78( سححنة بنسححبة )25-16خححدمتهم )

( من اجمالي عينة الدراسحة ، والرسحم البيحاني %1.10سنة فاكثر( ) 36( ، بينما كانت اقل نسبة للمستجيبين الذين سنوات خدمتهم )1.66%)

 الاتي يوضح ذلك.

 (XBRLالموسعة )عمال و المعرفة للغة تقارير الأ مستوى الاطلاع .6

 (XBRLالموسعة )عمال توزيع افراد العينة حسب مستوى الاطلاع و المعرفة للغة تقارير الأ (12جدول )

 النسبــــة المئويـــــة عــــدد الحـــــالات مستوى الاطلاع والمعرفة

 %8.29 15 عالية

 %38.12 69 متوسطة

 %45.30 82 قليلة

 %8.29 15 لم اطلع

 المصدر : اعداد الباحثان

 

( XBRLالموسحعة )عمحال الى ان اعلى نسبة للمسحتجيبين الحذين مسحتوى اطلاعهحم علحى لغحة تقحارير الأ (12البيانات في الجدول )تشير      

اطلاعهحم متوسحط بنسحبة ( وهي نسبة كبيرة اكثر ثلث عينة الدراسة ، تلتها نسبة المستجيبين الذين مسحتوى %45.30قليل ، اذ بلغت نسبتهم )

( وهي ايضاً اكثر من ثلث العينحة ، وقحد تسحاوت نسحبة المسحتجيبين الحذين مسحتوى اطلاعهحم عحالي محع نسحبة المسحتجيبين الحذين لحم 38.12%)

 . ( ، والرسم البياني الاتي يبين ذلك%8.29( ، اذ بلغت النسبتين )XBRLالموسعة )عمال يطلعون على لغة تقارير الأ

 دريبية أو التعليمية حول المحاسبة أو أي موضوع يرتبط بها داخل العراقالدورات الت .7

 توزيع افراد العينة حسب الدورات التدريبية أو التعليمية حول المحاسبة أو أي موضوع يرتبط بها داخل العراق (13جدول )     

 الدورات التدريبية أو التعليمية
 عــــدد

 الحـــــالات

 النسبــــة

 المئويـــــة

 %53.04 96 توجد

 %46.96 85 لا توجد

 المصدر : اعداد الباحثان

اعداد ونسب المستجيبين حسب الدورات التدريبية أو التعليمية حول المحاسبة أو أي موضوع يرتبط بها داخل العراق ، فقد  (13يوضح الجدول )

( ، والذين %53.04بلغت نسبة المستجيبين الذين خضعوا الدورات التدريبية أو التعليمية حول المحاسبة أو أي موضوع يرتبط بها داخل العراق )

 ( ، وكما هي في الشكل البياني الاتي.%46.96لم يدخلوا )

 الدورات التدريبية أو التعليمية حول المحاسبة أو أي موضوع يرتبط بها خارج العراق .8
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 توزيع افراد العينة حسب الدورات التدريبية أو التعليمية حول المحاسبة أو أي موضوع يرتبط بها خارج العراق (14جدول ) 

 التعليميةالدورات التدريبية أو 
 عــــدد

 الحـــــالات

 النسبــــة

 المئويـــــة

 %31.49 57 توجد

 %68.51 124 لا توجد

 المصدر : اعداد الباحثان

اعداد ونسب المستجيبين حسب الدورات التدريبية أو التعليمية حول المحاسبة أو أي موضوع يرتبط بها خارج العراق  (14يوضح الجدول )      

( ، %31.49، فقد بلغت نسبة المستجيبين الذين خضعوا الدورات التدريبية أو التعليمية حول المحاسبة أو أي موضوع يرتبط بها خارج العحراق )

 ( وهي نسبة كبيرة اكثر ثلثين عينة الدراسة .%68.51والذين لم يدخلوا )

 التحليل الوصفي لمحاور الدراسة  4.5

 XBRLالموسعة عمال تطبيق لغة تقارير الأ  -1

النسبية لجميع فقرات همية ادناه التكرارات والنسب المئوية والمتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية والأ (15)تبين نتائج الجدول      

يرتبط  التطبيق ) (x15)من الدراسة ، ومن ملاحظة الجدول يتضح ان الفقرة ( XBRLالموسعة عمال المحور الاول )تطبيق لغة تقارير الأ

نسبية من بين فقرات المحور أهمية ( حققت اعلى بالحاجة الى التأهيل و التدريب المستمرين للموارد البشرية على التطبيق XBRL الكفوء لـ

( ، وهذا يعني ان الفقرة المذكورة قد حصلت 0.789( وانحراف معياري )4.21( ، بمتوسط حسابي قدره )84.2الاستبيان اذ بلغت )الاول من 

 على اعلى مستوى من الاتفاق حسب اراء عينة الدراسة .

عملية جمع البيانات والمعلومات لوحدة على المستفيدين  XBRL( )تسهل x11النسبية الفقرة )همية وجاءت في المرتبة الثانية من حيث الأ     

( وانحراف معياري 4.19( بمتوسط حسابي )83.8النسبية لها )همية اذ كانت الأ اقتصادية معينة ومعالجتها ومقارنتها مع الوحدات الأخرى(

المحاسبية يسهل تحليلها على ترتيب وتصنيف المعلومات والبيانات  XBRL قدرة( )x10( ، وفي المرتبة الثالثة جاءت الفقرة )0.744)

 ( .0.785( وانحراف معياري )4.18( بمتوسط )83.6( اذ كانت اهمتها النسبية )ومقارنتها

المرتبة الاخيرة  في تعزيز الميزة التنافسية عن طريق توفير المعلومات الداعمة للمركز التنافسي( XBRLتساهم ( )x13بينما نالت الفقرة )      

( وانحراف 3.81( بمتوسط حسابي )76.2النسبية من بين جميع فقرات المحور الاول من الاستبيان اذ بلغت اهميتها النسبية )همية من حيث الأ

 ( .0.842معياري )

 الاحصاءات الوصفية لمتغيرات المحور الاول من الدراسة (15جدول )
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 الخامس

   spssثان بالاعتماد على برنامج المصدر : من إعداد الباح

 جودة الابلاغ المالي  -ب

الاحصاءات الوصفية لجميع فقرات المحور الثالث )جودة الابلاغ المالي( من الدراسة ، ومن خلال النتائج  (16تلخص نتائج الجدول )      

( )كفاءة الكادر المحاسبي وتأهيله العلمي والعملي العامل في الوحدة الاقتصادية يؤثر في جودة الإبلاغ المالي( حصلت Z12يتضح ان الفقرة )

( 4.31( ، بمتوسط حسابي )86.2النسبية من بين جميع فقرات المحور الثالث ، اذ بلغت اهميتها النسبية )همية المرتبة الاولى  من حيث الأ

( )لابد ان تتمتع التقارير المالية بمستوى عال من الجودة  لتحقق الاهداف التي وجدت من Z9( ، وكانت الفقرة )0.784وانحراف معياري )

( ، وجاءت في المرتبة 0.855( وانحراف معياري )4.17( بمتوسط حسابي قدره )83.4لغت اهميتها النسبية )اجله( في المرتبة الثانية ، اذ ب

( )جودة الابلاغ المالي يوفر معلومات محاسبية ذات تأثير في قرارات المستفيدين سواء أكانت سلبية Z1النسبية الفقرة )همية الثالثة من حيث الأ

 (.0.69( وانحراف معياري )4.15( بمتوسط )83أم إيجابية( اذ بلغت اهميتها )

( )تعكس ارقام وقيم التقارير المالية بمستوى جودة عالي الصورة العادلة والصادقة للوحدات الاقتصادية( في Z2وجاءت الفقرة )      

سة ، ، اذ بلغت اهميتها النسبية النسبية ، اي انها حققت اقل نسبة من الاتفاق حسب اراء عينة الدراهمية المرتبة الاخيرة من حيث الأ

 ( .0.67( وانحراف معياري )3.96( بمتوسط حسابي )79.2)

 الاحصاءات الوصفية لمتغيرات المحور الثالث من الدراسة (16جدول )
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 spssثان بالاعتماد على برنامج المصدر : من إعداد الباح

 اختبار فرضيات الدراسة 4.5

 اختبار التوزيع الطبيعي لمتغيرات محاور الدراسة   -1

وقحد وجحد انهحا لا  تتبحع التوزيحع الطبيعحي  اذ لاختبار التوزيع الطبيعي لبيانات الاستبيان ( K-Sسميرنوف ) -اختبار كولمكروف تم استعمال       

𝛂( للاختبححار اقححل مححن مسححتوى المعنويححة )P – Valueكانححت القيمححة الاحتماليححة ) = 𝟎. ( ،  وعليححه وجححب معالجتهححا باسححتعمال احححدى طححرق 𝟎𝟓

ا باستعمال التحويلات المعروفة ، اذ تم توليد متغيرات عشوائية جديدة تتبع التوزيع الطبيعي باستعمال اسلوب الارقام العشوائية ، ومن ثم اختباره

 ( ، وكانت النتائج كالاتي:K-Sسميرنوف ) –اختبار كولمكروف 

 الموسعة عمال غة تقارير الأالمحور الاول : تطبيق لXBRL 

 اختبار التوزيع الطبيعي للمحور الاول للاستبيان( 17جدول )

 Sig القيمة الاحتمالية  K-Sقيمة اختبار  المتغيرات

X1 0.687 0.748 

X2 0.672 0.757 

X3 0.799 0.546 

X4 0.567 0.905 

X5 0.615 0.844 

X6 0.38 0.999 

X7 0.444 0.989 

X8 0.484 0.973 

X9 0.582 0.887 

X10 0.8 0.544 

X11 0.769 0.595 

X12 0.623 0.833 

X13 0.714 0.687 

X14 0.661 0.774 

X15 0.663 0.772 

X16 0.65 0.792 

 SPSSالمصدر : اعداد الباحثان بالاعتماد على برنامج 
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( ولجميع فقرات المحور الاول )تطبيق لغة K-Sسميرنوف ) -كولمكروف( لاحصاءة اختبار P-Value( ان القيمة الاحتمالية )17الجدول ) يبين

α( من الدراسة كانت اكبر من مستوى المعنوية )XBRLالموسعة عمال تقارير الأ = ( ، وهذا يعني ان جميع فقرات المحور الاول تتبع 0.05

 التوزيع الطبيعي .

 اختبار التوزيع الطبيعي للمحور الثاني للاستبيان (18جدول )

 Sig القيمة الاحتمالية  K-Sقيمة اختبار  المتغيرات

Z1 0.462 0.983 

Z2 0.691 0.725 

Z3 0.421 0.994 

Z4 0.526 0.945 

Z5 0.547 0.925 

Z6 0.687 0.733 

Z7 0.394 0.998 

Z8 0.478 0.976 

Z9 0.688 0.731 

Z10 0.716 0.685 

Z11 0.817 0.517 

Z12 0.409 0.996 

 spssثان بالاعتماد على برنامج من إعداد الباحالمصدر : 

 

  ني( ولجميع فقرات المحور الثاK-Sسميرنوف ) -( الى ان القيمة الاحتمالية لاحصاءة اختبار كولمكروف18تشير البيانات  في الجدول )     

α( من الدراسة اكبر من مستوى المعنوية )جودة الابلاغ المالي) = تتبع التوزيع  نير الثاجميع فقرات المحو( ، وهذا يدل على ان 0.05

 الطبيعي .

 اختبار فرضيات الدراسة  -ب

الفرضحححيات التحححي يسحححتند علهحححا البححححث تحححم الاعتمحححاد علحححى تحليحححل الارتبحححاط الخطحححي البسحححيط لدراسحححة علاقحححات الارتبحححاط بحححين  لاختبيييار     

 محاور الدراسة ، وتحليل الانحدار الخطي البسيط لاختبار فرضيات التأثير .

 اختبار علاقة الارتباط  .1

 الفرضية الفرعية الاولى للفرضية الرئيسية:

0H  : عمال ارتباط ذات دلالة احصائية بين تطبيق لغة تقارير الألا توجد علاقة( الموسعةXBRL.  و بين تحسين جودة الابلاغ المالي ) 

1H عمال : توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين تطبيق لغة تقارير الأ( الموسعةXBRL. و بين تحسين جودة الابلاغ المالي ) 

 البسيط بين المحور الاول والمحور الثالث للدراسة( معامل الارتباط الخطي 19جدول )

 Sigالقيمة الاحتمالية  معامل ارتباط  محاور الدراسة

 0.000 0.911 المحور الاول والمحور الثاني

 spssثان بالاعتماد على برنامج المصدر : من إعداد الباح

المحور الثالث للدراسة ، واتضح وجود علاقة ارتباط قوية طردية معنوية بينهما ( علاقة الارتباط بين المحور الاول و 19نتائج الجدول )توضح  

 .( α=0.05)( وهو اقل من المستوى المعنوية P-Value =0.000( بمستوى معنوية )0.911، حيث بلغ معامل الارتباط بينهما )

 اختبار فرضيات التأثير  .2

وتأثيره على كفاءة تطبيق  XBRLالموسعة عمال العلاقة بين تطبيق لغة تقارير الأ ةانموذج الانحدار الخطي البسيط  لدراستم استعمال     

عمال الأ نظم المعلومات المحاسبية الالكترونية المطبقة حالياً والمتمثل بالمحور الثاني للدراسة ، وكذلك دراسة العلاقة بين تطبيق لغة تقارير

المالي المتمثل بالمحور الثالث ، ويعُد من اهم الاساليب الاحصائية المستخدمة ( وتأثيره على تحسين جودة الابلاغ XBRLالموسعة )

ـحكـم بقـيمـة لـدراسـة الـعـلاقـة بـيـن المتغيـر المعتمد والمتغير المستقـل عــن طــريــق بنـاء انمـوذج من اجل التـفسيـر او التقـديـر او الت

 ـل .المتغيـر التـابـع بـدلالـة المتـغيـر المستق

 الفرضية الفرعية الثانية للفرضية الرئيسية:

0H عمال : لا يوجد تأثير لتطبيق لغة تقارير الأ( الموسعةXBRL.على تحسين جودة الابلاغ المالي ) 

1H عمال : يوجد تأثير لتطبيق لغة تقارير الأ( الموسعةXBRL.على تحسين جودة الابلاغ المالي ) 

 انموذج الانحدار:والجدول الاتي يوضح نتائج 
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 نتائج انموذج الانحدار ( 20جدول )

 معالم الانحدار

معامل 

 التحديد

𝑹𝟐 

 Fاختبار 
 

𝜷 

 tاحصاءة 

 المحسوبة

 الاحتماليـة القيمــــة

Sig. 
 Fاحصاءة اختبار  

 المحسوبة 

 الاحتماليـة القيمــــة

Sig 

0.83 

 
1.885 0.014 

𝜷𝟎 5.825 13.546 0.000 

𝜷𝟏 0.1 1.48- 0.014 

 spssثان بالاعتماد على برنامج المصدر : من إعداد الباح

 

 ( يتبين :20من الجدول )

 يمكن كتابة المعادلة التقديرية لانموذج الانحدار الخطي البسيط بالشكل الاتي : .1

𝑍̂ = 5.825 + 0.1 𝑋                        … … … (2)  

 اذ ان 

𝑍̂   ) لغة تقارير الأتمثل المتغير المعتمد ) المحور الثاني( الموسعةعمال XBRL ) 

X ) جودة الابلاغ المالي(تمثل المتغير المستقل ) المحور الاول( 

 : التفسير الاحصائي 

( P-Value=0.014(  بلغت )α=0.05الاحتمـالية عنـد مستوى معنويـة ) ( وقيمتهاF-Test( )1.885)اختبار   بلغت قيمة احصاءة .2

 وهي اقـل من مستوى المعنوية ، أي يوجد تأثير للمتغير المستقل في المتغير المعتمد مما يؤكـد كفاءة ومعنويـة الانموذج ككل .

( من التغير الحاصل في المتغير المعتمد يتم تفسيـره عــن ( % 83ر الى ان ـوهي تشي( 𝑅2( )0.83) معامل التحديد بلغت قيمة .3

 ( تعود إلى مساهمة متغيرات أخرى لم تدخل في الدراسة. 17الخطي البسيط ، والنسبة المتبقية والبالغة )% نموذج الانحدارطـريـق ا

الموسعة عمال ( يتبين وجود علاقة طردية بين المتغير المستقل المتمثل بالمحور الاول )تطبيق لغة تقارير الأ2التقديرية ) من المعادلة    

XBRL . )( والمتغير المعتمد الذي يمثل المحور الثالث )تحسين جودة الابلاغ المالي 

 : التفسير المحاسبي 

)تحسين  نييؤثر في المحور الثا( XBRL ()Xالموسعة عمال تغير مقداره وحدة واحدة من المحور الاول )تطبيق لغة تقارير الأأن  .1

لها تأثير معنوي على  XBRLالموسعة عمال وبناء على ذلك فان تطبيق لغة تقارير الأ ( ،0.1بمقدار ) (Zجودة الابلاغ المالي( )

  تحسين جودة الابلاغ المالي .

( على تحسين جودة الابحلاغ المحالي عنحد XBRLالموسعة )عمال يوجد تأثير لتطبيق لغة تقارير الأتدل النتائج اعلاه على قبول فرضية الوجود )

 (0.05مستوى دلالة)

 الاستنتاجات والتوصيات.5

 -: سيجري تلخيصها بالاتيتوصل البحث الى مجموعة من الاستنتاجات النظرية والعملية التي      

 -على وفق ما اتضح للباحثين في الجانبين النظري والتطبيقي للبحث يمكن الخروج بالاستنتاجات الاتية:الاستنتاجات:  1.5

عبر شبكة  XMLلغة  باعتمادايصال المعلومات المالية، والتي تعتمد على  2000التي اعتمدت منذ عام احد التقنيات البارزة   XBRLيعد  .1

اذ تسمح بنقل البيانات المالية وترميزها على شكل صيغة الكترونية مقروءة بما يتوافق مع معايير الدولية ، المعلومات الدولية )الانترنيت(

 للإبلاغ المالي.

البيانات ومعالجتها وتبادل المعلومات والتقارير المالية ومقارنتها مع التقارير المالية للوحدات الاقتصادية  عملية جميع XBRLتسهل  .2

كلفة الاخرى، وتطبيقها يقلل من عدم تناسق المعلومات في التقارير المالية ويحسن شفافية الابلاغ المالي ويسهل الوصول الى المعلومات بأقل 

 اعدة في اتخاذ القرارات الصحيحة.وفي الوقت المناسب للمس

 تجنب الاخطاء البشرية في ادخال البيانات المالية وعدم تكرارها.يمكن  XBRLعتماد تطبيق بالا .3

 .الالكتروني المالي لإبلاغل الية واساليب واللغة البرمجية  توحيدوذلك ب المعلومات ل تضاربقلي XBRLاعتماد  .4

علومات من المصدر )الوحدة الاقتصادية( الى المتلقي )المستفيدين(، ويسهم في مساعدة الوحدات يعد الابلاغ المالي وسيلة لتوصيل الم .5

والوضع المالي ومصادره ، كما يسهم في تلبية المتطلبات المشتركة لمعظم المستفيدين عمال الاقتصادية على تقديم المعلومات عن نتيجة الأ

 في عملية اتخاذ القرار.

المعلومات المحاسبية يجب أن تتسم بالخصائص النوعية الرئيسة ، والخصائص الثانوية الصادرة عن مجلس معايير لتحقق الجودة في  .6

، ولتكون ذات مستوى جودة في الابلاغ المالي يجب أن تتوفر الجودة في صياغة التقرير، والمحتوى في التقرير وعرض دوليةالمحاسبية ال

نونية والرقابية والمهنية والفنية لمساعدة المستفيدين في اتخاذ القرارات الصحيحة لغرض تحقيق الجودة في التقرير، إذ يجب توفر المعايير القا

 الابلاغ المالي.
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الوحدات الاقتصادية بشكل كبير على تحسين جودة الإبلاغ المالي وذلك لأنها تعد من الإفصاحات العامة لجميع الوحدات  XBRLتساعد لغة  .7

 ية الانفتاح على الاطراف المعنية بصورة عامة عن طريق امكانية المقارنة والتحليل واتخاذ قرارات مناسبة.لما توفره من امكان

حقق العدالة والشفافية الإفصاح والانضباط  والرقابة في الوحدات الاقتصادية والمساعدة في الحد بشكل كبير من الفساد ي XBRLان تطبيق  .8

تحسين جودة الإبلاغ المالي التي بدورها تعزز الثقة في البيانات المالية حتى يستطيع  عن طريقمات المالي والاداري وتقديم أفضل الخد

 المستثمرين من اتخاذ قراراتهم بشكل سليم .

 بالآتي: انبناء على ما توصل إليه البحث بجانبيه النظري والعملي يوصي الباحثالتوصيات:   2.5

لما تحققه من المزايا  XBRLالموسعة عمال العراقية مواكبة التطورات التكنلوجية وتطبيق لغة تقارير الأينبغي على الوحدات الاقتصادية  .1

التي تعود بالفائدة للوحدات الاقتصادية والمستفيدين، واشراك الكوادر المحاسبية في الوحدات الاقتصادية في دورات تثقيفية حول تطبيق 

XBRL . 

، وعلى XBRLفي ربط فروع واقسام الوحدة الاقتصادية داخل العراق وخارجه الكترونيا عن طريق استعمال التكنولوجيا الحديثة  .2

الذي سيزيد من سرعة الابلاغ عن المعلومات المحاسبية  XBRLالوحدات الاقتصادية الابلاغ عن نشاطها في الوقت المناسب بتطبيق 

 والموثوقية لمساعدة المستفيدين في اتخاذ القرارات.

مواكبة التطورات الحاصلة في نظم المعلومات أهمية الانظمة الحديثة والتقنيات الالكترونية في المناهج الدراسية والتركيز على ادخال  .3

 المحاسبية والابلاغ المالي لتحسين اداء الوحدات الاقتصادية.

في أعداد التقارير المالية كونه معيار دولي معتمد في اغلب بلدان  XBRLالتثقيف ونشر الوعي المؤسسي بضرورة الاعتماد على تطبيق  .4

استعمال موارد تكنولوجيا المعلومات والتقنيات أهمية العالم ، للمساعدة في جذب الاستثمار الخارجي للوحدات الاقتصادية العراقية و

 الحديثة.

اردة في القوائم المالية وملائمتها لكي تحقق المنفعة للأطراف ضرورة تعزيز جودة الابلاغ المالي وبما يعبر عن صدق المعلومات الو .5

 المستفيدة.

وبيان مساهمتها بشكل كبير في  وحدات الاقتصاديةمن ال  XBRLضرورة اقامة الندوات والمؤتمرات التثقيفية بخصوص آلية تطبيق لغة  .6

 تحسين أداء وتعزيز الثقة في البيانات المالية للوحدة الاقتصادية.

من الوحدات  XBRLر لجان مختصة لوضع خطط مناسبة لتنفيذ الاليات والقواعد والمؤشرات الخاصة عن وضع الية لتطبيق اختيا .7

 الاقتصادية العراقية والجهات الرقابة والمتابعة لتنفيذ هذه الخطط الموضوعة مسبقاً من اشخاص مختصين بهذا الشأن.

عن طريق اصدار القواعد  خاصة بها معينة جراءاتإبحيث تجتمع بروابط و في العراقمراعاة النظم والقوانين والاجراءات الداخلية  .8

 والضوابط والمعايير والمؤشرات التي من خلالها تتم المحافظة على الاموال واملاك المستثمرين .

 قائمة المصادر

 المصادر العربية -1

 Journal of المالي عن ربحية السهم الواحد على جودة الإبلاغ المالي."ثر الإبلاغ ا"( 2016مروة رعد ابراهيم ) ولبنى زيد، ابراهيم،  .1
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 المستخلص

ير ان عملية اختيار المواقع المثلى لإنشاء المدارس يتناسب مع اعداد السكان واعداد الطلاب يتطلب الاخذ بعين الاعتبار مجموعة من المعاي       

طرق صنع القرار المتعدد المعايير واحدى هذه الطرق طريقة التسلسل الهرمي وبالاعتماد على عند اختيار المواقع   تجاهلهاالتي لايمكن والعوامل 

تحليل مجموعة من المعايير والعوامل  التي لها التأثير الكبير في عملية اختيار المواقع  ل(   Hierarchy Process The Analyticالتحليلي ) 

وفة الخاصة بالمقارنات الزوجية التي تبُنى على  إلى الأوزان الاحتمالية المرجحة التي تنتج عن المتجهات الأساسية  لمصفوفة واستخراج المصف

د هناك أمور كثير تؤثر بشكل مباشر في عملية الاختيار الأمثل لمواقع المدارس وكانت الأوزان الاحتمالية للمقارنات الزوجية للمعايير عدتبين ان القرار

( وقربها من الفضاءات العامة والمفتوحة 21.6( بعد المواقع عن محطات الوقود )23.7( وعدد الطلاب )25.1السكان الذين هم في سن الدراسة  )

( وصنفت مواقع المدارس التي تم 4.9( قربها من المراكز الصحية )5.2( بعدها من مراكز الشرطة )8.4( وبعدها عن الشارع الرئيسي )10.5)

(( كالتالي )ممتازة الملائمة, جيدة الملائمة, متوسطة الملائمة , مقبولة الملائمة, رديئة الملائمة , غير ملائمة AHPتراحها بحسب الأهمية  لطريقة ))اق

 أهمية كبيرة في عملية اختيار المواقع المثالية للمدارس..  AHP(  ولذلك  يكون لطريقة 

 ( (AHP, عملية التحليل الهرمي  GIS,  نظم المعلومات الجغرافية   MCDMر  الكلمات المفتاحية : )متعدد المعايي

Abstract 

The process of selecting optimal sites for the establishment of schools is commensurate with the population and 

student numbers requires taking into account a set of criteria and factors that cannot be ignored when selecting sites 

and relying on multi-standard decision-making methods, one of which is hierarchy process the Analytic method to 

analyze a set of criteria and factors that have a significant impact on the site selection process and extract the matrix 

of conjugal comparisons based on weights of probability resulting from vectors. Basically, the decision matrix 

shows that there are many things that directly affect the optimal selection of school sites and the probability weights 

for marital comparisons of criteria were the number of school-age population (25.1) and the number of students 

(23.7) after the sites for gas stations (21.6) and their proximity to Public and open spaces (10.5) and then off main 

street (8.4) and then from police stations (5.2) close to health centres (4.9) and classified the locations of the schools 

proposed according to the importance of the method (AHP) as follows (excellent appropriate) Good fit, medium fit. 

, acceptable appropriate, poorly appropriate, inappropriate) and therefore the AHP method is of great importance in 

the process of selecting ideal sites for schools.. 

Keywords: (Multi-criteria MCDM, GIS, AHP hierarchical process)) 

 

      Introduction                                                                      ة ــــقدمــالم

(  Multi..criteria decision. Makingتوظيف أساليب بحوث العمليات من خلال استعمال طــــرق صنع القـــرار متعدد المعايير والتي تعرف )   

( تعُد طرق مناســــبة لوضع حلول للمشكلات الإدارية عِندما يصعب على صانعي القرار وضع البدائل المثلى  اعتماداً على MCDMواختصاراً ))

 The Analytic مجموعة من العوامل والمعايير التي تؤُخذ بنظر الاعتبار في عملية اختيار المواقع المثلى  تـــم استعمال طريقة التحــليل الهرمي  ) 

Hierarchy Process[ ًوالتي تعُرف اختصارا ))AHP لتحديد البدائل وتضمنت  هيكلية ] ومن خلال توظيف الطرائق الإحصائية التي تستطيع ان

     .تتأقلم مع كافة العلوم ومن خلالها يمكن التوصل الى نتائج يتم تسخيرها في الحصول على افضل النتائج 

 

                                                              مشكلة البحث    

تتمثل بوجود حاجة ملحة لتحليل الخدمات التعليمية )المدارس( وذلك  كون معظم  محافظات العراق تعُاني من نقص في  ان مشكلة البحث ومسوغاته     

ي احياء أخرى ومن هذه المحافظات محافظة كربلاء ولأهمية هذه تتركز في بعض الاحياء وتقل ف حيث الخدمات  التعليمية حيث هناك توزيع غير عادل

بشكل متساوي  الخدمات وتأثيرها على  المجتمع لأنها تعتبر من اهم  الأدوات التي يرتبط بها التطور ولعدم  توفير هذه الخدمات لجميع أبناء المحافظة

لة من مشاكل اتخاذ القرار للاختيار الأفضل وفق المعايير والموارد المتوفرة وكذلك ولذلك يمكن ان تكون هذه المشكوهذا يعُتبر خلل في توزيع المدارس 

 .معرفة أنماط التوزيع الخاص بالمدارس في منطقة الدراسة

 هدف البحث 
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ملحق الأدوات ( وتوظيف الطرائق الإحصائية من خلال GISان الهدف الرئيسي من هذه الدراسة هو استعمال برنامج نظم المعلومات الجغرافية )

( لاختيار MCDMالموجودة على هذا البرنامج وإيجاد منهجية علمية من خلال الدمج بين عملية التحليل المكاني وطرق اتخاذ القرار متعدد المعايير )

مل والمعايير التي تتحكم في المواقع المثلى للمدارس في محافظة كربلاء المقدسة وإظهار أهمية استعمال هذه التقنيات لاختيار المواقع في ظل العوا

 اختيار الموقع.

 

 (Study area)                                                       الدراسة               منطقة 

كربلاء المقدسة وتحديد مدينة    ( سوف يتم تحديد المواقع المثلى للمدارس وتم تطبيق هذه الدراسة علىGISمن خلال الأساليب الإحصائية المتوفرة في )

دارس المركز المتوسط لكل مرحلة من المراحل الدراسية ومعرفة نقاط الثقل السكاني لهذه الخدمات وكذلك معرفة درجة انتظام او تشتت توزيع الم

 .2كم 9723( يبين منطقة الدراسة والتي تبلغ مساحتها تقريباً 1-3الحالية ومعرفة مناطق الخلل والحاجة للمدارس والشكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الدائرة وقد تم استعمال سبعة  معايير لغرض التوصل الى اختيار المواقع المثلى للمدارس  و تطبيق هذه المعايير في المدارس الواقعة داخل نطاق 

 ( كما يأتي :iCبالرمز )( والتي سنرمز لها s’Criteriaايجاز هذه المعايير ) المعيارية وتم 

1C . عدد السكان الذين هم في سن الدراسة: 

2C . عدد الطلاب: 

3C . قرب المدرسة من المراكز الصحية 

4C . قرب المدرسة من الشارع الرئيسي: 

5C . بعد المدرسة عن محطات الوقود: 

6C . قرب المدرسة عن مراكز الشرطة: 

7C : قربها من الفضاءات العامة والمفتوحة . 

 (Multiple criteria decision-making methods) لقرار متعدد المعاييرطرائق اتخاذ ااولاً : 

ولأجل تحديد هذا  غالباً ما يصادفنا في الحياة العملية الواقعية عندما نريد ان نتخذ قرار معين مجموعة من البدائل ويجب علينا ان نختار البديل الأمثل     

عايير قد تكون فيها تناقضات البديل يجب الاخذ بنظر الاعتبار جميع المعايير المؤثرة ولها منافسة كبيرة في عملية اتخاذ القرار وان اغلب هذه الم

قرار المناسب واختلافات لذا يجب علينا اتباع المنهج والأسلوب العلمي الدقيق لوضع الاوزان لتلك المعايير لترتيب أولوياتها لتساعدنا في اختيار ال

 ( .AHP)احد اهم هذه الأساليب التي تعُنى بصنع القرار هي عملية التسلسل الهرمي وواختيار البديل الأمثل 

 )(The Analytic Hierarchy Process (AHP))         عملية التحليل الهرمي    -

ذها تجاه أي يمكننا أن نعرف بحوث العمليات بانها  المجال الذي يَستعمل الطرق والاساليب العلمية في عمليات المفاضلة بين البدائل التي يمكن اتخا

 , Imed) المقاييس الرياضية لأجل  الوصول إلى النتائج  المثلى التي تتناسب مع الأهداف المُراد تحقيقها مشكلة  من المشكلات التي تواجهنا من خلال

1998) 

(  من الطرق والأساليب المهمة لبحوث العمليات التي يتم استخدامها في عملية صنع القرار في الكثير من البحوث (AHPو تعُد عملية التسلسل الهرمي 

مشكلات المعقدة التي يواجهها متخذ القرار كونها تسمح بصياغة المشكلة بحسب التعقيد الذي تحتويه من خلال تعريف المشكلة والدراسات لحل ال

( وضع العلاقات بشكل هرمي يوضح العلاقات بين الأهداف التي لها دور فاعل مع الأهداف AHPوصياغتها على شكل مراحل ويتطلب تطبيق )

  /( توضح منطقة الدراسة1خارطة )
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مع المعلومات والاحكام من مجموعة من الخبراء المختصين في جانب الدراسة حيث تقوم هذه الطريقة بتحويل تلك الاحكام والمعايير والبدائل ثم ج

 (Yidan Bao ,and ather , 2004والآراء الى تسلسل رياضي يشمل الأولويات النسبية لجميع بدائل القرار )

 &Zaimقدة وغير المنظمة التي توجد فيها الكثير من التفاعلات بين الأهداف والغايات )حيث انها تمثل تقنية حديثة لحل المشكلات الإدارية المع

Demirel,  2012 ,p16) 

 ولهذه العملية مجموعة من  الخطوات العملية يمكن ايجازها كالتالي: 

 بالقرار. ايير والبدائل الخاصة بصورة مجموعة من الأهداف والمع وضع وتطوير البنية الهيكلية للمشكلة التي يراد لها اتخاذ القرار -1

 مقارنة أولويات المعايير لمعرفة الأهمية النسبية لكل معيار -2

 وضع الأهمية لكل بديل من البدائل المحددة والخاصة بالقرار -3

 حساب الوزن النسبي والمعدل الإجمالي لبدائل القرار واولوياته -4

يــكـــون والقرار المعيين, وذلك بإجراء المقارنات الزوجية بين كل  بديلين وفق  كل معياراهميته ومدى مساهمته في تحقيق معــــايير ويمكن حساب 

 (  (saaty,2000  تشخيص الأولــوية والقيم الرقمية وفق ما موضح بالجدول التالي

 

 التفسير شدة الأهمية القيمة العددية

 يساهم المعيارين بالتساوي في الهدف الأهمية متساوية 1

 يوجد تفضيل بسيط بين المعايير أهمية معتدلة 3

 يوجد تفضيل قوي بين المعايير أهمية قوية 5

 يفضل معيار على الاخر بشدة أهمية قوية جداً  7

 يوجد تفضل معيار على اخر في اعلى ترتيب ممكن الأهمية القصوى 9

 (1,3,5,9تقييمات محصورة بين ) 2,4,6

 (saaty,2000 ,p73 المصدر ) / للمقارنات الزوجية( يوضح الأهمية 1جدول رقم )   

  

 -( مجموعة من المفاهيم الأساسية :AHP (وتشمل طريقة 

 استعمال المعايير المتعددة في اتخاذ القرار  -أ

( بانــه مجموعة فرعيــة محدودة من مشــــاكل صنع القرار التي قد   Multicriteria Decision Makingيمكن تعريف القــرار متــعدد المعايير )

الأفضــل او  يوجهــها صانع  القرار وتحتوي على مجموعة مــن البدائل التي يتم وصفها بواسطة المعايير مختـلفة والهــدف منــها الوصول الى البديل

 (.1( كما مبينة بالشكل )( Razieh &  Athers ,2012كون مراحل اتخاذ القرار )تقـوم بتــرتيب البــدائل المــتعلقة بمــشكلة القرار وت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (The Riyadh model for a multi-criteria problemالنموذج الرياضي لمشكلة متعددة المعايير ) -

  دية والصناعية والمشاكل المالية والاقتصاان المشاكل التي ترتبط بمجموعة من المعايير موجودة في الكثير من مجالات الحياة الاجتماعية 

 تكون صياغة هذه المشاكل كالتالي:و

𝑀𝑎𝑥 ( 𝑓1(𝑥)    , 𝑓2(𝑥)     ,   𝑓3(𝑥) … ..      , 𝑓𝑗(𝑥)   ∶  𝑥 ∈ 𝐴    )        

 حيث : 

:    𝑓𝑗(𝑥)  تمثل المعايير الخاصة بالتقييم 

A   تمثل مجموعة الحوادث او المعالم  : 

 عايير للتعظيم والأخرى للتدنية .بالنسبة لكل معيار محدد باعتماد على بعض الم 𝑥اما المشكلة او الهدف إيجاد الحل الأمثل لـــ 

 (The decision-making process)                               عملية اتخاذ القرار     -ب
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ساسية لنجاح المؤسسات لانها تشمل جميع العمليات التي ترتكز عليه العملية الإدارية من تنظيم ان عملية اتخاذ القرار تعُتبر من الجواهر الإدارية والا

 (Subrata, p139وتخطيط )

( وتم تعريفها على انها مجموعة من الأساليب التي تساعد متخذ القرار عندما يرُيد حل المشكلات 1960و تم تطوير الطرق متعدد المعايير خلال فترة )  

يب القرار المعتمد على مجوعة من المعايير حيث تم ظهورها لتكون مناسبة مع المشاكل التي تتحكم بها عدد عوامل ومعايير واصبح لهذه الأسال واتخاذ

ه أهمية كبيرة وواضحة تدخل في حل جميع المشاكل وفي مختلف المجالات لكنها ذات طبيعة معقدة بسبب وجود عدة عوامل في حال تطبيقها ومن هذ

 ( :47, ص  2014العوامل)سهيلة , 

 عدم توفر المعلومات والبيانات الكافية للمشكلة  -

 وجود صعوبة عند تحديد أهمية المعايير بالنسبة لبعضها   -

عملية اتخاذ القرار ضمن استراتيجيات المهة  التفكير جنباً الى جنب مع  مهارة حل المشاكل التي يعُبر عنها في  آلية اتخاذ القرار   عادةً ما يتم تصنيف 

تعرف  الممكنفالإنسان دائماً ما  يتعرض للكثير من المواقف التي تكون  بحاجة  إلى اتخاذ القرار مناسب من خلال الاختيار المناسب  , وعليهِ  فمن 

القرار  لحل  أي  عملية اتخــــاذ القرار بأنها عمليّة المفاضلة  لاختيار الأمثل  والأفضل من بين مجموعة من البدائل   والخيارات المتوفرة أمام متخذ

 مشكلة معينة 

 ً ما تتضمن القرارات مجموعة من العمليات  :  ان الركيزة الأساسية لعملية اتخاذ القرار هي اتخاذ بديل من بين مجموعة من البدائل المتوفرة ودائما

 ( 29, ص  2019   ,)السكماني 

o هناك مشكلة بحاجة الى حل مناسب 

o وجود البدائل التي يمكن ان تسُتخدم في حل المشكلة 

o يتم اختيار البديل الأمثل بالاعتماد على التفكير المدروس 

o ـديل مـــن بــــين مـجموعة البدائل المتوفرة .الوصول الى الهدف بنـــــــاءً على اختيار انـــسب بــــ 

 

 (Steps to implement a hierarchy process)عملية التحليل الهرمي الهرمي خطوات تطبيق ثانياً: 

القرار ( تساعد صانع  (MCDMتتكون عملية التسلسل الهرمي من عدة خطوات نظامية ومنطقية التي تتضمن هي طريقة صنع قرار متعددة المعايير )

 &  Alessio) في مواجهة مشكلة معقدة مع معايير متعددة متضاربة وذاتية )مثل اختيار  الموقع أو الاستثمار ,  اختيار وترتيب المشاريع  ...... إلخ(

Ashraf  ) 

 ويتم تطبيق عملية التسلسل الهرمي وفق الخطوات التالية : 

 (The problem is structured in a hierarchical manner) لة المشــكــلة بصورة هرمية هيكـــ -1

( نمذجة كل مشكلة  معقدة بصــورة هــيكل هرمي )هيكل بياني( يبين مستويات AHPيمكن لمتخذي القرارات عند استعمالهم طريقة التسلسل الهرمي )

 الهرمي لمشكلة مـــا . ( يوضح الشكل 2المشكلة  يوضــح العلاقات بـين الهدف الرئيسي والمعايير والبدائل والشكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (Marital comparisons and setting priorities) المـــقارنــات الزوجيـــة وتحديد الاولويات  -2

ات تتكون مصفوفات المقارنة الزوجية من مقارنة العناصر بصورة ثنائية في كل مستوى الأعلى مع العناصر في المستويات الأدنى وهكذا للمستوي

 (saaty,2015( يتم من خلاله التفضيل النسبي لكل مقارنة من المقارنات الثنائية  )9ــــ1المتبقية وفق مقياس نسبي محصور بين )

 مع افتراض 

  im :     وزن المــعيار 

n        : عدد المــعايير 

 (Symmetric Matrixولذلك تكون مصفوفة المقارنات هي مصفوفة متماثلة )

 نعُبر عنها وفق الصيغة التالية :يمُكن ان 
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         T =

[
 
 
 
 
 
 

.
M1/M1                 M1/M2     M1/M3… M1/𝑀𝑛 
M2/M1                𝑀2/𝑀2     M2/M3…𝑀2/𝑀𝑛 
M3/M1                M3/M2     M3/M3      𝑀3/𝑀𝑛  

.                        .                         .
.                        .                          .

Mn/M1                 Mn/M2    Mn/M3…      Mn/Mn]
 
 
 
 
 
 

 

 

 (18, ص 2012يكون حسابها وِفق الصيغة التالية )شفاء ,    ijM  وبما ان عملية المقارنة 

𝑎𝑗𝑖 =     
              𝑀𝑖                

𝑀𝑗
 

         T =

[
 
 
 
 
 

.
M11                 M12     M13… M1𝑛 
M21                𝑀22     M23…𝑀2𝑛 
M31                M32     M33…  𝑀3𝑛  

.                        .                         .
.                        .                          .

Mn1                 Mn2    Mn3…      Mnn]
 
 
 
 
 

  

           

 ( والتي نصت على :AHPويمكن ان نستفيد من الأمور المسلمة لطريقة )

𝑎𝑗𝑖 =     
              1                

𝑎𝑗𝑖
 

 (Mij=1 , i= j د )ــن رقم واحـارة عــر الرئيسي عبـــابلة  فستكون جميع عناصر القطـــوكذلك الاوزان سوف تقسم على بعضها في المستويات المق 

 وعندها نستطيع كتابة المصفوفة بالشكل الاتي

         T =

[
 
 
 
 
 
 

.
1                 M1/M2     M1/M3… M1/𝑀𝑛 
M2/M1            1             M2/M3…𝑀2/𝑀𝑛 
M3/M1       M3/M2            1             𝑀3/𝑀𝑛  

.                        .                         .
.                        .                          .

Mn/M1                 Mn/M2    Mn/M3…      1 ]
 
 
 
 
 
 

 

 

( من الصفوف والاعمدة يتم ملأ عناصر القطر الرئيسي بالرقم واحد اما الخلايا تحت  القطر الرئيسي  فتأخذ 2nحيث تحتوي المصفوفة أعلاه على )

 & Elizabeth  مقلوب الاحكام الموجودة فـــي اعلـــى القطر الرئيسي ويتــــم تحديد عدد الخلايا التي بحاجة الى احكام وفــق الصـــيغة الاتية )  

James ,p8) 

𝑁     =     
              𝑛2  − 𝑛               

2
 

 حيث ان 
2n  تمثل العدد الكلي للخلايا : 

 n تمثل خلايا القطر الرئيسي : 

 (Calculate priorities)                                        حساب الاولويات   -3

الخطوات المهمة التي يتم من خلالها حساب الاوزان والاهمية النسبية لكل  تعمل هذهِ الخطوة على توحيد العناصر مع بعضها حيث تعد هذه الخطوة من

 عناصر مصفوفة المقارنات الزوجية باعتبارها هي الأساس لحساب الأولويات من خلال الاجراء التالي

العنصر للتوصل الى مصفوفة  نقوم بقسمة كل عنصر من العناصر الموجودة في مصفوفة المقارنات الزوجية على مجموع كل عمود يقع ضمنه هذا -

 مقارنات طبيعية.

 نحسب المعدل لقيم كل صف من صفوف المصفوفة الجديدة لتقدير كل معيار من المعايير او البدائل والتي تسُمى متجهات تفضيل. -

ة الرئيسية وهذا ما يجعل متخذ القرار نرتب البدائل الخاصة بالقرار بالاعتماد على المقياس الكلي الذي ينتج من عملية ضرب قيمة كل وزن في المصفوف -

 قادراً على اختيار البديل المناسب.

كونها الأكثر  سنكتفي في هذه الطريقةلذلك وهنالك عدة طرق اخرى ووباعتبار هذه الخطوة من الخطوات المهمة التي لها تأثير مهم في دقة النتائج  

 استعمالاً.
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 (Eigenvectors and eigenvalues method)  طريقة المتجه الذاتي والقيم الذاتية   -

( حيث تعُرف المتجهات AHP( والقيم الذاتية طريقة مهمة في اجراء عملية التحليل في طريقة )Eigen vectorsتعُتبر طريقة المتجهات الذاتية  )       

 ( بحيث:𝑣( هو )Tالذاتية المتجه الذاتي للمصفوفة المربعة )

𝑇 ∗ 𝑣 =  λ𝑣 

  

( فهي عبارة عن العدد المرتبط بالمتجهات الذاتية بحيث اذا ضربنا المعادلة أعلاه في عدد قياسي نحصل على القيمة Eigen valuesالذاتية ) اما القيمة

 (Carlos& , Jean,2008الذاتية نفسها ولكن المتجه الناتج يكون مختلف )

( iMتقاق للأوزان عندها يكون هناك صف واحد او عمود نشتق من خلاله الوزن )تم اقتراح هذه الطريقة في حالة المقارنات ثابتة لتبسط عملية الاش

 (( Steven,2013بحيث يكون مجموع الاوزان على مـــستوى كـــل فرع مساوية للواحد ولا يتم النظر الى عدد البدائل او العلاقات الفرع وهذا معناه 

𝑎𝑖𝑗 = 𝑎𝑗𝑖 =
1

𝑎𝑖𝑗
= 𝑎𝑗𝑖 =

1
𝑀𝑖
𝑀𝑖

=
𝑀𝑗

𝑀𝑖
= 1 

 في حالة توفر الثبات فــان: و

∑𝑎𝑖𝑗 =

𝑛

𝑗=1

𝑀𝑗

𝑀𝑖
= 1    ; 𝑖 = 1; 2;…… . 𝑛 

 ينتج (Mi)وعند ضرب المعادلة في الوزن 

∑𝑎𝑖𝑗 =

𝑛

𝑗=1

𝑀𝑗 = 𝑛𝑀𝑖    ; 𝑖 = 1; 2;…… . 𝑛 

 وعليه سوف تكون المصفوفة بالشكل الاتي

 

[
 
 
 
 
 

.
M11                 M12      M13 … M1n 
M121                M22  .M23 … M2n 

.                        .                         .

.                        .                         .
.                        .                          .
Mn1       Mn2     Mn3   …     Mnn ]

 
 
 
 
 

[
 
 
 
 
 
M1

M1

.

.

.
Mn]

 
 
 
 
 

=

[
 
 
 
 
 

λ     0     0 …0
0     λ         0  … 0  
.     .      .           .    
.      .      .          .     

.
0     0     0  … 𝑎 ]

 
 
 
 
 

[
 
 
 
 
 
M1

M1

.

.

.
Mn]

 
 
 
 
 

= 𝑛

[
 
 
 
 
 
M1

M1

.

.

.
Mn]

 
 
 
 
 

= 𝑛𝑀 

                                                          

 ( ويمكن كتابتها بالشكل الاتي  n( وهي اكبر قيمة ذاتية نعوض عنها بالـــ)    T( للمصفوفة )  Eigen value(  تمثل القيمة الذاتية ) n حيث ان )

𝑇 ∗ 𝑀 = 𝜆max ∗  𝑀 

 

( والمقارنة الزوجية بين الأزواج مع التأكيد على nسوف تكون لدينا طريقة لوضع الوزن او الأولوية  لكل هدف بحيث تكون عدد الأهداف معروفة )

 ملاحظة الأمور التالية  :

 

𝑇𝑤 = 𝑛𝑤 

 

⇔ 𝑇𝑤 − 𝑛𝑤 = 0 

 

⇔ 𝑇𝑤 − 𝑛𝐼𝑤 = 0 

 

⇔ (𝑇 − 𝑛𝐼)𝑤 = 0 

 (Consistency)                            مؤشر الاتســـــاق او التناسق                       -4

إعادة عملية المقارنة ولحساب من خلال ثبات احكام وتقييم متخذ القرار اثناء عملية المقارنات الزوجية يمكن الحكم على متانة وجودة القرار النهائي تتم  

 (Saaty , 1980نسبة الاتساق لمصفوفة المقارنات الزوجية نتبع الخطوات التالية )
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من خلال ضرب المتجهات الموجودة ضمن مصفوفة المقارنات الزوجية بمتجه الاوزان الاحتمالية  𝜆𝑚𝑎𝑥(  Eigen valueيجب حساب قيمة ) .1

(Vector Priorityوكما في الصيغ ): ة التالية 

𝑇𝑛×𝑛 × 𝑀𝑛×1 = 𝑄𝑛×1 

 ( 𝜆𝑖( نحصل على متجه )ijM( والناتج من الخطوة السابقة على متجه الوزن الاحتمالي للمعايير )𝑄𝑛×1من خلال قسمة  المتجه ) .2

 (  أي ان :𝜆𝑚𝑎𝑥( )Geoff Coyle ,2004 ,p11( وقسمته على عدد المعايير نحصل على )𝜆𝑖نقوم بحساب مجموع عناصر المتجه ) .3

𝜆𝑚𝑎𝑥 =
       ∑ 𝜆𝑖         

𝑛
𝑖=1

𝑛
 

 

 :( من خلال الصيغة التاليةCI( والمعروف اختصاراً )Compute the consistency indexوبعدها نقوم بحساب مؤشر التناسق )

 

𝐶𝐼 =
 𝜆𝑚𝑎𝑥 − 𝑛

𝑛 − 1
     

 حيث ان :

 (maxλ  هي اكبر قيمة ذاتية ) 

(n عدد المعايير ) 

نت المصفوفة ( اما في حال كاCI = Zero( وهذا يعني ان  )n( صغيرة جدا مساوية لعدد المعايير )maxλالمصفوفة ثابتة  عندها تكون قيمة ) فاذا كانت

 (JOSÉ MNTONIO,2005 (  سوف تزيد مما يزيد نسبة الاتساق التي يمكن حسابه كالتالي )maxλ)غير ثابتة فان قيمة 

 العملية من خلا الصيغة الرياضية التالية :حساب نسبة الاتساق وتتم هذه  -1

𝑅 =
𝐶𝐼

𝑅𝑖
 

(هي مؤشر عشوائي لمصفوفة المقارنات الزوجية وتعتمد على عدد المعايير المستخدمة وتقاس حسب مقياس ساعاتي الموضح في الجدول  Riحيث ان )

(2( )Alonso & Lamata) 

 

1.49 1.45 1.4 1.35 1.25 1.11 1.89 0.52 0 0 RI 

10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 N 

 

 

 

 التطبيق العملي لطريقة التسلسل الهرمي ثالثاً: 

دراسة لتحديد جميع المواقع والمساحات المحتملة لتكون مواقع مثلى لإنشاء المدارس في منطقة ال  (AHPتم استخدام عملية التسلسل الهرمي التحليلي )

 :وتم اتباع الخطوات التالية

 الخاص بتطبيق التسلسل الهرمي (Modelبناء )   -أ

 (3معايير  وكما موضح بالشكل ) الخاص باختيار المواقع المثلى للمدارس ونتيجة  تطبيق سبعة  (Modelتم بناء )

  

 (  يوضح القيم الخاصة بمؤشر الثبات العشوائي 2جدول رقم ) 
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  (Reclassify( انه يتوجب علينا ان نقوم بعدة خطوات حتى نصل الى اجراء عمليات إعادة التصنيف لكل معيار ) 3-3نلاحظ من خلال الشكل )

 وبعدها نقوم بإدخال الوزن الاحتمالي النسبي لكل معيار الذي ينتج من مصفوفة المقارنات الزوجية الخاصة بمصفوفة القرار.

 ((Decision Matrix                           مصفوفة القرار                                 -ب

علـــى الاوزان التي تنتج مــن المتجهات الرئيسية لمصفوفة القرار بحيث تكون جميع عناصر  تم اعداد المصفوفة الخاصة بالمـقارنات الزوجية المبنية

( لأنها تكون نتيجة مقارنة المعيار مع نفسه وتكون  مصفوفة المقارنات الزوجية مبنية على اراء الخبراء العاملين في 1القطر الرئيسي عبارة عن الرقم )

 ن ادناه :   يط التربوي وكما مبيالمجال التخط

              

1).....)

[
 
 
 
 
 
 
 
𝐜𝐫𝐢𝐭𝐞𝐫𝐢𝐚

𝑐1

𝑐2

𝑐3

𝑐4

𝑐5

𝑐6

𝑐7

    

𝑐1

1
1

0.25
0.25
1

0.17
0.33

       

𝑐2

1
1

0.33
0.2 5 

1
0.2
0.33

    

𝑐3

4
3
1
4
4
1
3

    

𝑐4

4
4

0.25
1
4
1
1

    

𝑐5

1
1

0.25
0.25
1

0.2
1

     

𝑐6

6
5
1
 1 
5
1
1

    

𝑐7

3
3

0.33
1
1
1
1 ]

 
 
 
 
 
 
 

 

 

( أعلاه نقوم بتحويل مصفوفة المقارنات 1واستخراج المجاميع العمودية لكل عمود من أعمدة المصفوفة )بعد وضع مصفوفة المقارنات الزوجية 

 (2المتجه ) الزوجية الى مصفوفة قياسية طبيعية عن طريق قسمة كل عنصر في المصفوفة على المجموع الكلي للعمود الذي ينتمي اليه ذلك العنصر

(2.........). ∑ 𝐶𝑖
7
𝑖=1 = ( 4     4.11    20   15.25      4.7    20    10.23) 

 

 

CRITERIA C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 

C1 0.25 0.243 0.2 0.262 0.213 0.3 0.29 

C2 0.25 0.243 0.15 0.262 0.213 0.25 0.29 

C3 0.0625 0.08 0.05 0.016 0.053 0.05 0.032 

C4 0.0625 0.06 0.2 0.066 0.053 0.05 0.097 

المصدر من عمل /الخاص بتطبيق طريقة التسلسل الهرمي  (Model( يوضح )3شكل )

 (AHP)الباحث
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C5 0.25 0.061 0.2 0.262 0.213 0.25 0.097 

C6 0.0425 0.243 0.05 0.066 0.043 0.05 0.097 

C7 0.0825 0.049 0.15 0.066 0.213 0.05 0.097 

 

 

ــاميع بعدمـا حصلنا عــلى مصفوفة قياسية طبيعية نقوم بحساب متجــه للأوزان )التفضيل او الأولويات ( بين المعــايير عــن طريق استخراج مج

ـل عنصر من الصفــوف فــي المصفوفة القياســـية لنحصل عــلى متجه خاص بالمجاميع الافقيـــة او الصفوف في المصفوفة وبـعدها نقــوم بقســمة كـ

 عناصر هــذا المتجـه علــى المجموع الكلــي للمعايير نحصــل على متجــه خاص بمســتوى التفضيل 

(level Importance( او ما يسمى متجه الأولوية )Vector Priority( والذي تكون مجموع جميع عناصره واحد  وكما مبين في جدول )4). 

 

 

CRITERIA C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 ∑ VECTOR PRIORITY 

C1 0.25 0.243 0.2 0.262 0.213 0.3 0.29 1.76 0.251 

C2 0.25 0.243 0.15 0.262 0.213 0.25 0.29 1.66 0.237 

C3 0.063 0.08 0.05 0.016 0.053 0.05 0.032 0.34 0.049 

C4 0.063 0.06 0.2 0.066 0.053 0.05 0.097 0.59 0.084 

C5 0.25 0.061 0.2 0.262 0.213 0.25 0.097 1.52 
0.216 

 

C6 0.043 0.243 0.05 0.066 0.043 0.05 0.097 0.4 0.057 

C7 0.083 0.049 0.15 0.066 0.213 0.05 0.097 0.74 0.105 

 

 

 

ن في جدول إيجاد الاوزان الاحتمالية لكل معيار من المعايير سنقوم بإعطاء رتب للمعايير التي تم استخدامها بناءً على وزنها الاحتمالي وكما مبي وعند

(5.) 

 

 (-) (+) الرتبة الوزن الاحتمالي رمز المعيار اسم المعيار ت

 C1 25.10% 1 5.50% 5.50% عدد السكان الذين هم في سنة الدراسة 1

 C2 23.70% 2 5.90% 5.90% عدد الطلاب 2

 C5 21.60% 3 6.80% 6.80% بعدها عن محطات الوقود 3

 C7 10.50% 4 5.10% 5.10% قربها من الفضاءات العامة والمفتوحة 4

 C4 8.40% 5 4.60% 4.60% بعدها من الشارع الرئيسي 5

 C6 5.70% 6 2.20% 2.20% بعدها من مراكز الشرطة 6

 C3 4.90% 7 1.80% 1.80% قرب المدرسة من المراكز الصحية 7

 

 

له التأثير الأكبر ( تبين أهمية كل معيار من خلال الرتبة التي تم أعطاها لكل واحد من المعايير المستخدمة وكان المعيار الأول الذي 5ومن نتائج جدول )

%( اما ثاني افضل معيار فهو عدد الطلاب الذي 25.1في عملية اختيار المواقع المثلى للمدارس التي تم اقتراحها وكان الوزن الاحتمالي النسبي لها )

ه تأثير كبير ضمن المعايير وكان %( وكان موقع المدرسة البعيد عن محطات الوقود هو المعيار الثالث الذي ل23.7كان وزنه الاحتمالي النسبي هو )

 %(.21.6وزنة الاحتمالي )

 (Estimate the proportion of consistency index) تقدير مؤشر نسبة الاتساق     -ج

ورقة الاستبيان يجب عندما نريد حساب نسبة الاتســـاق لآراء الخبراء و صــناع القرار الذين تــم الاستعانة بهم ومـعرفة مــدى توافق اجاباتهم على 

 :( من خلال الصيغة التاليةCI(  والمعروف اختصاراً )Compute the consistency indexحساب مؤشــر التناســق  )

𝐶𝐼 =  
𝜆max−𝑛

𝑛 − 1
 

 / المصدر من عمل الباحث ( يبين المصفوفة القياسية الطبيعية3جدول )

 

 / المصدر من عمل الباحث (Vector Priority( يبين المصفوفة القياسية الطبيعية ومتجه الاوزان الاحتمالية )4جدول )

 المصدر من عمل الباحث /( يوضح ترتيب المعايير بحسب الوزن الاحتمالي5جدول )
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نقوم  𝜆𝑚𝑎𝑥  ( ولحساب قيمة Eigen valueالتي عبارة عن )  (𝜆𝑚𝑎𝑥  )( هي عدد المعايير التي تم مقارنتها ونقوم بحساب قيمة nبحيث ان )

 بمجموعة من الخطوات الرياضية :

ات الناتجة عن ضرب كل قيمة من المتجهات الناتجة من مصفوفة المقارنات الزوجية  بقيمة الاوزان الاحتمالية النسبية التي تكافئها ومن ثم نجمع المتجه -1

 هذه العملية وكما مبين ادناه

 𝜆𝑖  نقوم بقسمة  المتجه الناتج من الخطوة السابقة على متجه الاوزان نحصل على متجه  -2

 

 

 

والتي تكون وفق    𝜆𝑚𝑎𝑥حساب  قيمة  -3

 الصيغة التالية : 

𝜆𝑚𝑎𝑥 =
𝜆1 + 𝜆2 + 𝜆3 + 𝜆4 + 𝜆5 + 𝜆6 + 𝜆7

𝑛
 

 𝜆𝑚𝑎𝑥 ( =7.437)اذن قيمة    

 𝐶𝐼 =  
7.437 − 7

7 − 1
= 0.073 

 وبعدها نستخرج نسبة الاتساق 

𝐶𝐼 =  
     𝐶𝐼   

𝑅𝐼
=

     0.073   

    1.32
= 0.055 ≤ 0.073  

 ة وفق اراء الخبراء المحكمين  .وهذه يدل على ان درجة الاتساق والناتجة عن المقارنات الزوجية تعتبر نتيجة مقبولة والمصفوفة متسق

 (The results of the hierarchical analysis methodنتائج طريقة التحليل الهرمي  ) رابعاً:

عن طريق الأدوات الخاصــة في    (Rasterالى المساحية ) Vectorمن خلال تحويل البيانات الرقمية التي تم إدخالها  والخرائــط من الصيغة الخطية 

(GIS)  والخاصة بالتحليل المكاني(Spatial Analysis Analysis )   لتصنيف للمعايير وفق الخطوات التالية :واجراء عملية ا 

 عدد السكان الذين هم في عمر الدراسة  -1

غت نسبة الأهمية حيث يعُتبر هذا المعيار من اهم المعايير في عملية اختيار المواقع المثلى كون ان السكان هم المعنويون في تقديم الخدمة التربوية وبل

تعليمية وبحسب الاحياء %( تم استعمال البيانات السكانية المقسمة الى مجموعة من الفئات العمرية التي هي بحاجة الى الخدمات ال25.1لهذا المعيار )

 .المتوفرة لدى مديرية التخطيط في محافظة كربلاء المقدسة 

 ( سنوات5-0عدد السكان للفئة العمرية )  -أ

لى تسع فئات مـــعدل اعداد السكان الذين هم في عمر رياض الأطفال في كل حي مــن الاحياء السكانية ضـــمن منطقة الدراسة تم تقسيم هذه البيانات ا

 (2التعبير عنها وفق التدرجات اللونية فــي الخارطة )وتم 
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( سنوات وتم تصنيفها بصورة تصاعدية من الاحياء الأقل عدد سكان الى الأكثر وان 5-0( يوضح الفئات من اعداد السكان ضمن عمر )6(وان الجدول 

 .( 13567-6581التصنيف التاسع يعُتبر هو التصنيف الأكثر أهمية حيث بلغ عدد السكان )

 

NO CATEGORY MINIMUM CATEGORY MAXIMUM 

1  189 

2 190 452 

3 453 791 

4 792 1198 

5 1199 1861 

6 1862 2774 

7 2775 4342 

8 4343 6580 

9 6581 13567 

 

  

 ( سنة12-6عدد السكان للفئة العمرية ) -ب

الالتحاق بالمدارس الابتدائية  في كل حي من الاحياء السكانية ضمن منطقة الدراسة تم تقسيم هذه البيانات الى تسع معدل اعداد السكان الذين هم في عمر 

 .(3فئات وتم التعبير عنها وفق التدرجات اللونية في الخارطة )

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر من عمل الباحث /( سنوات لتسع فئات5-0( تصنيف اعداد السكان للفئة العمرية  )6جدول )

 / المصدر من عمل الباحث ( سنوات5-0( توضح التوزيع السكاني بحسب الفئة العمرية )2خارطة )

 / المصدر من عمل الباحث ( سنة12-6( توضح التوزيع السكاني بحسب الفئة العمرية )3خارطة )
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( سنة وتم تصنيفها بصورة تصاعدية من الاحياء الأقل عدد سكان الى الأكثر وان 12-6( يوضح الفئات من اعداد السكان ضمن عمر )7وان الجدول )

 .( 12391-8201التصنيف التاسع يعُتبر هو التصنيف الأكثر أهمية حيث بلغ عدد السكان )

 

NO CATEGORY MINIMUM CATEGORY MAXIMUM 

1 
 

231 

2 232 545 

3 546 891 

4 892 1211 

5 1212 1797 

6 1798 3111 

7 3112 5203 

8 5204 8200 

9 8201 12391 

 

 عدد الطلاب في كل مدرسة -2

حم باقتراح نقوم باستخراج معدل عدد الطلاب في المدارس الحالية  ليتسنى معرفة مواقع الكثافة الطلابية في المدارس التي هي بحاجة الى فك هذا الز 

طريق تحويل  المكان المناسب لأنشاء مدرسة لتصبح هذه المدارس بالشكل المثالي المطابق للمعايير العراقية من حيث عدد الطلاب في كل مدرسة عن

الكثافة الحاصلة في اعداد التلاميذ والطلبة في كل  (Kernel Densityومن ثم استعمال أداة ) (Feature To pointالبيانات من المساحية الى نقطية )

وإعطاء عشرة  ( Kernel Density( لتنظيم قيمة النطاقات التي تم استخراجها من )Reclassifyمرحلة ومن ثم نقوم اجراء عملية إعادة التصنيف )

( للأقل أهمية وتم التعبير عنها عن طريق التدرجات 1( للأكثر أهمية والقيمة )9فئات للأهمية اذا كانت كبيرة او صغيرة فقط تم تثبيت القيمة الأكبر )

 اللونية وكالتالي

 

 مرحلة رياض الأطفال -أ

حياء السكانية ضمن منطقة الدراسة تم تقسيم هذه البيانات الى تسع فئات بعد ( في كل حي من الاIDW-Averageمعدل الأطفال في رياض الأطفال )

 (4اجراء عملية إعادة التصنيف وتم التعبير عنها وفق التدرجات اللونية في الخارطة )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( هو الأكثر 9الفئات من معدل اعداد الأطفال وتم ترتيبها بصورة تصاعدية من الأقل عدداً الى الأكبر وكان التصنيف الأخير ) ( يبين تقسيم8والجدول )

 (.850-701حيث بلغ عدد الأطفال ) أهمية

 

NO CATEGORY MINIMUM CATEGORY MAXIMUM 

1 
 

136 

2 137 194 

3 195 237 

4 238 300 

 ( سنوات لتسع فئات / المصدر من عمل الباحث12-6( تصنيف اعداد السكان لفئة )7جدول )

 المصدر من عمل الباحث /( توضح معدل اعداد الأطفال في كل روضة 4خارطة )
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5 301 402 

6 403 510 

7 511 640 

8 641 700 

9 701 850 

 

 

 ومن نتائج الجدول أعـــلاه نلاحــظ ان المنــاطق المقتـرحـة لإنشـاء رياض الاطفال هي التصنيف 

 ( لأنها تحتوي على اكبر عدد من الأطفال6, 7,  8, 9)

 

 الابتدائيةمرحلة المدارس  -ب

( في كل حي من الاحياء السكانية ضمن منطقة الدراسة تم تقسيم هذه البيانات الى تسع IDW-Averageمعدل اعداد التلاميذ في المدارس الابتدائية  )

 (.5فئات بعد اجراء عملية إعادة التصنيف وتم التعبير عنها وفق التدرجات اللونية في الخارطة )

 
 

( هو الأكثر 9( يبين تقسيم الفئات من معدل اعداد التلاميذ وتم ترتيبها بصورة تصاعدية من الأقل عدداً الى الأكبر وكان التصنيف الأخير )9والجدول )

 .( 1684-941أهمية حيث بلغ عدد الأطفال )

 

NO CATEGORY MINIMUM CATEGORY MAXIMUM 

1 
 

105 

2 106 316 

3 317 395 

4 396 510 

5 511 630 

6 631 712 

7 713 850 

8 851 940 

9 941 1684 

 

 

ا تحتوي على اكبر عدد من ( لأنه6, 7,  8, 9المدارس  الابتدائية هي التصنيف )ومن نتائج الجدول أعـــلاه نلاحــظ ان المنــاطق المقتـرحـة لإنشـاء 

 الأطفال.

 .وكذلك بقية المعايير المشار اليها اعلاه حيث يتم دمج المعايير للوصول الى المواقع المثلى 

  

/ المصدر من عمل  اعداد التلاميذ في كل مدرسة ابتدائية ( توضح معدل5خارطة )

 الباحث

 / المصدر من عمل الباحث ( تصنيف عدد الأطفال الى تسع فئات8جدول)

 المصدر من عمل الباحث /( تصنيف عدد التلاميذ الى تسع فئات9جدول)
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 دمج المعايير واستخراج مواقع الملائمة -3

( overlay( نقوم بإدخال اوزان المعايير  باستعمال الأداة )Reclassifyوالانتهاء من عملية  إعادة التصنيف )بعد اجراء متطلبات التحليل للمعايير كافة 

وهذه العملية تعني دمج المعايير مع بعضها وإعطاء الاوزان الاحتمــالية للأهمية النسبية لكل  (weighted overlayثم من القائمة الفرعية نختار )

 نهائية للمواقع المثالية وغير المثاليـــة وتــم تصنيـف هذه المواقع الى تصنيفها الى ) ممتازة , جيدة , متوسطة , مقبولة , رديئة ,معيار وإخراج خارطة 

 لة الاغير ملائمة( وبحسب المراحل الدراسية ونحن نعلم انه لا يوجد موقع افضل من موقع اخر حيث تكون هناك مجموعة من المواقع التي تكون مقبو

 ان بعض المواقع تنطبق عليها كافة  المعايير فتصبح مواقع ممتازة او مهمة  وأخرى تكون اقل أهمية   وكما موضح ادناه:

 اولاً : مرحلة رياض الأطفال

اقسام حيث ان  بعد تطبيق كافة المعايير تم التوصل الى المناطق الملائمة المقترحة  لبناء رياض الأطفال  وبحسب الحاجة وهي مقسمة الى أربعة

تبر من المواقع المناطق ذات اللون الأحمر هي مواقع  ممتازة ثم تدرج الى اللون الأخضر الذي يمثل المواقع الجيدة ويأتي بعدها اللون الأزرق والذي يع

 (6) المتوسطة  من حيث الملائمة وكما في الخارطة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Filter( لفصل المناطق الناتجة ومن ثم اختيار الامر )  Conditionبعد الانتهاء  من تحديد الخرائط الخاصة بمواقع الملائمة المثلى تم تطبيق الامر )

Majority  ( وبعدها نقوم بتحويل البيانات )Raster To polygon ) لمعرفة المساحات الخاصة بمناطق الملائمة ومن خلال النتائج نلاحظ مواقع

 تة فئات الملائمة المثالية والبديلة لها تنقسم الى س

 ( .10وكما في الجدول )

 

 

NO CATEGORY AREA IN HECTARES 

 41.75 مواقع ممتازة الملائمة 1

 437.49 مواقع جيدة الملائمة 2

 1714.17 الملائمةمواقع متوسطة  3

 5866.29 مواقع مقبولة الملائمة 4

 5944.76 مواقع رديئة الملائمة 5

 1060.47 مواقع غير ملائمة 6

 

 

 المعايير المفروضة نركز على الفئات الثلاث للمواقع الأكثر أهمية :من خلال نتائج الجدول أعلاه يتبين ان مواقع الملائمة تقسمت الى ستة فئات حسب 

( هكتار حيث ان هذه المناطق 41.75المواقع ) ذات الأهمية القصوى(  وكان تصنيف هذه المواقع  ممتازة  من حيث الملائمة بمساحة  قدرها ) -1

% من هذه المواقع هي تقع في احياء 98جميع المعايير الأخرى وان نسبة هي قريبة من الكثافات السكانية والمدارس المكتظة بالطلاب وكذلك توفر 

 مركز ناحية الحر   .

( هكتار وان هذه المناطق هي قريبة من الكثافات 437.49المواقع )المهمة( وكان تصنيف هذه المواقع  جيدة من حيث الملائمة بمساحة  قدرها ) -2

 % من هذه المواقع تقع في احياء مركز ناحية الحر   .97توفر جميع المعايير الأخرى . وان نسبة السكانية والمدارس المكتظة بالطلاب وكذلك 

 ( يوضح تصنيف مواقع الملائمة المقترحة لمرحله رياض الاطفال10جدول )

  المصدر من عمل الباحث /طفال المقترحة ( توضح تصنيف مواقع الملائمة لإنشاء  رياض الأ6خارطة )
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% في ناحية مركز 31( هكتار وتوزعت بنسبة 1714.17المواقع )الأقل أهمية ( وكان تصنيف هذه المواقع  متوسطة  الملائمة بمساحة قدرها  ) -3

 % في ناحية الحر .69كربلاء و

 المرحلة الابتدائية  ثانياً : مدارس

 (.7الى النتائج في الخارطة ) بعد تطبيق كافة المعايير لاختيار المواقع المثلى لمدارس هذه المرحلة تم التوصل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Filter( لفصل المناطق الناتجة ومن ثم اختيار الامر )  Conditionبعد الانتهاء  من تحديد الخرائط الخاصة بمواقع الملائمة المثلى تم تطبيق الامر )

Majority  ( وبعدها نقوم بتحويل البيانات )Raster To polygon لمعرفة المساحات الخاصة بمناطق الملائمة ومن خلال النتائج نلاحظ مواقع )

 ( 11ستة فئات وكما في الجدول )الملائمة المثالية والبديلة لها تنقسم الى 

 

NO CATEGORY AREA IN HECTARES 

 45.54 مواقع ممتازة الملائمة 1

 481.92 مواقع جيدة الملائمة 2

 2077.86 مواقع متوسطة الملائمة 3

 5664.37 مواقع مقبولة الملائمة 4

 5712.17 مواقع رديئة الملائمة 5

 1047.08 مواقع غير ملائمة 6

 

 

 تقسمت الى ستة فئات حسب المعايير المفروضة نركز على الفئات الثلاث للمواقع الأكثر أهمية :من خلال نتائج الجدول  أعلاه يتبين ان مواقع الملائمة 

( هكتار حيث ان هذه المناطق 45.54المواقع ) ذات الأهمية القصوى(  وكان تصنيف هذه المواقع  ممتازة  من حيث الملائمة بمساحة  قدرها ) -1

% من هذه المواقع هي تقع في احياء 90المكتظة بالطلاب وكذلك توفر جميع المعايير الأخرى وان نسبة هي قريبة من الكثافات السكانية والمدارس 

 مركز ناحية الحر .

( هكتار وان هذه المناطق هي قريبة من الكثافات 481.92المواقع )المهمة(  وكان تصنيف هذه المواقع  جيدة من حيث الملائمة بمساحة  قدرها ) -2

 % من هذه المواقع تقع في احياء مركز ناحية الحر   .98المكتظة بالطلاب وكذلك توفر جميع المعايير الأخرى وان نسبة  السكانية والمدارس

%( في 45( هكتار وهي متوزعة بنسبة )2077.86المواقع )الأقل أهمية ( وكان تصنيف هذه المواقع  متوسطة  الملائمة بمساحة قدرها  ) -3

 ة الحر.%( في ناحي55مركز كربلاء و)

 تاجات التالية : نتائج  الجانب التطبيقي تم التوصل  إلى الاستنبعد اكمال التحليل ل   (Conclusions)  الاســتنتاجات 4-1

نقص كبير في اعداد المؤسسات التعليمية في المناطق الواقعة ضمن منطقة الدراسة وسبب هذا اكتظاظ كبير في اعداد الطلاب ضمن   هناك .1

 المدارس الموجودة.

تطبيق مصفوفة القرار وجد المعيار الذي اخذ اكثر نسبة من الأهمية للأوزان الاحتمالية التي نتجت عن المقارنات الزوجية هو معيار عدد عند  .2

ع المقترح ( اما المعيار الثالث فهو بعد الموق23.7( ومن ثم معيار اعداد الطلبة في المدارس الحالية والذي بلغَت قيمته  )25.1السكان حيث كانت نسبة )

 / المصدر من عمل الباحث ( توضح تصنيف مواقع الملائمة المقترحة  لإنشاء مدارس المرحلة الابتدائية المقترحة7خارطة )

 الباحثالمصدر من عمل 

 / المصدر من عمل الباحث ( يوضح تصنيف مواقع الملائمة المقترحة لمرحله المدارس الابتدائية11جدول )
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( وهذ المعايير الثلاثة هي التي شكلة اعلى نسبة للتأثير في عملية الاختيار الأمثل لمواقع 21.6عن محطات الوقود حيث بلغت نسبته الاحتمالية  )

 المدارس 

 الى أربعة فئات لكل مرحلة من المراحل الدراسية  وهي : (AHPتم تصنيف مناطق الملائمة بحسب مخرجات طريقة ) .3

صة بالمراحل الدراسية )رياض الأطفال , مناطق ممتازة من حيث الملائمة المكانية وهي تنطبق عليها اغلب المعايير حيث المساحات الخا -أ

 %(  على التوالي ظهرت في احياء ناحية الحر .90%, 98الابتدائي( بلغت )

 مناطق جيدة الملائمة وهي تحقق الشروط والمعايير بنسبة اقل من الممتازة حيث المساحات الخاصة بالمراحل الدراسية )رياض الأطفال , -ب

 (  على التوالي ظهرت في احياء ناحية الحر%98%, 97الابتدائي( بلغت )

راسية )رياض الأطفال , مناطق متوسطة الملائمة حيث تكون هذ المناطق تطبق بعض شروط الملائمة حيث المساحات الخاصة بالمراحل الد -ج 

 حية الحر .(  على التوالي ظهرت في احياء نا%55%, 69) ( بلغتالابتدائي

 

 (Recommendations)                                           التوصيات       

 من النتائج التي توصلنا اليــها نوصي بالتالي:

لجهات ضرورة تطبيق  برامـج نظم المعلومــات الجغرافية فــي تحديد المواقـع المثلــى لإنشاء المدارس وفق المعايير والضوابط التي تحددها ا .1

 في مجال التخطيط . المختصة

 رورة فتح مدارس قريبة من الزخم الطلابي الحاصل لفك الاكتظاظ لتلك المدارس.ض .2

ضرورة التنسيق بين جميع الجهات المختصة بتقديم الخدمات لتوفير أراضي تحقق المعايير ليتم انشاء عليها مدارس تحقق جميع المعايير  .3

 التربوية 

 ضرورة توظيف الطرق الاحصائية لتحليل المعايير الخاصة باختيار المواقع.  .4

احلها المختلفة لكي توفر الخدمة العادلة لجميع افراد مبنية على المعايير  المناسبة  للحاجة  ضرورة التوسع في اعداد المؤسسات التربوية  بمر  .5

( في عملية التخطيط التربوي وتحديد المناطق المخدومة وغير المخدومة  GISالسكانية  وضرورة ادخال تقنيات وبرامج  نظم المعلومات الجغرافية ) 

 ليتسنى لهم وضع الخطط وفق الحاجة الحقيقية للسكان .
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مع  (لتوزيع فريچت القياسي ML.II.ε( للإمكان الأعظم الثاني)βتقدير بيز الحصين لمعلمة)

 توزيعين ملوثين ويبل ومعكوس فريچت

Estimate Bayes Robust of a parameter(β) for the second maximum 

likelihood of the standard Frechet distribution with two distributions 

contaminated weibull and inverse sfrechet 
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 بحث مستل من رسالة ماجستير/قسم الاحصاء

 المستخلص:

بأستعمال أسلوب بيز الحصين بالأعتماد على  Frechet Distributionلتوزيع فريجيت  Bتم في البحث التطرق الى تقدير المعلمة القياس 

عند دالة خسارة تربيعية ومن ثم توزيعين ملوثين ويبل ومعكوس فريجيت ( عند نوعين من ML.II.εصنف ملوث للامكان الاعظم الثاني )

( بأإستعمال طرائق βن تقديرات المعلمة )بأ  ( وتوصل الباحث عن طريق نتائج المحاكاةMSEالتقدير بأستعمال معيار متوسط مربعات الخطأ )

وق  تقدير التقدير المعتمدة كافة متوسط اقرب الى القيم الافتراضية لهذه المعلمة عند كافه النماذج وكافه أحجام العينات المفترضة كما نلاحظ تف

 بيز الحصين لصنف التلوث الاولي معكوس فريجت بنسبة أفضلية كبيره على صنف ملوث ويبل .

 ( ,ويبل ,ومعكوس فريجيت .ML.II.εكلمات المفتاحية: اسلوب الامكان الاعظم الثاني )ال

Abstract: 

The study deals with estimating the measurement parameter B of the Frechet distribution by using the 

hippocampal beas method based on a contaminant class for the second greatest place (ML.II.ε) at two types of 

two contaminated distributions, Whipple and inverse Frechet when a quadratic loss function, and then the 

estimation using the standard mean squares The error (MSE) and the researcher concluded through the 

simulation results that the estimates of parameter (β)by using all approved estimation methods are average 

closer to the default values for this parameter for all models and all the assumed sample sizes. Whipple 

contaminated item                                                  . 

Keywords: Great Possibility II method (ML.II.ε), Whipple, and Frigate Inverse. 

 :ةالمقدم .1

لأخطاء قد تواجهنا كثيراً من المواقف تكون فيها بعض المشاهدات في العينة قيد الدراسة تبتعد أو تشذ عن النسق الاصلي للبيانات , اما نتيجة 

معاينة الخاطئة,  او في بعض الاحيان يكون الباحث متعمداً ان تكون تلك المشاهدات الشاذة مضمنة في البيانات لاسباب بحثية,  القياس او نتيجة ال

تماثل وبالتالي يمكن معاملة تلك البيانات على انها قيم شاذة )ملوثة( لذا تفقد المتغيرات العشوائية احد اهم الافتراضات الاساسية لها وهو 

, وكذلك اذا تم تجاهل هذه القيم الشاذة في تقدير المعلمات فان تباين تلك المقدرات سيزداد ويؤدي الى iidتوزيع مفردات العينة ) ) واستقلال

ي عدم تقديرات غير حصينة . وبالتالي فأن تطبيق الطرائق الكلاسيكية مباشرة لتقدير معلمات التوزيع الاحتمالي لايعطي تقديرات كفوءة وبالتال

ستدلال دقة في التقدير. لذا أهتم الأحصائيون بمسألة فحص البيانات للتأكد من مدى نقاوتها من القيم الشاذة بوصفها مرحلة أولى تسبق مرحلة الاال

مل مع الإحصائي لمعلمات المجتمع. وقد أخذت تنقية البيانات اتجاهين أحدهما الأوسع انتشارا يجري بموجبه تشذيب المشاهدات الشاذة ثم التعا

لا أن اتجاها العينة المشذبة. أما الاتجاه الآخر فيتم بموجبه تعديل المشاهدات الشاذة وذلك بإعادة تقديرها بحيث يكون التعامل مع العينة كاملة. إ

mailto:tmaraly673@gmail.com
mailto:Mahdi-na2002@yahoo.com
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بيز الحصينة . آخر مهم برز لمعالجة تلك المشكلة وذلك بأن تقدر المعلمات المطلوبة دون الحاجة إلى فحص البيانات وذلك باستخدام طرائق 

ولتسليط الضوء على محتوى هذا البحث , فقد جاءت لتقدير معلمات توزيع فريچت باستعمال التحليل البيزي الحصين وباستعمال صنف التلوث 

 . ML-II ε-contaminated classالامكان الاعظم النوع الثاني 

 مشكلة البحث: .2

من مشكلة شذوذ بعض المشاهدات او أنحرفها عن النمط الأصلي للمشاهدات الموجودة معها والتي اذتعاني  الكثير من البيانات في العالم الحقيقي 

( والتي في حالة وجودها ضمن البيانات او Contaminationsاو ملوثات) Outliersغالبا مايطلق على تلك المشاهدات المنحرفه تسميه شواذ 

ولية غير كاملة او غير دقيقة فأن استعمال الطرائق الاعتيادية مثل الامكان الاعظم او ضمن توزيع البيانات او نتيجة الحصول على معلومات ا

الخ لاتعطي مقدرات كفوءة لذلك لابد من استخدام طرائق تقودنا الى تقديرات كفوءة لمعلمات ذلك المجتمع الاحصائي التي …….طريقة العزوم

الحصينه التي تتعامل مع وجود الشواذ في البيانات وتعود الى تقديرات ذات كفاءة عالية تنتمي اليه البيانات ومن تلك الطرائق هي طرائق بيز  

 .شاذهمقارنه بالتقديرات الكلاسيكيه في حالة وجود القيم ال

 هدف البحث: .3

ماد على صنف ب اسنعمال اسلوب بيز الحصين بالاعت Frechet Distributionلتوزيع فريجيت  Bيهدف البحث الى تقدير معلمه القياس  

( عند التوزيع الاساس القياسي فريجيت والتوزيع الاساس الملوث ويبل ,وعندما يكون توزيع الاساس القياسي والتوزيع ML.II.εالملوث )

 .الاساس الملوث معكوس فريجيت ,عند دالة خساره تربيعية 

 :الجانب النظري .4

 :ة*مفهوم الحصان

( وتطورت بشكل كبير في العقود الماضية , الا أن فكرة Robustnessما يخص مجال الحصانة )تعددت الدراسات والبحوث الاحصائية في

م( حيث كان اهتمام الباحثين ينصب في موضوع الحصانة أي 1920-1885استعمال الحصانة تعود الى القرن الثامن عشر الميلادي الى الفترة )

م(   أول عــمل رياضي في مجال  التقدير  1818( في عام )Laplaceلباحث )عدم الحساسية للانحرافات في الفرضيات , حيث نشـــر ا

لأي تغيرات في   Sensitive( بأن الطريقة الاحصائية الجيدة يجب ان تكون حساسة Box( . وبين )Stigler, 1973:P872الحصين . )

 : Stigler,2010ن تكون غير حساسة لأي تغيرات اخرى. )المعلمات المراد تقديرها والفرضيات المراد اختبارها , ولكن تلك الطريقة يجب ا

P277 .) 

 *المقدر الحصين:     

(Robust Estimator)بانه المقدر الذي يتصف باحتفاظه بالعديد من الخصائص المرغوب بها للتقديرات عند انتهاك بعض الفرضيات ,  يعرف

 .وق الاخرى ويكون ملائم لفئة واسعة من التوزيعاتكما يتصف بانه مقاوم لحالات تلوث البيانات بقيم شاذة والخر

 (ML-II- εاسلوب بيز الحصين بالاعتماد على الصنف الملوث )الملوث .5

( والمعرف ML-II- ε, ( صنف من التوزيعات السابقة يعتمد على تقدير الامكان الاعظم سميَّ بالصنف الملوث )الملوث 1985Bergerأقترح )

 بالدالة الآتية: 

Γ={q(θ):q(θ)=(1-ε) q_0 (θ)+εq_1 (θ);q(θ) G}                        …(2-13) 

  إذ أن:

𝑞0(𝜃) : المعلومات المسبقة الاساسية 

𝑞1(𝜃) :المعلومات المسبقة الملوثة 

 𝜀 )احتمال الخطأ في اختيار المعلومات الأولية )نسبة التلوث في التوزيع الاولي : 

0وأن       < 𝜀 < 1( .Berger & Berliner, 1986, 463-466) 

 ML-II- εتقدير معلمات توزيع فريچت باستعمال صنف التلوث الامكان الاعظم النوع الثاني الملوث  1-1
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 عندما يكون التوزيع الاساس القياسي والتوزيع الملوث القياسي توزيع ويبل: βتقدير معلمة القياس  1-2

باستعمال اسلوب بيز الحصين بالاعتماد على صنف التوزيع الأولي الملوث الامكان   βير معلمة القياس معلومة سيتم تقد αباعتبار معلمة الشكل 

 الاعظم النوع الثاني وكالآتي:

Γ = {π(β): q(β) = (1 − ε)q0(β) + εq(β)}                                    …(2-1) 

 أذ ان:

q0(β)   المعلومات الأساسية المسبقة القياسية : 

q(β) المعلومات الملوثة المسبقة القياسية : 

 وتتوفر لدى الباحثة المعلومات الأتية :

 

q0(β/σ0)  ~ Weibull(α=1, σ0) 

qWe0(β/σ0) = f(β, σ0) = σ0e
−σ0β                                                 …(2-2) 

q(β/σ)  ~ Weibull(α=1, σ) 

qWe(β/σ) = f(β, σ) = σe
−σβ                                                          …(2-3) 

 إن التوزيع الاساسي المراد تقدير معلماته هو توزيع فريجت بدالة الكثافة الاحتمالية الآتية:

f(x, α, β) = αβ x −(α+1) exp (−βx−α)  

 لذلك فأن دالة الامكان تكون بالصيغة الآتية:

L(xi, α, β) = α
nβn  ∏ x −(α+1) n

i=1 exp (−β∑ xi
−αn

i=1 )  

 وكالآتي:  βبوجود المعلومات المسبقة الملوثة للمعلمة   Xوالآن نقوم بإيجاد الدالة الحدية التي تقابل التوزيع الاحتمالي للبيانات الأصلية 

MWeF(X/q) = ∫ L (x/β)
∞

0

q(β/x)dβ 

                       = ∫ α𝑛β𝑛  ∏ x −(α+1) 𝑛
𝑖=1 e(−β∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 ) σ𝑒−σβ𝑑𝛽

∞

0
                    

                        =
σα𝑛∏ x −(α+1) Γ(n+1)𝑛

𝑖=1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +σ)
𝑛+1                                                …(2-4) 

 وكالآتي: σللحصول على مقدر جديد للـ  𝑀𝑊𝑒𝐹(𝑋/𝑞)والآن نقوم بتعظيم الدالة الحدية 

𝑑𝑀𝑊𝑒𝐹(𝑋/𝑞)

𝑑𝜎
= α𝑛∏x −(α+1) Γ(n + 1)

𝑛

𝑖=1

[
(∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 + σ)𝑛+1 − 𝜎(𝑛 + 1)(∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 + σ)𝑛

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 + σ)
2(𝑛+1)

] 

∑)وبأستخراج عامل مشترك  x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 + σ)𝑛  ومساواة
𝑑𝑀𝑊𝑒𝐹(𝑋/𝑞)

𝑑𝜎
 بالصفر نحصل على : 

(∑x𝑖
−𝛼

𝑛

𝑖=1

+ σ̂)

𝑛

 [(∑x𝑖
−𝛼

𝑛

𝑖=1

+ σ̂) − (𝑛 + 1)𝜎̂] = 0 
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∑)اما المقدار  x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 + σ̂)𝑛 =  لأن هذا المقدار اكبر من الصفر  وهذا لايجوز 0

∴ ((∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 + σ̂) − (𝑛 + 1)𝜎̂) = 0 ⟹ 

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 + σ̂ − 𝑛𝜎̂ − 𝜎̂) = 0           ⟹ 

𝜎̂ =
∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1

𝑛
                                                                                       …(2-5) 

 لنحصل على :  βفي التوزيع المسبق الملوث الأساس للـ  𝜎̂بـ  𝜎وعليه نستبدل 

qWeF(β/σ) = {
 ∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1

𝑛
𝑒−β

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1
𝑛                 𝑖𝑓     σ0 < 𝜎̂

qWe0F(β/σ0)                           𝑖𝑓      σ0 ≥ 𝜎̂
       

 باستعمال مقدر الامكان الأعظم النوع الثاني كما يأتي:  βوعليه يكون التوزيع المختلط السابق للمعلمة 

π̂𝑊𝑒𝐹(β) = (1 − ε)qWeF0(β) + εqWeF(σ̂)                                      …(2-6)  

 النوع الثاني هو : بأستعمال مقدر الامكان الأعظم  βالتوزيع اللاحق للمعلمة  ∴

π̂∗𝑊𝑒𝐹(β) = λ̂q
∗
𝑊𝑒0𝐹

(β/𝜎0) + (1 − λ̂)q
∗
𝑊𝑒𝐹

(β/σ̂)  

 وسيتم ايجاد الوزن اللاحق باستعمال مقدر الامكان الاعظم النوع الثاني كالآتي: 

λ̂𝑊𝑒𝐹 =
(1−ε)𝑀𝑊𝑒0𝐹(𝑋/𝑞0(𝛽))

(1−ε)𝑀𝑊𝑒0𝐹(𝑋/𝑞0(𝛽))+ε𝑀𝑊𝑒𝐹(𝑋/𝑞̂(𝜃))
   

 او يمكن ان يكتب بشكل آخر وكالآتي: 

λ̂𝑊𝑒𝐹 = [1 +
ε𝑀𝑊𝑒𝐹(𝑋/𝑞̂(𝜃))

(1−ε)𝑀𝑊𝑒0𝐹(𝑋/𝑞0(𝛽))
]
−1
                                                … (2-7)  

          =

[
 
 
 
 

1 +

ε

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1
𝑛

α𝑛∏ x −(α+1)Γ(n+1)𝑛
𝑖=1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +σ)
𝑛+1

(1−ε)
𝜎0α

𝑛∏ x −(α+1)Γ(n+1)𝑛
𝑖=1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +𝜎0)
𝑛+1

]
 
 
 
 
−1

  

∴λ̂𝑊𝑒𝐹 = {
[1 +

ε(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +σ)
−(𝑛+1)

(1−ε)𝜎0(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +𝜎0)
−(𝑛+1)]

−1

         𝑖𝑓     σ0 < 𝜎̂

(1 − ε)                                                         𝑖𝑓      σ0 ≥ 𝜎̂

…(2-8) 

 كالآتي: βللمعلمة  q∗𝑊𝑒0𝐹(β/𝜎0)ن ثم نجد التوزيع اللاحق الاساس وم

q∗𝑊𝑒0𝐹(β/𝜎0) =
𝐿 (𝑥/𝛽)𝑞0(β/𝜎0)

𝑀(𝑋/𝑞0(𝛽))
   

                  =
α𝑛β𝑛  ∏ x −(α+1) 𝑛

𝑖=1 e(−β∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 ) σ0𝑒
−σ0β

σ0α
𝑛∏ x −(α+1) Γ(n + 1)𝑛

𝑖=1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 + σ0)
𝑛+1
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=
1 

Γ(n+1)(
1

∑ x𝑖
− 𝛼𝑛

𝑖=1 +σ0
)𝑛+1

β(𝑛+1)−1 e

−  
𝛽
1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +σ0)                      ...(2-9) 

                     ~ Gamma ((n + 1),
1

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +σ0
 ) 

 ونلاحظ ان التوزيع اللاحق للتوزيع المسبق الاساس هو دالة كاما بالمعلمتين

 𝛼=(n + =βو  (1
1

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +σ0
 وهو دالة احتمالية مجال تكاملها يساوي الواحد الصحيح.  

 ( للتوزيع الملوث لنحصل على :   (Posteriorوبالطريقة نفسها نوجد التوزيع اللاحق 

q∗𝑊𝑒𝐹(β/𝜎) =
𝐿 (𝑥/𝛽)𝑞(β/𝜎)

𝑀(𝑋/𝑞(𝛽))
   

                  =
α𝑛β𝑛  ∏ x −(α+1) 𝑛

𝑖=1 e(−β∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 ) 𝜎𝑒−𝜎β

𝜎α𝑛∏ x −(α+1) Γ(n + 1)𝑛
𝑖=1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 + 𝜎)
𝑛+1

 

=
1

Γ(n+1)(
1

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +𝜎
)𝑛+1

  β(𝑛+1)−1 e

−
𝛽
1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +𝜎)                         ...(2-10) 

                     ~ Gamma ((n + 1),
1

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +𝜎
 ) 

 ونلاحظ ان التوزيع اللاحق للتوزيع المسبق الملوث هو دالة كامـــــــا بالمعلمتين 

𝛼=(n + =βو  (1
1

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +σ
 لواحد الصحيح. وهو دالة احتمالية مجال تكاملها يساوي ا 

 في ظل دالة خسارة تربيعية يكون كالآتي: βولايجاد مقدر بيز  للمعلمة 

Eq∗𝑊𝑒0𝐹(β) = ∫ 𝛽
∞

0
q∗𝑊𝑒0𝐹(β)𝑑𝛽                     

                       = ∫ 𝛽
∞

0
  β(𝑛+1)−1 e

−
𝛽
1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +σ0)𝑑𝛽                                   

=
1

Γ(n+1)(
1

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +σ0
)𝑛+1

∫ β(𝑛+1)−1+1
∞

0
e

−
𝛽
1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +σ0)𝑑𝛽                                   

=
(∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 + σ0)

𝑛+1(n + 1)Γ(n + 1)

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 + σ0)
𝑛+2

Γ(n + 1)
 

=
(n+1)(∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 +σ0)

𝑛+1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +σ0)
𝑛+2     

=
(n+1)

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +σ0)
                                                                                  …(2-11)  

 عند دالة خسارة تربيعية للتوزيع الملوث وكالآتي:  βوجد مقدر بيز للمعلمة  وبالطريقة نفسها ن
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Eq∗𝑊𝑒𝐹(β) = ∫ 𝛽
∞

0
q∗𝑊𝑒𝐹(β)𝑑𝛽                     

                       = ∫ 𝛽
∞

0
  β(𝑛+1)−1 e

−
𝛽
1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +𝜎)𝑑𝛽                                   

                       =
1

Γ(n+1)(
1

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +𝜎
)𝑛+1

∫ β(𝑛+1)−1+1
∞

0
e

−
𝛽
1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +𝜎)𝑑𝛽                                   

=
(∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 + 𝜎)𝑛+1(n + 1)Γ(n + 1)

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 + 𝜎)
𝑛+2

Γ(n + 1)
 

=
(n+1)(∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 +σ0)

𝑛+1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +𝜎)
𝑛+2     

=
(n+1)

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +𝜎)
                                                                                    …(2-12)  

 للتوزيع اللاحق المختلط في ظل دالة خسارة تربيعية كالآتي:  βين للمعلمة وعليه يكون مقدر بيز الحص

∴𝐸π̂∗𝑊𝑒𝐹(β) = {
λ̂

(n+1)

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +σ0)
+ (1 − λ̂)

(n+1)

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +σ)
                𝑖𝑓     σ0 < 𝜎̂

(n+1)

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 +σ0)
                                                             𝑖𝑓      σ0 ≥ 𝜎̂

…(2-34) 

انه لايمكن حلها بالطرائق التحليلية الاعتيادية لكونها معادلة غير خطية  لذلك سيتم الطرائق التكرارية وهي طريقة  (34-2)ونلاحظ من معادلة  

 (  β̂𝑊𝑒𝐹𝑅.𝐵𝑎𝑦𝑒𝑠حصين للمعلمة ) نيوتن رافسون في  ايجاد مقدر بيز ال

 ت:چعندما يكون التوزيع الاساس القياسي والتوزيع الملوث القياسي توزيع معكوس فري βتقدير معلمة القياس 1-3

لي الملوث الامكان باستعمال اسلوب بيز الحصين بالاعتماد على صنف التوزيع الأو  βمعلومة سيتم تقدير معلمة الشكل  αباعتبار معلمة الشكل 

 الاعظم النوع الثاني وكالآتي:

Γ = {π(β): q(β) = (1 − ε)q0(β) + εq(β)}                                       …(2-13) 

 إذ أن :

q0(β)   المعلومات الأساسية المسبقة القياسية : 

q(β)  المعلومات الملوثة المسبقة القياسية : 

ε  نسبة التلوث : 

 لباحثة المعلومات الأتية :وتتوفر لدى ا

q0(β/σ0)  ~ Invers Frechet (α=1, σ0) 

qF0(β/σ0) = 𝑓(β, σ0) =
σ0

β2
𝑒
−
σ0
β                                                     …(2-14) 

q(β/σ)  ~ Invers Frechet (α=1, σ) 

qF(β/σ) = 𝑓(β, σ) =
σ

β2
𝑒
−
σ

β                                                            …(2-15) 
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 إن التوزيع الاساسي المراد تقدير معلماته هو توزيع فريجت بدالة الكثافة الاحتمالية الآتية:

f(x, α, β) = αβ x −(α+1) exp (−βx−α)  

 لذلك فأن دالة الامكان تكون بالصيغة الآتية:

L(x𝑖 , α, β) = α
𝑛β𝑛  ∏ x −(α+1) 𝑛

𝑖=1 exp (−β∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 )  

 وكالآتي:  βبوجود المعلومات المسبقة الملوقة للمعلمة   Xوالان نقوم بإيجاد الدالة الحدية التي تقابل التوزيع الاحتمالي للبيانات الأصلية 

𝑀𝐹𝐹(𝑋/𝑞) = ∫ 𝐿 (𝑥/𝛽)
∞

0

𝑞(𝛽/𝑥)𝑑𝛽 

                       = ∫ α𝑛β𝑛  ∏ x −(α+1) 𝑛
𝑖=1 e(−β∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 ) 

σ

β2
𝑒
−
σ

β𝑑𝛽
∞

0
                    

                       = σα𝑛∏ x −(α+1) 𝑛
𝑖=1 ∫ β𝑛−2  𝑒

(−β(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1

σ
))
𝑑𝛽

∞

0
  

                        =
σα𝑛∏ x −(α+1)Γ(n−1)𝑛

𝑖=1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1

σ
)
𝑛−1   …(2-16) 

 وكالآتي: σللحصول على مقدر جديد للـ  𝑀𝐹𝐹(𝑋/𝑞)والآن نقوم بتعظيم الدالة الحدية 

𝑑𝑀𝐹𝐹(𝑋/𝑞)

𝑑𝜎
= α𝑛∏x −(α+1)Γ(n − 1)

𝑛

𝑖=1

[
(∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 − 

1
σ)

𝑛−1

+ (𝑛 − 1) (∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ)

𝑛−2

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ
)
2(𝑛−1)

] 

∑)وبأستخراج عامل مشترك  x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 + σ)𝑛  ومساواة
𝑑𝑀𝑊𝑒𝐹(𝑋/𝑞)

𝑑𝜎
 بالصفر نحصل على : 

(∑x𝑖
−𝛼

𝑛

𝑖=1

− 
1

σ
)

𝑛−1

 [1 + (𝑛 − 1)𝜎̂ (∑x𝑖
−𝛼

𝑛

𝑖=1

− 
1

σ
)

−1

 ] = 0 

∑)اما المقدار  x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1

σ
)
𝑛−1

 =  وهذا لايجوز لأن هذا المقدار اكبر من الصفر  0

∴ 1 + (𝑛 − 1)𝜎̂ (∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1

σ
)
−1
= 0 ⟹ 

1 +
(𝑛−1)

𝜎̂ (∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1

σ
)
= 0   ⟹    

𝜎̂ (∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1

σ
)+(𝑛−1)

𝜎̂ (∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1

σ
)

= 0   

  𝜎̂  (∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1

σ
) + (𝑛 − 1) = 0  ⟹ 𝜎̂ ∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 −  1 + 𝑛 − 1 = 0 

𝜎̂ =
2−𝑛

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1

                                                                                          …(2-17)  

 لنحصل على :  βفي التوزيع المسبق الملوث الأساس للـ  𝜎̂بـ  𝜎وعليه نستبدل 

qFF(β/σ) = {
2−𝑛

β2∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1

𝑒
−

2−𝑛

β∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1                 𝑖𝑓     σ0 < 𝜎̂

qFF(β/σ0)                            𝑖𝑓      σ0 ≥ 𝜎̂

                     …(2-18)   
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 باستعمال مقدر الامكان الأعظم النوع الثاني كما يأتي:  βوعليه يكون التوزيع المختلط السابق للمعلمة 

π̂𝐹𝐹(β) = (1 − ε)qFF0(β) + εqFF(σ̂)                                             …(2-19)  

 بأستعمال مقدر الامكان الأعظم النوع الثاني هو :  βالتوزيع اللاحق للمعلمة  ∴

π̂∗𝐹𝐹(β) = λ̂q
∗
𝐹0𝐹

(β/𝜎0) + (1 − λ̂)q
∗
𝐹𝐹
(β/σ̂)  

 نوع الثاني كالآتي: وسيتم ايجاد الوزن اللاحق باستعمال مقدر الامكان الاعظم ال

λ̂𝐹𝐹 =
(1−ε)𝑀𝐹0𝐹(𝑋/𝑞0(𝛽))

(1−ε)𝑀𝐹0𝐹(𝑋/𝑞0(𝛽))+ε𝑀𝐹𝐹(𝑋/𝑞̂(𝜃))
   

 او يمكن ان يكتب بشكل آخر وكالآتي: 

λ̂𝐹𝐹 = [1 +
ε𝑀𝐹𝐹(𝑋/𝑞̂(𝛽))

(1−ε)𝑀𝐹0𝐹(𝑋/𝑞0(𝛽))
]
−1
    

=

[
 
 
 
 
 
 
 
 

1 +

ε

2−𝑛

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1
α𝑛∏ x −(α+1)Γ(n−1)𝑛

𝑖=1

(

 
 
∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 − 

1
2−𝑛

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 )

 
 

𝑛−1

(1−ε)
σ0α

𝑛∏ x −(α+1)Γ(n−1)𝑛
𝑖=1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ0
)
𝑛−1

]
 
 
 
 
 
 
 
 
−1

  

=

[
 
 
 
 

1 +
ε(2 − 𝑛)α𝑛∏ x −(α+1)Γ(n − 1) (∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 − 

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1
(2 − 𝑛)

)
−(𝑛−1)

𝑛
𝑖=1

(1 − ε)σ0α
𝑛∏ x −(α+1)Γ(n − 1)∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 (∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 − 

1
σ0
)
−(𝑛−1)

𝑛
𝑖=1 ]

 
 
 
 
−1

 

∴λ̂𝑊𝑒𝐹 =

{
 
 

 
 

[1 +
ε(2−𝑛)α𝑛∏ x −(α+1)Γ(n−1)(∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 − 

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1
(2−𝑛)

)

−(𝑛−1)
𝑛
𝑖=1

(1−ε)σ0α
𝑛∏ x −(α+1)Γ(n−1)∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 (∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 − 

1

σ0
)
−(𝑛−1)

𝑛
𝑖=1

]

−1

   𝑖𝑓     σ0 < 𝜎̂

(1 − ε)                                                                             𝑖𝑓      σ0 ≥ 𝜎̂

… (2-20) 

 كالآتي: βللمعلمة  q∗𝐹0𝐹(β/𝜎0)ن ثم نجد التوزيع اللاحق الاساس وم

q∗𝐹0𝐹(β/𝜎0) =
𝐿 (𝑥/𝛽)𝑞0(β/𝜎0)

𝑀(𝑋/𝑞0(𝛽))
   

                  =
α𝑛β𝑛  ∏ x −(α+1) 𝑛

𝑖=1 e(−β∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 ) 
σ0
β2
𝑒
−
σ0
β

σ0α
𝑛∏ x −(α+1)Γ(n − 1)𝑛

𝑖=1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ0
)
𝑛−1

 

                           =
1

Γ(n−1)(
1 

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ0

) 𝑛−1
β(𝑛−1)−1 e

−
𝛽
1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ0
)

    ...(2-21) 
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                     ~ Gamma ((n − 1),
1 

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1

σ0

 ) 

 ونلاحظ ان التوزيع اللاحق للتوزيع المسبق الاساس هو دالة معكوس كاما بالمعلمتين

 β=
1 

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1

σ0

α و = (n −  وهو دالة احتمالية مجال تكاملها يساوي الواحد الصحيح ((1

 وبالطريقة نفسها نوجد التوزيع اللاحق للتوزيع الملوث لنحصل على : 

q∗𝐹𝐹(β/𝜎) =
𝐿 (𝑥/𝛽)𝑞(β/𝜎)

𝑀(𝑋/𝑞(𝛽))
   

                  =
α𝑛β𝑛  ∏ x −(α+1) 𝑛

𝑖=1 e(−β∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 ) 
σ
β2
𝑒
−
σ
β

σα𝑛∏ x −(α+1)Γ(n − 1)𝑛
𝑖=1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ)

𝑛−1

 

                           =
1

Γ(n−1)(
1 

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ

) 𝑛−1
β(𝑛−1)−1 e

−
𝛽
1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ
)    ...(2-22) 

                     ~ Gamma (
1 

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1

σ

, (n − 1)) 

 ونلاحظ ان التوزيع اللاحق للتوزيع المسبق الاساس هو دالة كاما بالمعلمتين

β=
1 

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1

σ

α و = (n −  وهو دالة احتمالية مجال تكاملها يساوي الواحد الصحيح.  ((1

 في ظل دالة خسارة تربيعية يكون كالآتي: βيجاد مقدر بيز  للمعلمة ولا

Eq∗𝐹0𝐹(β) = ∫ 𝛽
∞

0
q∗𝐹0𝐹(β)𝑑𝛽                     

                       = ∫ 𝛽
∞

0

1

Γ(n−1)(
1 

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ0

) 𝑛−1
β(𝑛−1)−1 e

−
𝛽
1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ0
)
𝑑𝛽                                   

=

Γ(n−2)(
1 

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ0

) 𝑛−2

Γ(n−1)(
1 

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ0

) 𝑛−1
  

=
∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 − 

1

σ0
Γ(n−2) 

(𝑛−2)Γ(n−2)
  

∴  Eq∗𝐹0𝐹(β) =
(∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 − 

1

σ0
) 

(𝑛−2)
                                                           …(2-29) 

 عند دالة خسارة تربيعية للتوزيع الملوث وكالآتي:  βوبالطريقة نفسها نوجد مقدر بيز للمعلمة  

Eq∗𝐹𝐹(β) = ∫ 𝛽
∞

0
q∗𝐹𝐹(β)𝑑𝛽                     
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= ∫ 𝛽
∞

0

1

Γ(n−1)(
1 

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ

) 𝑛−1
β(𝑛−1)−1 e

−
𝛽
1

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ
)𝑑𝛽                                   

=
Γ(n−2)(

1 

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ

) 𝑛−2

Γ(n−1)(
1 

∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1
σ

) 𝑛−1
  

=
(∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 − 

1

σ
)Γ(n−2) 

(𝑛−2)Γ(n−2)
  

∴  Eq∗𝐹𝐹(β) =
(∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 − 

1

σ0
) 

(𝑛−2)
                                                           …(2-30) 

 حق المختلط في ظل دالة خسارة تربيعية كالآتي: للتوزيع اللا βوعليه يكون مقدر بيز الحصين للمعلمة 

∴𝐸π̂∗𝐹𝐹(β) =

{
 
 

 
 
λ̂
(∑ x𝑖

−𝛼𝑛
𝑖=1 − 

1

σ0
) 

(𝑛−2)
+ (1 − λ̂)

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1

σ
) 

(𝑛−2)
        𝑖𝑓     σ0 < 𝜎̂

(∑ x𝑖
−𝛼𝑛

𝑖=1 − 
1

σ0
) 

(𝑛−2)
                                                  𝑖𝑓      σ0 ≥ 𝜎̂

…(2-31) 

 

انه لايمكن حلها بالطرائق التحليلية الاعتيادية لكونها معادلة غير خطية  لذلك سيتم الطرائق التكرارية وهي طريقة  (31-2)ونلاحظ من معادلة  

 ( β̂𝐹𝐹𝑅.𝐵𝑎𝑦𝑒𝑠نيوتن رافسون في  ايجاد مقدر بيز الحصين للمعلمة ) 

 _الجانب التجريبي:6

باستعمال اسلوب    كارلو لغرض اختبار افضلية طرائق التقدير المستعملة في تقدير معلمات توزيع فريچت  -تم استعمال اسلوب المحاكاة مونت

 تية: المراحل الآ تتضمن تجارب المحاكاة حيث ,((ML.II.ε ظم النوع الثانيعبيز الحصين في ظل صنف التلويث الامكان الأ

 تعد هذه المرحلة من اهم المراحل التي تعتمد عليها المراحل اللاحقة حيث يتم فيها اختيار القيم الافتراضية وكما يأتي: المرحلة الأولى:

 تعيين حجوم العينات المفترضة وكما يأتي: -1

(n = 10, 20, 30, 50, 100) 

 كما مبينة بالجدول الاتي:(  التجريبية ) اختيار قيم المعلمات الافتراضية -2

 (  قيم المعلمات الافتراضية3-1جدول رقم )

𝛽 𝑀𝑜𝑑𝑒𝑙 

1 1 

5.1 2 

2 3 

5.2 4 

4 5 

10 6 

 .لكل تجربة (r = 1000)تكرار تجارب المحاكاة مساوياً لـ -3 
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 توليد بيانات توزيع فريچت:  . اتتوليد االبيان المرحلة الثانية: -1

 التوزيعية للتوزيع حسب الصيغة الآتية: باستعمال معكوس الدالة 

𝑡𝑖 = (−
ln(𝑢)

𝛽
)
(−

1

𝛼
)
                                                               …(3-1) 

 : متغير عشوائي مستمر يتبع التوزيع المنتظم ويتم توليده بالحاسبة الالكترونية من خلال الدالة:𝑢إذ إن 

u = rand (1)                                                                    …(3-2) 

 المرحلة الثالثة :  -2

0افتراض نسب تلوث في التوزيعات الأولية  < 𝜀 < 𝜀وهي       1 = 0.1,0.5, 0.9 

ض الوصول للمقدر الأكفأ من خلال المفاضلة لغر توزيع فريچت ع: وهي المرحلة الأخيرة حيث يتم فيها المقارنة بين طرائق تقديالمرحلة الرابعة

 مقياس متوسط مربعات الخطأ الآتي:بين طرائق التقدير المدروسة. وتم المقارنة بين الطرائق حسب 

 (1-3)                                                     …R
MSE i




R

1

2

i ) - ˆ(

  )ˆ( 




  

 

نسبة تلوث في التوزيع عند عند اصناف التوزيعات الأولية الأربعة ومتوسط مربعات الخطأ   β تقديرات بيز الحصينة للمعلمة2-3) جدول رقم )

ε)الأولي = 0.1) 

𝐵𝑒𝑠𝑡 MSE 𝛽̂𝐹𝑒𝐼𝐹 MSE 𝛽̂𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 𝑛 𝛽 

𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 0.16699 1.68582 0.12867 1.09920 10 

 

1 

𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 0.10458 1.60524 0.09144 1.02377 20 

𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 0.06937 1.60111 0.01111 1.02460 30 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.1042 1.47224 0.0382 1.03039 50 

𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 0.10202 1.39894 0.0085 0.99959 100 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.0633 1.86353 0.2053 1.68939 10 

 

1.5 

 

FeIF 0.06055 1.74962 0.07821 1.58020 20 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.05802 1.73201 0.05675 1.55221 30 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.05361 1.62371 0.01591 1.53557 50 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.02381 1.61102 0.01047 1.51292 100 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.09844 2.97300 0.14139 2.26374 10  
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𝐹𝑒𝐼𝐹 0.05849 2.99410 0.09487 2.14327 20 2 

 𝐹𝑒𝐼𝐹 0.06977 2.99540 0.09487 2.07531 30 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.00495 2.14038 0.06469 2.06360 50 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.00121 2.11559 0.01491 2.02850 100 

𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 1.4646 2. 62374 0.94341 2.56654 10 

2.5 

 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.69828 2.86190 0.92485 2.58061 20 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.40295 2.81540 0.87107 2.58300 30 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.13749 2.48368 0.85932 2.58443 50 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.0772 2.61899 0.84079 2.52256 100 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.14533 4.11467 0.89544 4.51881 10 

4 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.13897 4.16222 0.87432 4.54999 20 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.40134 4.609855 0.77432 4.63448 30 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.20255 4.63343 0.84321 4.62185 50 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.13342 4.55460 0.57044 4.51754 100 

𝐹𝑒𝑤𝑖𝑒𝑏𝑢𝑙𝑙 1.36531 10.42443 0.89544 10.86331 10 

10 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.66873 10.43521 0.85428 10.78776 20 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.44317 10.43442 0.76532 10.66655 30 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.14433 10.16432 0.83327 10.33254 50 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.06544 10.13491 0.57133 10.50554 100 

 

نسبة تلوث في التوزيع عند  (𝑀𝑆𝐸)المفاضلة بمعيار متوسط مربعات الخطأ ( من خلال βافضلية تقدير بيز الحصين للمعلمة )(3-3الجدول )

ε)الأولي = 0.1) 

  الأفضلية نسبة

 الأفضلية عدد مرات

  حجم العينة

 الطريقة

 
100 50 30 20 10 

15 6 2 0 1 1 2 𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 

85 24 6 6 5 4 3 𝐹𝑒𝐼𝐹 
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( أن أفضل طريق هي بأستعمال الصنف التوزيع الاساس القياسي والتوزيع ε=0.1يتضح من تجارب المحاكاة )التجريبي (عند نسبة تلوث )

 .(,(n=50,100وث معكوس فريجيت عند حجم العينةالمل

نسبة تلوث في التوزيع عند عند اصناف التوزيعات الأولية  ومتوسط مربعات الخطأ   βتقديرات بيز الحصينة للمعلمة 4-3) جدول رقم )

ε)الأولي = 0.5) 

𝐵𝑒𝑠𝑡 MSE 𝛽̂𝐹𝑒𝐼𝐹 MSE 𝛽̂𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 𝑛 𝛽 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.27864 1.75543 0.28973 1.84332 10 

 

1 

𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 0.25443 1.67684 0.24555 1.68311 20 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.17664 1.57689 0.17665 1.19786 30 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.01021 1.13228 0.12420 1.19989 50 

𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 0.11202 1.18974 0.01001 1.14987 100 

𝐹𝑒𝑊𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 0.05644 1.69903 0.30433 1.65701 10 

 

1.5 

 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.04543 1.67892 0.20122 1.64456 20 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.05088 1.59118 0.20111 1.63092 30 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.01101 1.53116 0.20011 1.68755 50 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.02234 1.73378 0.17887 1.69111 100 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.02113 2.55437 0.14655 2.63328 10 

 

2 

 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.02302 2.64444 0.14211 2.614109 20 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.01088 2.73221 0.08998 2.41130 30 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.01391 2.15882 0.06476 2.36756 50 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.01619 2.59443 0.05321 2.87621 100 

𝐹𝑒𝐼𝐹 1.65532 2.54444 0.99341 2.85562 10 

2.5 

 

𝐹𝑒𝑊𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 0.98753 2.52311 0.98732 2.85374 20 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.78232 2.56132 0.84534 2.72544 30 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.76139 2.76437 0.81115 2.71433 50 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.33435 2.55443 0.80091 2.70621 100 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.16754 4.25096 0.89762 4.53323 10 

4 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.13435 4.14442 0.87398 4.64222 20 
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𝐹𝑒𝐼𝐹 0.18777 4.55227 0.77637 4.52453 30 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.17251 4.55142 0.64356 4.76543 50 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.15643 4.61001 0.55644 4.73217 100 

𝐹𝑒𝑊𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 1.32111 10.87643 0.88765 10.59888 10 

10 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.13298 10.15313 0.85342 10.67654 20 

𝐹𝑒𝑖𝑓 0.45647 10.54351 0.77658 10.55643 30 

𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 0.35675 10.55643 0.73432 10.65409 50 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.18221 10.54325 0.65444 10.50098 100 

 

عند نسبة تلوث التوزيع  (𝑀𝑆𝐸)ار متوسط مربعات الخطأ المفاضلة بمعي( من خلال βافضلية تقدير بيز الحصين للمعلمة )(3-5الجدول )

𝜀الأولي  = 0.5 

 نسبة الأفضلية
 عدد مرات

 الأفضلية

  حجم العينة

 الطريقة

 
100 50 30 20 10 

15 6 1 0 0 3 2 𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 

85 24 5 5 6 4 4 𝐹𝑒𝐼𝐹 

( أن أفضل طريقة هي طريقة بأستعمال الصنف التوزيع ε=0.5وزيع الاولي )يتضح من تجارب المحاكاة )التجريبي( عند نسبة تلوث الت

 ( مقارنة مع توزيع ويبل.20,50,الاساسي القياسي والملوث توزيع معكوس فريجيت عند حجم عينة )

 

ة تلوث في التوزيع نسبعند عند اصناف التوزيعات الأولية الأربعة ومتوسط مربعات الخطأ  βبيز الحصينة للمعلمة  6-3) جدول رقم )

ε)الأولي = 0.9) 

𝐵𝑒𝑠𝑡 MSE 𝛽̂𝐹𝑒𝐼𝐹 MSE  𝛽̂𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 𝑛 𝛽 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.26984 1.68002 0.27189  1.59776 10 

 

1 

𝐹𝑒𝑊𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 0.24783 1.69454 0.23897  1.57887 20 

𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 0.17643 1.56677 0.16754  1.58798 30 

𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 0.13421 1.53119 0.01412  1.18895 50 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.01007 1.11997 0.10776  1.98967 100 
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𝐹𝑒𝐼𝐹 0.05674 1.68091 0.30454  1.65701 10 

 

1.5 

 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.13553 1.67569 0.21245  1.64456 20 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.04785 1.73118 0.20008  1.63092 30 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.01004 1.53116 0.20438  1.68755 50 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.00171 1.50231 0.17856  1.69111 100 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.02032 2.85678 0.13578  2.69186 10 

 

2 

 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.02358 2.84653 0.14322  2.67843 20 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.01177 2.82255 0.07989  2.48753 30 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.02340 2.73022 0.06333  2.35733 50 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.01367 2.01154 0.03444  2.58354 100 

𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑙𝑙 1.66097 2.55562 0.97866  2.54444 10 

2.5 

 

𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 0.95466 2.12311 0.96789  2.85374 20 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.79267 2.56132 0.84455  2.72544 30 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.26679 2.52198 0.81436  2.71433 50 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.14986 2.51033 0.82245  2.70621 100 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.76754 4.53332 0.78964  4.65321 10 

4 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.64897 4.53456 0.86898  4.35337 20 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.66544 4.55235 0.77637  4.53275 30 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.16964 4.55221 0.65378  4.66554 50 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.12457 4.10134 0.37787  4.83211 100 

𝐹𝑒𝑤𝑒𝑏𝑢𝑙𝑙 1.12143 10.59324 0.84566  10.77543 10 

10 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.79435 10.55322 0.84333  10.64586 20 

𝐹𝑒𝐼𝐹 0.44589 10.64324 0.76988  10.34662 30 

𝐹𝑒𝐼𝐹 

 
0.34776 10.55656 0.73346 

 
10.65545 50 
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𝐹𝑒𝐼𝐹 

 

 

0.07342 10.14445 0.64493 

 

10.50224 100 

 

 (ε=0.9عند نسبة التلوث التوزيع الاولي ) (𝑀𝑆𝐸)المفاضلة بمعيار متوسط مربعات الخطأ ( من خلال βافضلية تقدير بيز الحصين للمعلمة )

  نسبة الأفضلية

 عدد مرات

 الأفضلية

  حجم العينة

 الطريقة

 

100 50 30 20 10 

15 6  1 1 2 2 𝐹𝑒𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙 

85 24 6 6 4 4 4 𝐹𝑒𝐼𝐹 

( أن أفضل طريقة هي بأستعمال التوزيع الاساسي القياسي للتوزيع الملوث ε=0.9يتضح من تجارب المحاكاة )التجريبي( عند نسبة تلوث ) 

 .n=100افضليه عند حجم العينة  ( والتوزيع ويبل يحقق افضلية  بنسب قليلة ولم يحقق اي(n=50,100معكوس فريجت عند حجم عينة 

 الاستنتاجات:-8

عند النماذج واحجام العينات  (βت )چلمعلمة القياس لتوزيع فريطرائق التقدير المعتمدة كافة متوسط اقرب الى القيم الافتراضية  اظهرت .1

𝜀)عند كل نســــــــــــــــــــــــــــــب التلوث )المفترضة كافة  = 0.1,0.5, 0.9. 

εتجارب المحاكاة كافة عند نسبة التلوث في صنف التوزيع الأولي  عند .2 = تقارب افضلية الطرائق المستعملة بالاعتماد على معيار   0.1

( المقدرة من القيم الافتراضية للمعلمة وهذا يدل على دقة وموثوقية βمة )ل( وكذلك من حيث اقتراب قيم المعMSEمتوسط مربعات الخطأ )

 .( بالاعتماد على اصناف التوزيعات الأولية الاساسية القياسية والملوثةβب المحاكاة فيما يخص تقديرات المعلمة )نتائج تجار

افضل تقدير بيزي حصين عند صنف التوزيع الأولي الامكان الاعظم النوع الثاني كان عند التوزيع الأولي القياسي الاساسي والتوزيع  .3

 ت مقارنة مع توزيع ويبل الملوث.الاولي الملوث توزيع معكوس فريج

 التوصيات:-9

لمعرفة سلوك تقدير بيز  Entropyودالة اخسارة  Linexاستعمال دوال خسارة اخرى غير دالة الخسارة التربيعية مثل دالة خسارة  .1

 الحصين في ظل وجود تلك الدوال.

مقارنة مع بقية الاصناف الاولية وكذلك عدم  MSEعدم أستخدام توزيع الفشل ويبل لعدم أفضليتة لقياس متوسط مربعات الخطأ  .2

 أفضلية في تقدير بيز الحصين عند زيادة في نسب التلوث.

 امكانية استعمال المنطق الضبابي في التوزيع الاولي الملوث للحصول على دقة اكثر في تقديرات بيز الحصينة .  .3

  



 Warith Scientific Journal                     
 

213 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 
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 مخاطر الإئتمان على مؤشرات السلامة المالية للمصارف أثر

 (2019-2005 للمدة Citigroupو JPMorganتحليلية لمصرفي  )دراسة

 سعد جواد حبي ءالحسيني، ميساهاشم جبار الدعمي، عباس كاظم 

    العراق ،كربلاء، كربلاء المقدسة جامعة والاقتصاد، الادارة كلية

,maysaa.huby@gmail.com ashim.jabbas@uokerbala.edu.iq,H ,abassgasim@yahoo.com 

وكيفية ادارة المخاطر الإئتمانية وكذلك  تناولت هذه الدراسة مخاطر الإئتمان وذلك عن طريق توضيح مفهوم ومحددات الإئتمان :المستخلص 

تناولت الدراسة اهم مؤشرات السلامة المالية للمصارف والمتمثلة ب)مؤشر كفاية رأس المال ، ومؤشر جودة الموجودات ، ومؤشر الربحية، 

أمريكيين هما  ينرفمصلوقد شملت الدراسة  ان تؤثر مخاطر الائتمان على مؤشرات السلامة المالية للمصارف.ومؤشر السيولة( وكيف ممكن 

JPMorgan وCitigroup استعمال البرنامج الاحصائي  وتمExcelكل متغير من المتغيرات المستقلة والمتمثلة بمخاطر الإئتمان  أثر لقياس

يساهم الائتمان المصرفي القيام )الدراسة واهم الاستنتاجات التي توصلت اليها  على المتغير التابع والمتمثل بمؤشرات السلامة المالية.

 لتحلي ،باستثمارات جديدة بما يحقق اهداف التنمية الاقتصادية والمزيد من المشاريع مما يرتبط في توفير فرص عمل جديدة وزياة في الأرباح

من تحديد نقاط القوة والضعف في النظام المالي بسهولة حتى يتمكنوا  المصارف مؤشرات السلامة المالية يساعد صانعي السياسات والمنظمين

أما اهم  .(من اتخاذ إجراءات وقائية لتجنب الأزمة ويتم استعمال المؤشرات الأساسية لتحديد الضعف المحتمل للمصارف التي تقبل الودائع

ضرورة استعمال مؤشرات السلامة  نب الأزمات في المصارفالعمل على اتخاذ إجراءات وقائية لتجو تحديد مخاطر الإئتمان)لالتوصيات 

 .للتنبؤ بالازمات المالية( المالية والتي تعد من أهم المؤشرات

 السلامة المالية تالمالية، مؤشراالسلامة  ،الائتمان المخاطرة، مخاطرة :الكلمات المفتاحية

Abstract: This study dealt with credit risk by clarifying the concept and determinants of credit and how to 

manage credit risk. The study also dealt with the most important indicators of financial safety for banks, 

represented by (capital adequacy index, asset quality index, profitability index, and liquidity index) and how 

credit risks can affect On the indicators of financial soundness of banks. The study included two American 

banks, JPMorgan and Citigroup, and the statistical program Excel was used to measure the impact of each of 

the independent variables represented by credit risk on the dependent variable represented by indicators of 

financial safety. The most important conclusions reached by the study (bank credit contributes to making new 

investments to achieve the goals of economic development and more projects, which is linked to providing 

new job opportunities and an increase in profits, analysis of financial safety indicators helps policy makers 

and regulators banks to identify strengths and weaknesses in the financial system easily So that they can take 

preventive measures to avoid the crisis, and basic indicators are used to determine the potential weakness of 

banks that accept deposits. As for the most important recommendations (to determine credit risks and work on 

taking preventive measures to avoid crises in banks, it is necessary to use financial safety indicators, which are 

one of the most important indicators for predicting financial crises).                                                                                                      

Keywords: risk, credit risk, Financial soundness, indicators of financial soundness. 

 المقدمة 1

ل فعال شكتخصيص الموارد المالية ب لايمكن لانه كملهقتصاد بألازاء في النظام المالي وله تأثير قوي على الاجعدّ الجهاز المصرفي أحد اهم اي

يتم تغطية الجزء الأكبر من المخاطر المصرفية بمخاطر الائتمان، والتي تعد أحد الأسباب الرئيسة للانكماش  .في ظل ضعف الجهاز المصرفي

. هذا مصرفيةهدد بقاء الأعمال المالي وتوتعدَ مخاطر الائتمان قضية مهمة قد تسبب عدم الاستقرار ال شرا مهما للضعف المالي.الاقتصادي ومؤ

أما بالنسبة للسلامة المالية للمصرف النوع من المخاطر متأصل في الوظيفة التقليدية للمصارف، والتي تقوم بشكل أساسي على منح الائتمان. 

معينة  امان ومؤشر الربحية ضمن حدودكفاية رأس المال وجودة الموجودات ومؤشر السيولة ب تتمثلفهي حالة تكون فيها المؤشرات المالية التي 

 لضمان قدرة المصرف على تحمل ظروف السوق السلبية. 
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 منهجية الدراسة 2

 اهمية الدراسة2.1 

وبالتالي أن يفشل المقترض في سداد ديونه كونها تعكس احتمالية أهم مصادر المخاطر للمصارف التجارية.  منومخاطر الائتمان تعتبر          

 . شكل مباشر على مؤشرات السلامة المالية للمصارفالامر الذي قد يؤثر ب ربحية المصرف بسبب التغير في أسعار الفائدةتراجع 

 مشكلة الدراسة 2.2

السلبي يؤثر على مستوى نمو المصرف وعلى الاستقرار  حساسية، لأن تأثيره ماليةواحدا من أكثر الأدوات الالائتمان المصرفي يعتبر 

مخاطر الائتمان وعلى أساس ماتقدم فان مشكلة الدراسة تبحث في اسعار الفائدة  فيويتأثر الائتمان المصرفي بشكل مباشر بالتغيرات  ،المصرفي

 على مؤشرات السلامة المالية للمصارف، ويمكن صياغة المشكلة عبر الأسئلة التالية: االمصرفي مدى تأثيره

 ؟لى مؤشرات السلامة الماليةالائتمان لمعرفة مدى تأثيرها ع هل تعمل المصارف على دراسة وتحليل مخاطر -1

 المالية للمصارف؟ مؤشرات السلامةودلالة احصائية بين مخاطر الائتمان  اتتوجد علاقة أثر ذهل  -2

 ؟لى مؤشرات السلامة الماليةع دارك المصارف لمدى تأثير مخاطر الائتمانإهل هناك ضعف في  -3

 فرضيات الدراسة  2.3

 تقوم الدراسة على جملة فرضيات تجسد الأهداف المراد تحقيقها والتي يمكن توضيحها بالآتي:     

من  عددانقسم إلى المالية للمصارف وت مؤشرات السلامةوبين مخاطر الإئتمان دلالة احصائية  ات: لا توجد علاقة أثر ذالفرضية الرئيسة

 :الفرضيات الفرعية

 راس المال. مؤشر كفايةودلالة احصائية بين القروض الكلية / الودائع الكلية  اتذلا توجد علاقة أثر  -1

 راس المال. مؤشر كفايةودلالة احصائية بين اجمالي القروض/ اجمالي الموجودات  اتذلا توجد علاقة أثر  -2

 راس المال. مؤشر كفايةودلالة احصائية بين مخصص القروض المشكوك في تحصيلها / القروض الكلية  اتذلا توجد علاقة أثر  -3

 راس المال. مؤشر كفايةودلالة احصائية بين اجمالي القروض / الموجودات المتداولة  اتذلا توجد علاقة أثر  -4

 الموجودات. مؤشر جودةودلالة احصائية بين القروض الكلية / الودائع الكلية  اتذلا توجد علاقة أثر  -5

 الموجودات. مؤشر جودةودلالة احصائية بين اجمالي القروض/ اجمالي الموجودات  اتذلا توجد علاقة أثر  -6

 الموجودات. مؤشر جودةودلالة احصائية بين مخصص القروض المشكوك في تحصيلها / القروض الكلية  اتذلا توجد علاقة أثر  -7

 الموجودات. مؤشر جودةوة دلالة احصائية بين اجمالي القروض / الموجودات المتداول اتذلا توجد علاقة أثر  -8

 .مؤشر الربحيةودلالة احصائية بين القروض الكلية / الودائع الكلية  اتذلا توجد علاقة أثر  -11

 .مؤشر الربحيةودلالة احصائية بين اجمالي القروض/ اجمالي الموجودات  اتذلا توجد علاقة أثر  -12

 .مؤشر الربحيةودلالة احصائية بين مخصص القروض المشكوك في تحصيلها / القروض الكلية  اتذلا توجد علاقة أثر  -13

 .مؤشر الربحيةودلالة احصائية بين اجمالي القروض / الموجودات المتداولة  اتذلا توجد علاقة أثر  -14

 .مؤشر السيولةودلالة احصائية بين القروض الكلية / الودائع الكلية  اتذلا توجد علاقة أثر  -15

 .مؤشر السيولةودلالة احصائية بين اجمالي القروض/ اجمالي الموجودات  اتذلا توجد علاقة أثر  -16

 .مؤشر السيولةودلالة احصائية بين مخصص القروض المشكوك في تحصيلها / القروض الكلية  اتذلا توجد علاقة أثر  -17

 .مؤشر السيولةوالمتداولة  دلالة احصائية بين اجمالي القروض / الموجودات اتذلا توجد علاقة أثر  -18

 اهداف الدراسة 2.4 

 تتمثل أهداف الدراسة بالآتي:      

 التعرف على مخاطر الإئتمان وكيفية تحليلها وقياسها للحد منها وتجنب حدوث الازمات المالية. -1

 التعرف على مؤشرات السلامة المالية ومدى تأثيرها على استقرار المصارف. -2

 على مؤشرات السلامة المالية للمصرف. مقدار تاثيرهابين مخاطر الإئتمان و العلاقةتحديد طبيعة ونوع  -3

 الحدود الزمانية والمكانية للدراسة    2.5

 لمصرفيتضّمنت الحدود المكانية للدراسة       
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 JPMorgan: استثمار أمريكي متعدد الجنسيات وشركة قابضة للخدمات المالية مقرها في مدينة نيويورك. تم تصنيف  مصرفهو و

JPMorgan  قبلمن S&P Globa بلغت موجوداتفي العالم من حيث إجمالي ال مصرففي الولايات المتحدة وسابع أكبر  مصرف كأكبر 

يقع في نيويورك في الوول و 1799 أسس عام مة في العالم من حيث القيمة السوقية.الأكثر قي مصرفتريليون دولار أمريكي. كما أنه ال 3.213

 .ستريت

. وقد نشأت الشركة على 1812تاسس سنة  هي أحد أكبر شركات الخدمات المالية الأمريكية. مقرها الرئيس في مدينة نيويورك :Citigroupو 

. تتمتع سيتي 1998أبريل  7سيتي كورب والتكتل المالي ترافلرز غروب في  مصارفإثر عملية الأندماج الكبرى التي تمت بين عملاق ال

 دول.  107ي العالم، حيث تمتد في غروب بأكبر شبكة خدمات مالية ف

 (.2019 -2005مدة )أما الحدود الزمانية فتم اعتماد التقارير السنوية لل

 الوسائل الإحصائية والمالية المستخدمة 2.6

 .تابعوالمتغير ال المستقللقياس الاثر بين المتغير  Excelالاحصائي البرنامج  استعمال

  مخاطر الائتمان المصرفي 3

ويترافق مع هذا الدور خطر سحب المودعين فجأة  والمقترضين،هو العمل كوسيط بين المقرضين التي يلعبها القطاع المصرفي دوار لاا اهم من

عن سداد الفوائد والقروض الرئيسة في الوقت مما قد يولد لدى المصرف مخاطر في السيولة والتي تقابلها مخاطر تخلف المقترضين لودائعهم 

رة المحتملة للمصرف عندما يفشل على انها )الخسا وعرفت مخاطر الائتمان (Avesani, et al, 2014:137) المحدد )مخاطر الإئتمان(

وعرفت ايضا على )أنها  (et al Oduro ,2019: 2) ,ماته الإئتمانية وفقاً للشروط المتفق عليها(االمقترض أو الطرف المقابل في الوفاء بالتز

 .(Apanga, 2016:163المخاطر الرئيسة في العمليات المصرفية التي تؤثر على أداء المصارف من حيث الربحية والملاءة والسيولة( )

 إدارة مخاطر الإئتمان3.1

 et al, 2012:644 ، (Kidwell قسمين :) علىادارة مخاطر الإئتمان تقسم 

 الإئتمانية للقروض الفرديةمخاطر إدارة ال -1

 ر الإئتمان الخاصة بمحفظة القروضإدارة مخاط -2

 مخاطر الإئتمانية للقروض الفرديةإدارة ال -1

 Chandra :ممكن في أسرع وقت القروضمشكلة وتحديد  كثب،المديرون مسؤولين عن ضمان مراقبة أداء القرض الفردي عن 

&Kandpal,2020: 22431)( )490: 2010, Houston& Ma.) 

a- :بعض هذه و ة مؤشرات لتحديد القروض المتعثرةالمصارف والمؤسسات المالية الأخرى تعتمد على عد تحديد مشكلة القروض

( تغييرات سلبية في 2) للعميل،( تغييرات سلبية في التصنيف الإئتماني 1المؤشرات الإضافية للقروض ذات المشاكل المحتملة هي )

 ( تأخيرات في تقديم البيانات المالية أو وثائق أخرى.4و ) الأرباح،تغييرات سلبية في المبيعات أو ( 3) الودائع،أرصدة 

b- في كثير من و ترداد أكبر قدر ممكن من المقترضيكون هدف المؤسسة المالية هو اس قرض،بمجرد تحديد مشكلة : متعثرالقرض ال

يمكن للمقرض استرداد كل أو معظم مبلغ القرض عن طريق إعادة هيكلة القرض بحيث يكون للمقترض فرصة أكبر في  الحالات،

( الدائنون الآخرون 1في عملية استرداد القرض هي ) تنشأبعض المشكلات التي  وان لمدفوعات على القرض الجديد بنجاحتسديد ا

 مصرف( خسائر ال3و ) هيكلته،درة المقترض على خدمة الدين إذا تمت إعادة ( ق2) المقترض،والمطالبات الأخرى ضد موجودات 

 .إذا لم تتم إعادة هيكلة القرض

 ظة القروضإدارة مخاطر الإئتمان الخاصة بمحف -2

إن العديد من التطورات في صناعة الخدمات المالية أجبرت المصارف والمؤسسات المالية على أن تصبح أكثر تطوراً بشأن إدارتها لمخاطر      

 ((Nguyen 2016:6 :الإئتمان مما ادى إلى زيادة التعقيد في محافظ قروض المصارف وزيادة التحديات التي تواجه مديري المصارف ومنها

  

https://ar.wikipedia.org/wiki/1799
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a- ر الإئتمان الداخليةتصنيفات مخاط 

 ،القروضعلى تصنيفات مخاطر الإئتمان الداخلية لقياس وإدارة مخاطر الإئتمان الخاصة بمحافظ  بشكل كبيرعتمد المؤسسات المالية ت      

يتم استعمال تصنيفات مخاطر وتصنيفاتها على مدى تأخر القرض ومدة تأخره لالتصنيف التي تحتوي على درجات قليلة فقط  وتعتمد أنظمة

 etal , 2012:645   (Kidwell(2 :2012 ،Afriyie& Akotey( ):1052017&الإئتمان الداخلية هذه لمجموعة من الأغراض اهمها:)

،Ademi) 

من عبر وجود العديد و ،يعتمد تصنيف مخاطر الإئتمان للقرض الفردي على احتمال التخلف عن سداد القرض :تحديد مشكلة القروض -1

أن ويمكن للمقرضين تحديد كمية وحجم القروض التي هي على الأرجح أقل احتمالا  المحتملةالتقديرات في تصنيفات مخاطر الإئتمان 

 مشكلة. ذات تصبح قروضا 

. بالإضافة القروض المشكوك في تحصيلها لتقييم ما إذا كانت احتياطات خسارة القروض الخاصة بالمقرض كافية لمستوى :مخاطر الإئتمان -2

فقد يستخدم المديرون التصنيفات للتنبؤ بخسائر القروض في  درجات،إذا كانت تصنيفات مخاطر الإئتمان تحتوي على عدة  ذلك،إلى 

 المستقبل.

القروض  تستخدم العديد من المؤسسات المالية تصنيفاتها الإئتمانية لمخاطر الإئتمان لتحليل ربحية أنواع :تسعير القروض وتحليل الربحية  -3

يعد هذا النوع من التحليل مفيداً بشكل خاص ويمكن استعمال التصنيفات لتحديد الخسائر والنفقات المتوقعة المرتبطة بالقروض الفردية. 

 للمديرين المسؤولين عن تحديد أنواع القروض التي يجب على المؤسسات المالية أن تتبعها وأنواعها التي يجب تجنبها. 

الحاجة إلى النظر في أداء محفظة القروض كلها بالإضافة يدركون أيضا تدرك المصارف والمقرضون الآخرون  :القروضتحليل محفظة  -4

يمكن ونظرية المحفظة الحديثة أن هناك استفادة من الاحتفاظ بمحفظة متنوعة من الموجودات.  وترشدناإلى أداء القروض الفردية. 

ت التخلف عن سداد القروض في محافظهم لاحفظة عن طريق تقليل درجة الارتباط بين معدللمقرضين تقليل مخاطر الإئتمان في الم

 الاستثمارية.

b- مشتقات الإئتمان 

نسب تركيز القروض، وتوريق القروض أو  الفردية، وتقليلة للقروض لععبر المراقبة الفا حد أدنىالمدراء تقليل مخاطر الإئتمان إلى  يحاول  

ميل العديد من المصارف إلى التخصص في تقديم أنواع وت ،العديد من المصارف لا تزال تشعر بأن لديها الكثير من مخاطر الإئتمان بيعها، فإن

قد يلجأ كلا النوعين من المصارف إلى سوق الأوراق  الظروف،لها نسب تركيز عالية نسبياً. في ظل هذه  ثم يكونومن  القروض،معينة من 

  (.et al Acharya ، 2016: 20)للمساعدة في تقليل مخاطر الإئتمان. المالية المشتقة 

 مخاطر الإئتمان قياس 3.3

فإن قياس مخاطر الإئتمان يثير العديد من  الإقراض،على الرغم من وجود إجراءات للتعامل مع مخاطر الإئتمان منذ أن بدأت المصارف في 

 في حالة التعثر.والمبالغ المستردة  الإئتماني،واحتمال التعثر، أو تدهور الوضع  التعرض،الرئيسة في  تتمثل مكونات مخاطر الإئتمانو ،القضايا

 (Bessis,2002:15)بعض الميزات الرئيسة لأنظمة التصنيف هي: وس تقليدية لجودة الإئتمان التصنيفات هي مقاييو

 مثل الاحتمال الافتراضي. مطلقة،التقييمات هي مقاييس ترتيبية أو نسبية للمخاطر وليست مقاييس أساسية أو   -1

  Standard & Poor’s S&Pو Moody’s التصنيف،التصنيفات الخارجية هي تلك الخاصة بوكالات   -2

يتم تخصيص جداول و ن مصنفة بشكل عامديوول التصنيف الداخلية لأن معظم المقترضين ليس لديهم قضايا جداالمصارف تستخدم  -3

 وعادة ما تميز مخاطر المقترض ومخاطر التسهيلات. المصرف،التصنيف الداخلي للمصارف وفقاً لمتطلبات 

 ن الدولة ومخاطر العملة المحلية.التصنيف يميز المخاطر السيادية ومخاطر ديو -4

 Schuller,2008 :29))تي: أما اهم مؤشرات قياس مخاطر الإئتمان المصرفي تتمثل بالآ

القروض الكلية / الودائع الكلية: وتشير ارتفاعها إلى ارتفاع المخاطر الإئتمانية للمصرف بسبب انخفاض السيولة المصرفية وتوظيف  -1

 من الودائع في القروض. أكبرنسبة 
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الإئتمانية حيث تعكس زيادة القروض التي يجب على اجمالي القروض/ اجمالي الموجودات: ويشير ارتفاعها إلى ارتفاع المخاطرة  -2

 المصرف مواجهتها في حالة عدم سداد المقترض في تاريخ الاستحقاق. 

 مخصص القروض المشكوك في تحصيلها / القروض الكلية: يوضح هذا المؤشر مدى استعداد المصرف مواجهة خسائر القروض.  -3

وتشير ارتفاعها إلى ارتفاع المخاطر الإئتمانية بسبب زيادة القروض التي ممكن مواجهتها اجمالي القروض / الموجودات المتداولة:  -4

 في حالة عدم سداد المقترض.

 السلامة المالية 4

سلامة المصارف بأنها "شرط كمي ونوعي لحقوق الملكية والموجودات  عرفتويتميز مفهوم السلامة بالحفاظ على الاستدامة لمدة طويلة  

إلى قدرة المصرف على تحمل جميع العوامل و ما يضمن زيادة الثقةب المصرفي،مما يوفر تعزيزًا لموثوقية واستقرار النشاط  والمطلوبات،

السلامة المالية للمصرف هي حالة تكون فيها المؤشرات التي تميز كفاية رأس المال وجودة  و (SALINA , 2020:41)السلبية للسوق " 

هو أهم مرحلة في عملية تقييم السلامة المالية في القطاع المصرفي.  مؤشراتهذه ال وإن تحديد ،ضمن حدود معينة يولة،والسالموجودات 

(Ayadurai &Eskandari,2018:31)  ستقرار الذي يطمح النظام المصرفي والمالي لاوصف لحالة المتانة وا) المالية بانها السلامةوتعرف

في حالة تعرض  بكرالم للانذارالمالية اداة  لامةمات والصدمات الداخلية والخارجية اذ تمثل السلازقابليته على استيعاب ا لالالى تحقيقه من خ

 .(Micha (18 :2016, رالمصارف للمخاط

 مؤشرات قياس السلامة المالية 4.1

 للمصارف هي:مؤشرات السلامة المالية  اهم

 كفاية رأس المال مؤشر  -1

تؤثر كفاية رأس المال وتوفره على متانة المؤسسات المالية لتحمل ورأس المال هو عامل رئيسي في تقييم قوة وسلامة المصرف          

 ثم يساعد( حيث يعمل رأس المال كحاجز ضد الخسائر غير المتوقعة ومن Roman & Şargu ,2013:705في ميزانيتها العمومية. ) دماتالص

خاطر الافلاس، وان رأس المال الكافي يعزز قدرة المصرف على متابعة استراتيجيات النمو والتنويع في حين ان المصارف على التغلب على م

 ( ,Kolum 2016: 20)ويقاس مؤشر كفاية راس المال كالآتي:  نقص رأس المال سيكون عائقا للقيام بذلك.

 الموجودات المرجحة بالمخاطر /1مؤشر كفاية راس المال = رأس المال التنظيمي من المستوى 

 جودة الموجودات مؤشر -2

تشير جودة الموجودات إلى التعرض للمخاطر بسبب القروض الممنوحة من قبل المصرف، وتتأثر جودة القروض المصرفية بمستوى       

 وادارتها.القروض المتعثرة ومدى ملاءمة مخصصات خسائر القروض 

 (, 2011:183 Demirguc & Detragiacheوا )الخطر الاكبر الذي تواجهه المصارف هو الخسائر الناتجة عن القروض المتأخرة وان  ن

 الأرباح، ثم زيادةومن  أعلى،ينتج عن الموجودات عالية الجودة هوامش ربح  لذلك المصرف،ات هو السبب الرئيسي لفشل رداءة جودة الموجود

فستكون هناك  قروضها،ولم يكن لديها ضمانات جيدة لدعم  معدومة،وديوناً  عالية،إذا كانت المصارف قد جمعت قروضًا متعثرة  ذلكومع 

قدرة المصرف وان  (Kosak & Marinc 2015:173,إقامة صلة بين الموجودات والأرباح وسلامة المصارف. ) ثم،ومن  للبقاء،فرصة أقل 

دارية والنزاهة وجودة مجلس ادارة المصرف ومستوى الاحتراف على استعمال الموارد المتاحة لخلق اقصى قيمة للمصرف، وان الكفاية الا

وان الادارة تعدَ عنصرا مهما لأنها تؤثر دورا في نجاح  (Said& Saucier,2003:357)امور ضرورية لضمان نظام مصرفي سليم. 

ومديري المصرف على اتخاذ القرارات تساعد على توليد الايرادات والتحكم  وقدرة مسؤوليالمصرف حيث ان كفاية الهيكل الإداري 

 )ويقاس مؤشر جودة الموجودات بالآتي: بالمصروفات وهي من المؤشرات على الجدارة الإئتمانية للمصرف والتي تساهم في سلامة المصرف. 

:192016 Kolum, ) 

 مؤشر جودة الموجودات= صافي مخصص القروض المتعثرة/ رأس المال     

 مؤشر الربحية -3
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 فاعليةرف على توظيف موارد المصرف بقدرة ادارة المص فيمؤشر  يوه ،المستثمرةتعرف الارباح على انها معدل العائد على الاموال        

حيث توجد علاقة سلبية بين الربحية واحتمال فشل المصرف وان ربحية المصرف  المصرف،صحاب المصلحة والحفاظ على لتوليد القيمة لا

 (Kheechee 65 :2011 ,)ويقاس مؤشر الربحية بالآتي: التشغيلية. تتأثر بتكوين محفظة الموجودات وجودة الادارة والكفاية 

 مؤشر الربحية = صافي الدخل / حق الملكية   

 السيولة مؤشر  -4

كان المصرف قادرا على تلبية متطلبات التدفقات النقدية الحالية والمستقبلية بكفاية دون التأثير سلبا على  إذاتشير نسبة السيولة إلى ما         

 2013: 426)ويقاس مؤشر السيولة بالآتي: الازمات. السيولة بمثابة تأمين ضد الصدمات خلال  عتبرخسائر، وتعملياته اليومية او تكبد 

Ratnovski,) 

 مؤشر السيولة المصرفية = الموجودات المتداولة / اجمالي الموجودات  

 تحليل أثر مخاطر الائتمان على مؤشرات السلامة المالية 5

ومن ثم قياس  (2019 -2005)للمدة من  Citigroupو JPMorganتحليل وقياس مؤشرات مخاطر الإئتمان المصرفي لمصرفي سيتم 

كل متغير من  وأثر الربحية(ومؤشر  ومؤشر السيولةرأس المال وجودة الموجودات  )كفايةمؤشرات السلامة المالية للمصارف المتمثلة 

 للمصارف.المتغيرات المستقلة على مؤشرات السلامة المالية 

 مؤشرات مخاطر الإئتمان وسعر الفائدة والسلامة المالية (1جدول )

 الرمز المؤشرات الفرعية الرئيسة المؤشرات

 

 

 (Xمؤشرات مخاطر الإئتمان )

 X1 القروض الكلية / الودائع الكلية

 X2 اجمالي القروض/ اجمالي الموجودات

مخصص القروض المشكوك في تحصيلها / اجمالي 

 القروض

X3 

 X4 اجمالي القروض / الموجودات المتداولة

 

 

 (Yمؤشرات السلامة المالية )

الموجودات  /1رأس المال التنظيمي من المستوى

 المرجحة للمخاطر

Y1 

 Y2 صافي مخصص القروض المتعثرة/ رأس المال

 Y3 صافي الدخل/ حق الملكية

 Y4 الموجودات المتداولة/  اجمالي الموجودات

 

 JPMorganمصرف قياس مخاطر الائتمان المصرفي ل 5.1

 Jp Morganلمصرف  مؤشرات قياس مخاطر الإئتمان المصرفي( 2الجدول)

اجمالي القروض / 

 الموجودات المتداولة

مخصص القروض المشكوك في تحصيلها 

 اجمالي القروض /

اجمالي القروض/ اجمالي 

 الموجودات

القروض الكلية / 

 السنوات الودائع الكلية

.0 409 180.0 0.350 .7550 2005 

.0 395 160.0 357.0 756.0 2006 

.0 366 190.0 332.0 0.701 2007 

.0 374 320.0 342.0 738.0 2008 

.0 343 510.0 312.0 675.0 2009 

.0 359 480.0 327.0 745.0 2010 

.0 346 390.0 319.0 642.0 2011 

.0 336 310.0 311.0 615.0 2012 

.0 331 230.0 306.0 573.0 2013 
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.0 316 200.0 294.0 555.0 2014 

.0 385 170.0 356.0 654.0 2015 

.0 387 170.0 359.0 651.0 2016 

.0 396 160.0 367.0 645.0 2017 

.0 405 150.0 375.0 669.0 2018 

.0 387 150.0 357.0 614.0 2019 

 (2019 – 2005للمدة من ) Jp Morganعلى التقارير السنوية لمصرف الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد  المصدر:

 الكلية / الودائع الكليةالقروض  -1

ً نسب Jp Morganيواجه مصرف   وذلك بسبب  2006في عام 756.0حيث سجلت أعلى نسبة  الكلية،مرتفعة من القروض الكلية / الودائع  ا

 حيث زادت نسبة القروض الممنوحة بشكل كبير 2005عام مليون$ (419,148ان كانت ) بعد$  ن( مليو483,127ارتفاع حجم القروض إلى )

على ارتفاع المخاطر الإئتمانية التي يواجهها المصرف ومنح قروض بشكل  يدلّ  وذلك 2008وحتى حدوث الازمة المالية عام  2006جداً من 

وذلك بسبب نمو حجم الودائع  555.0حيث وصلت إلى  2014ولكن بدأت تنخفض هذه النسبة خصوصا في عام  ،من الزيادة في نمو الودائع أكبر

وتعد الودائع المصدر الرئيسي  2013( مليون $ في عام 1,287,765( مليون$ بعد ان كانت )1,363,427حيث وصلت إلى )بشكل كبير 

وسبب زيادة حجم الودائع هو تجاوز الازمة المالية وعودة الافراد إلى الثقة بالقطاع  لتمويل عمليات الإئتمان المصرفي باشكاله المتعددة

 .المصرفي

 جمالي الموجوداتاجمالي القروض/ ا -2

( مليون 984,554بسبب ارتفاع نسبة القروض الممنوحة إلى ) 2017في عام 367.0مقارنة 375.0وصلت إلى  2018سجلت أعلى نسبة عام   

 ذلكمما يدلّ على انتعاش النشاط الاقتصادي وزيادة في الطلب على القروض وفي الوقت ذاته  2017عام  مليون $( 930,697بعد ان كانت )$ 

 2014أما اقل نسبة سجلت في عام  القروض،احتمالية ارتفاع نسبة التعرض لمخاطر عدم سداد هذه  وجودلى ارتفاع المخاطر الإئتمانية ليدلّ إ

ملون $ عام  (738,418بعد ان سجلت ) 2014مليون $ عام  (757,336بسبب ارتفاع قليل باجمالي القروض حيث كانت ) 294.0كانت 

2013. 

 ض المشكوك في تحصيلها / اجمالي القروضمخصص القرو -3

 أكبروارتفاع كبير في نسبة القروض المتعثرة  2008وذلك بسبب الازمة المالية العالمية عام  2009وهي أعلى نسبة عام  510.0سجلت         

مليون $  (23,823كانت )بعد ان  2009( مليون $ في عام 32,541إلى )من المخصص لها وارتفع مخصص القروض المشكوك في تحصيلها 

وهي  2019و  2018أما اقل نسبة سجلت عام  ،مما يدلّ على تعرض المصرف إلى خسائر كبيرة وتاثرة بالازمة المالية بشكل كبير،2008عام 

على  يدلّ يشير انخفاض هذا المؤشر بان المصرف على استعداد لمواجهة خسائر القروض وانخفاض في القروض المتعثرة وهذا و 150.0

 انخفاض المخاطر الائنمانية للمصرف.

   اجمالي القروض / الموجودات المتداولة -4

أما الموجودات المتداولة بلغت ( مليون $ 419,148القروض إلى ) حيث بلغت اجمالي 409.0وهي  2005حيث سجلت أعلى نسبة عام      

أما اقل نسبة سجلت عام في نفس الوقت،  وزيادة قروضه وموجوداتهوازدهار عمل المصرف مما يدلّ على تطور  مليون $( 1,024,951)

اما 2015( مليون $ عام 2,231,384( مليون $ بعد ان سجلت )2,398,768بسبب ارتفاع الموجودات المتداولة إلى ) 331.0هي  2014

على التوسع في منح القروض  مما يدل 2014عام  مليون $ (757,336بعد ان كانت ) مليون $ (837,299  اجمالي القروض ارتفعت الى)

 على القروض وزيادة النمو الاقتصادي. بسبب زيادة الطلب
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 JPMorganمصرف قياس مؤشرات السلامة المالية ل 5.2

 Jp Morganلمصرف  مؤشر السلامة المالية( 3الجدول )

الموجودات المتداولة/  

 اجمالي الموجودات

 صافي الدخل/ حق الملكية

مخصص القروض  صافي

 المتعثرة/ رأس المال

رأس المال التنظيمي من 

الموجودات المرجحة  /1المستوى

 السنوات للمخاطر

0.855 0.079 0.073 0.085 2005 

0.906 0.125 0.067 0.087 2006 

0.908 0.125 0.076 0.084 2007 

0.915 0.034 0.129 0.109 2008 

0.908 0.071 0.184 0.111 2009 

0.913 0.099 0.181 0.121 2010 

0.922 0.103 0.150 0.123 2011 

0.926 0.104 0.116 0.126 2012 

0.924 0.085 0.085 0.104 2013 

0.932 0.094 0.072 0.114 2014 

0.926 0.099 0.065 0.133 2015 

0.928 0.097 0.066 0.140 2016 

0.928 0.096 0.064 0.144 2017 

0.927 0.126 0.064 0.147 2018 

0.923 0.139 0.062 0.153 2019 

 (2019 – 2005للمدة من ) Jp Morganالسنوية لمصرف  على التقاريرالجدول من إعداد الباحث بالاعتماد  المصدر:

 مؤشر كفاية راس المال  - 1

على تحمل الضائقة المالية  وقدرة المصرفعلى كبر حجم المصرف  ع مؤشر كفاية راس المال مما يدلّ اعلاه ارتفا جدولنلاحظ من ال    

واستمر بارتفاع إلى ان وصل إلى  2005( مليون $ عام 72,474راس المال من المستوى الاول )سجل حيث  المالي ومواجهة الاعسار

مليون $  ( 209,093بعد ان كان ) مليون $ (  214,432نتيجة ارتفاع راس المال من المستوى الأول الى )  2019( مليون $ عام 214,432)

 مؤشرات السلامة المالية للمصرف.اهم  وهو اعلى مستوى لراس المال سجله المصرف  ومؤشر كفاية راس المال من 2018عام 

 مؤشر جودة الموجودات.  -2

مخصص القروض  ( على التوالي وذلك بسبب ارتفاع0.181( و )0.184جيث سجل ) 2010و 2009لهذا المؤشر عامي بلغت أعلى نسبة  

عدم سداد  المالية العالمية وارتفاع معدلّ  على التوالي بسبب الازمة 2010و 2009( مليون $ في عامي 32,983( و )32,541) الى المتعثرة

( نتيجة 0.062المؤشر ) هذا المخصص بعد تجاوز الازمة حيث بلغ ولكن سرعان ما انخفضوتعرض المصرف إلى خسائر كبيرة القروض 

 شر جودة الموجودات وانخفاض معدلّ وهذا يدلّ على استقرار مؤ 2019مليون $ عام  (14,314مخصص القروض المتعثرة ) انخفاض

 القروض المتعثرة.

 مؤشر الربحية  -3

( 15,365بعد ان كان ) 2008( مليون $ عام 5,605وانخفض صافي الدخل من ) 2008نلاحظ انخفاض مؤشر الربحية بشكل كبير عام    

مما أدى الى ارتفاع خسائر المصرف وانخفاض وذلك بسبب الازمة المالية العالمية وادى ذلك إلى ارتفاع القروض المتعثرة  2007مليون $ عام 

 2007( مليون $ عام 10,084بعد ان كان ) 2008( مليون $ عام 23,823حيث ارتفع مخصص القروض المشكوك في تحصيلها إلى )أرباحه 

نسبة حيث سجل ا استطاع المصرف مواجهة الازمة والعودة إلى تحقيق ارباح عالية وقدرته على مواجهة الازمة المالية ولكن سرعان م

وقدرة  على امتلاك المصرف مؤشرات سلامة مالية جيدة مليون $ مما يدلّ ( 36,431بعد ان ارتفع صافي الدخل إلى ) 2019م ا( ع0.139)

 .على تجاوز الازمات المالية
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 مؤشر السيولة المصرفية  -4

أعلى نسبة واستمرت بالارتفاع لتصل إلى  2005( عام 0.855حيث سجلت )نلاحظ احتفاظ المصرف بموجودات متداولة بنسبة مرتفعة         

 2013 عام$ مليون  (2,231,384ان كانت ) بعد$ مليون ( 2,398,768حيث بلغت الموجودات السائلة )) 93.2%حيث بلغت ) 2014عام 

 اوكلم ،سائلةمما يدلّ على قدرة المصرف على مواجهة الازمات المالية لما تملكة من موجودات  وكانت نسبة المؤشر جيدة للسنوات اللاحقة

 على قدرة المصرف على مواجهة الازمات المالية.ذلك ارتفعت هذه النسبة دلّ 

 Citigroupمصرف قياس مخاطر الائتمان المصرفي ل 5.3

 Citigroupمؤشرات قياس مخاطر الإئتمان المصرفي لمصرف  (4)الجدول 

اجمالي القروض / 

 الموجودات المتداولة

مخصص القروض المشكوك في 

 تحصيلها / اجمالي القروض

اجمالي القروض/ اجمالي 

 الموجودات

القروض الكلية / الودائع 

 السنوات الكلية

0.453 0.0185 0.384 0.969 2005 

0.413 0.0150 0.356 0.941 2006 

0.390 0.0207 0.348 0.922 2007 

0.385 0.0275 0.343 0.858 2008 

0.275 0.0498 0.245 0.545 2009 

0.355 0.0208 0.318 0.720 2010 

0.365 0.0201 0.329 0.713 2011 

0.374 0.0196 0.338 0.677 2012 

0.375 0.0304 0.343 0.667 2013 

0.372 0.0254 0.341 0.699 2014 

0.383 0.0209 0.349 0.666 2015 

0.347 0.0197 0.342 0.659 2016 

0.383 0.0189 0.355 0.682 2017 

0.377 0.0183 0.350 0.663 2018 

0.378 0.0186 0.352 0.641 2019 

 (2019 – 2005للمدة من ) Citigroupالسنوية لمصرف  على التقاريرالجدول من إعداد الباحث بالاعتماد  المصدر:

 القروض الكلية / الودائع الكلية -1

$( 664,600$( مليون بعد ان سجلت )455,289حيث انخفضت القروض إلى ) 2009نلاحظ انخفاض هذا المؤشر بشكل كبير جداً عام        

 لضغوط كبيرة مما أدى إلى انخفاض ارباحه مصرفتعرض الحيث  2008ويرجع سبب الأنخفاض إلى الازمة المالية العالمية عام  2008عام 

ولكن سرعان ماعاودت إلى الارتفاع  ،مساعدات عاجلة من الحكومة الأمريكية عن طلبهوتراجع قدرته على منح القروض حيث أعلن 

$( مما 1,070,590) 2019وكذلك ارتفعت الودائع حيث سجلت عام 2019مليون عام  $(686,700والاستقرار حيث ارتفعت القروض إلى )

وقدرة المصرف على تجاوز الازمة  المخاطر الإئتمانية للمصرف وارتفاع السيولة لأن القروض الممنوحة اقل من الودائع يدلّ على انخفاض

 .المالية وتحقيق ارباح

 اجمالي القروض/ اجمالي الموجودات -2

$( 664,600$( مليون بعد ان سجلت )455,289القروض إلى )حيث انخفضت  2009نلاحظ انخفاض هذا المؤشر بشكل كبير جداً عام        

ويرجع سبب الأنخفاض إلى الازمة المالية العالمية ولكن سرعان مااستطاع المصرف تجاوز الازمة بسرعة وارتفعت الموجودات  2008عام 

انخفاض  مما سبق نلاحظ عام،$( 686,700وكذلك ارتفعت القروض الممنوحة إلى ) 2019عام  ن$( مليو1,951,158)الكلية حتى وصلت إلى 

 إلى انخفاض المخاطر الإئتمانية. هذه النسبة مما يدلّ 

 مخصص القروض المشكوك في تحصيلها / اجمالي القروض -3

% وذلك بسبب الارتفاع الكبير بالقروض 0.0275حيث بلغت  2008سجلت أعلى نسبة من مخصص القروض المشكوك في تحصيلها عام    

 2008$( مليون عام  18,273بعد ان كان ) 2009عام  ن$( مليو 22,685سجل مخصص القروض المشكوك في تحصيلها )المتعثرة حيث 
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مساعدات عاجلة من الحكومة  وذلك بسبب تاثر المصرف بشكل كبير بالازمة المالية العالمية وتعرضه إلى خسائر كبيرة مما اضطره إلى طلب

وبلغت  2019$( مليون عام 12,783)سرعان ماعاود إلى الأنخفاض حيث بلغ مخصص القروض  . ولكنمن اجل تجاوز الازمة الأمريكية

وتحسن نوعية القروض الممنوحة مما ادى  . ويشير انخفاض هذا المؤشر بان المصرف على استعداد لمواجهة خسائر القروض0.0186النسبة 

 .إلى انخفاض خسائر القروض

   ةاجمالي القروض / الموجودات المتداول -4

( نتيجة انخفاض القروض إلى 0.275بلغ ) 2009انخفاض المؤشر بشكل كبير حيث سجل اقل مستوى له عام  (4نتائج الجدول )نلاحظ من  

 (1,652,905انخفضت إلى ) فقد أما الموجودات المتداولةبسبب الازمة المالية  2008$( عام 664,600$( مليون بعد ان سجلت )455,289)

ودت الارتفاع ولكن سرعان ما عاوذلك يوضح كيف اثرت الازمة بشكل مباشر على المصرف  مليون $ (  1,726,250$ بعد ان كانت ) مليون

، مما يدلّ على قدرة المصرف على تجاوز الازمات  2019عام  مليون $  (1,816,501) موجودات المتداولةاجمالي ال والاستقرار حيث بلغ

 بة إلى انخفاض تعرض المصرف لمخاطر الإئتمان نتيجة انخفاض التعرض لمخاطر عدم السداد.تشير انخفاض هذه النسو

 Citigroupمصرف قياس مؤشرات السلامة المالية ل 5.4

 Citigroupلمصرف  مؤشرات السلامة المالية(  5الجدول )

الموجودات المتداولة/  

 اجمالي الموجودات
 صافي الدخل/ حق الملكية

القروض صافي مخصص 

 المتعثرة/ رأس المال

رأس المال التنظيمي من 

الموجودات المرجحة  /1المستوى

 للمخاطر

 السنوات

0.849 0.219 0.100 0.088 2005 

0.860 0.180 0.081 0.086 2006 

0.894 0.032 0.118 0.071 2007 

0.891 -0.195 0.117 0.119 2008 

0.890 -0.011 0.137 0.117 2009 

0.894 0.065 0.078 0.129 2010 

0.902 0.062 0.075 0.135 2011 

0.904 0.040 0.074 0.141 2012 

0.916 0.067 0.105 0.143 2013 

0.917 0.035 0.081 0.155 2014 

0.912 0.078 0.060 0.155 2015 

0.984 0.066 0.056 0.158 2016 

0.928 -0.034 0.061 0.145 2017 

0.929 0.092 0.063 0.135 2018 

0.931 0.100 0.066 0.134 2019 

 (2019 – 2005للمدة من ) Citigroupالسنوية لمصرف  على التقاريرالجدول من إعداد الباحث بالاعتماد  المصدر:

 مؤشر كفاية راس المال -1

وهو أعلى نسبة سجلها المصرف نتيجة ارتفاع راس المال من المستوى  0.158إلى  2016ارتفاع هذا المؤشر عام  (5جدول )يتضح من ال    

وفي نفس الوقت انخفاض الموجودات المرحجة بالمخاطر إلى  2015$( مليون عام  176,420$( مليون بعد ان كانت ) 178,387الاول إلى )

  .2015$( مليون عام  1,138,711بعد ان سجلت ) 2016$( مليون عام  1,126,314)

 مؤشر جودة الموجودات -2

وذلك بسبب ارتفاع مخصص القروض  0.137حيث سجل  2009ارتفاع هذا المؤشر إلى أعلى مستوى له عام ( 5جدول )من النلاحظ   

حيث تعرض  نتيجة الازمة المالية العالمية 2008$( مليون عام  18,273$( مليون بعد ان كان ) 22,685) تحصيلها إلىالمشكوك في 

نخفاض والاستقرار حيث بلغ هذا المؤشر لإولكن سرعان ما عاودت إلى ا ،المصرف إلى خسائر كبيرة جداً نتيجة التعثر في سداد القروض

مما يدلّ على مدى قدرة المصرف على تحويل  ( مليون $12,783حيث بلغ مخصص القروض المشكوك في تحصيلها ) 2019عام  0.066

 وترتبط اغلب مخاطر الاعسار بنوعية الموجودات. ولة،سيالموجودات إلى 
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 مؤشر الربحية -3

 2008في عامي  (0.011-( و )0.195-إلى تعرض المصرف إلى خسائر كبيرة حيث انخفض هذا المؤشر إلى )( 5جدول )من ال نلاحظ  

$( مليون بسبب تفاقم أزمة الرهن  1,606 -)و  27,684) -)$ الدخل على التوالي نتيجة تعرض المصرف إلى خسائر حيث بلغ صافي  2009و

لضغوط كبيرة مما أدى إلى انخفاض ارباحه بقوة  مصرفتعرض الوقد العقاري وأزمة الإئتمان وتحولها لأزمة اقتصادية تعدَ الأقوى في التاريخ 

سرعان ما تعرض إلى خسائر اللاحقة وولكن بدأ بالتعافي وتحقيق الارباح في السنوات  ،مليار دولار جراء الازمة 10وصلت إلى  وأن خسائره

نلاحظ مما سبق انخفاض هذا المؤشر  ،ن$( مليو 6,798-)صافي الدخل إلى ( نتيجة انخفاض 0.034-) حيث بلغ المؤشر  2017اخرى عام 

 إلى انخفاض الارباح التي يحصل عليها المساهمين.

 صرفيةمؤشر السيولة الم -4

 بلغحيث  2016في عام  أعلى معدلّ  واستمر بالارتفاع ليسجل 2005( عام 0.849) استقرار هذا المؤشر حيث بلغ( 5جدول )من النلاحظ   

واستمر عند  2015$( مليون عام  1,578,357بعد ان كانت ) ن$( مليو 1,763,740( وذلك نتيجة ارتفاع الموجودات المتداولة إلى )0.984)

على اتباع المصرف سياسة زيادة في  يدلّ مما ( مليون $ 1,816,501وبموجودات سائلة بلغت ) 2019( عام 0.931مرتفعة ليستقر عند )نسب 

 معدلّ السيولة حيث كلما ارتفعت هذه النسبة دلّ على قدرة المصرف على مواجهة الازمات المالية لما تملكة من موجودات سائلة.

 للمصارف الامريكية باستعمال برنامج أثر مخاطر الإئتمان على مؤشرات السلامة المالية للمصارفلقياس  والقياسيةالاختبارات الاحصائية  6

Excel 

 وعلى النحو الآتية: على مؤشرات السلامة المالية للمصارفمخاطر الإئتمان  لقياس أثرالبيانات على الحاسوب الالي  تم ادخال

 JPMorgan الاحصائية والقياسية لمصرفنتائج الاختبارات ( 6جدول )

T 

 الجدولية

T المحتسبة P-Value F 

 الجدولية

F المحتسبة R2 R النموذج 

6.314 2.1696 0.049159 4.67 4.7073 0.2658 0.5155 Y1= 0.07835456+ 

0.000128476 x1 

2.920 44.8429 

2.7863 

E-159.85538 

0.016454 

3.89 1297.518 0.9953 0.9976 Y2= -0.031405501+ 

0.00036935x3 + 

0.962300699x4 

    3.352742 

 

على جميع   y3لايوجد تاثير   

 xمتغيرات 

2.132 2.561408229 

3.438522522 

-3.272789163 

 

0.0283047 

0.0063471 

0.0083906 

 

3.48 30.0997 0.9233 0.9608 Y4= 1.017107153+ 

2.94452E-05x1 + 

0.000103609x2+ -

1.876363405x4  

 الحاسبة الالكرونيةمن عمل الباحث بناءً على مخرجات المصدر: 

 Fقيمة) بلغتلم يجتاز الأختبارات الأحصائية بنجاح، حيث   )مؤشر كفاية راس المال(  y1 ( إن6تشير المعايير الأحصائية الواردة في الجدول )

اكبر من) ( وهي  6.314 ) الجدولية( T) بينما بلغت( 0.05عند مستوى معنوية )(4.67)القيمة الجدولية  وهي اكبر من (4.7073) (المحتسبة 

T )( مما يؤكد ضعف معنوية المتغير المستقل )0.05عند مستوى معنوية )(  2.1696 والبالغة ) المحتسبةx2 اجمالي القروض/ اجمالي( )

( استطاع تفسير ما 2x(( مما يعني أن اجمالي القروض/ اجمالي الموجودات 0.2658( قد بلغت )2Rالموجودات(، في حين أن معامل التحديد )

%( من التغيرات الحاصلة تعود إلى عوامل 73.5(، في حين أن نحو )1y) مؤشر كفاية راس المال%( من العوامل المؤثرة في 26.5نسبته )

 ا على القياس.اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي وذلك لعدم قابليته

كفاية راس المال ( اجمالي القروض/ اجمالي الموجودات على مؤشر (x2يوضح ضعف تأثير المتغير المستقل  المالي والمصرفيأما المعيار 

(1y) الرغم ان  علىalueV-P  تاثير كفاية راس المال نستنتج مما سبق ضعف مؤشر ( أما باقي المتغيرات المستقلة لم تؤثر على 0.049)كانت

اجمالي القروض/ دلالة إحصائية بين  الفرضية بانه لاتوجد علاقة أثر ذاتمما سبق نقبل  كفاية راس المال على جميع المتغيرات المستقلة.مؤشر 

 على مؤشر كفاية راس المال.اجمالي الموجودات 
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 F قيمة) بلغتحيث قد اجتاز الأختبارات الأحصائية بنجاح،  (2yإن مؤشر جودة الموجودات ) (6)تشير المعايير الأحصائية الواردة في الجدول 

 44.8429 ) والبالغة (المحتسبة T) وكذلك كانت( 0.05عند مستوى معنوية )(3.89)القيمة الجدولية  وهي اكبر من (1297.518) (المحتسبة

و  X3مما يؤكد المعنوية الكاملة للمتغير المستقل ) (0.05عند مستوى معنوية )( 2.920 والبالغة ) (الجدولية Tاكبر من) ( وهي  2.7863و

X4( )( على التوالي أما )اجمالي القروض / الموجودات المتداولة و مخصص القروض المشكوك في تحصيلها / اجمالي القروضP-Value )

( مما يعني أن 0.9953د بلغت )( ق2Rدة جداً في حين أن معامل التحديد )ي( على التوالي وهي نسب ج 0.016454و E9.85538-15بلغت )

(  استطاع تفسير ما X4و  X3( )اجمالي القروض / الموجودات المتداولة و مخصص القروض المشكوك في تحصيلها / اجمالي القروض)

مخصص %( من التغيرات الحاصلة في 0.47(، في حين أن نحو )2y%( من العوامل المؤثرة في مؤشر جودة الموجودات )99.53نسبته )

( تعود إلى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير اجمالي القروض / الموجودات المتداولة و القروض المشكوك في تحصيلها / اجمالي القروض

 الخطأ العشوائي وذلك لعدم قابليتها على القياس.

وك في تحصيلها / اجمالي مخصص القروض المشك( )X4و X3يوضح التاثير القوي للمتغيرين المستقلين ) المالي والمصرفيأما التحليل 

( حيث تتاثر جودة الموجودات بحجم القروض ونوعها 2y( على مؤشر جودة الموجودات )/ الموجودات المتداولة اجمالي القروضو القروض

أما  معها مخصص القروض المتعثرة ثم تزدادوكلما زادت القروض الممنوحة زاد تعرض المصرف لتعثر في سداد القروض ومن  بشكل كبير

  :فرضية انهال ثم نرفضومن  باقي المتغيرات المستقلة لم تؤثر على مؤشر جودة الموجودات

 .جودة الموجوداتدلالة احصائية بين مخصص القروض المشكوك في تحصيلها / القروض الكلية على مؤشر  أثر ذاتلا توجد علاقة  -1

 رضية الثانية انه وكذلك نرفض الف

رضيات أما باقي الفجودة الموجودات دلالة احصائية بين اجمالي القروض / الموجودات المتداولة على مؤشر  أثر ذاتلا توجد علاقة  -2

 .تقبل

 ”جميعا (alueV-P)كان أضعف مؤشر حيث لم يوثر أي من المتغيرات المستقلة على هذا المؤشر حيث كانت نسب مؤشر الربحية  (3y)أما 

لم تؤثر مخاطر  JPMorganكانت نسبها جداً متدنية وان مصرف  (2R)لكل مؤشر على حدة وكذلك  مرتفعة على الرغم من تطبيق الأنحدار

الفرضية  ثم نقبل. ومن مؤشر الربحيةعلى رات مخاطر الإئتمان الإئتمان على صافي دخله او حق الملكية نستنتج مما سبق بان ضعف مؤش

 .على مؤشرات السلامة المالية بين مخاطر الإئتمان دلالة احصائية أثر ذيلا توجد علاقة الرئيسة انه 

 (المحتسبة F قيمة) بلغتحيث قد اجتاز الأختبارات الأحصائية بنجاح،  (4yإن مؤشر السيولة ) (6)تشير المعايير الأحصائية الواردة في الجدول 

 2.561408229والبالغة ) (المحتسبة T) كانتوكذلك ( 0.05عند مستوى معنوية )(3.48)القيمة الجدولية  وهي اكبر من ( 30.0997)

مما يؤكد المعنوية الكاملة (0.05عند مستوى معنوية )( 2.132والبالغة ) (الجدولية Tاكبر من) وهي  (3.272789163-و 3.438522522و

اجمالي القروض /  و الموجوداتاجمالي القروض/ اجمالي و  القروض الكلية / الودائع الكلية)(  x4و  x2و  x1)ة المستقل اتللمتغير

في حين أن معامل  عاليةعلى التوالي وهي نسب ( 0.0083906و 0.0063471و 0.0283047( بلغت )P-Value(أما ) الموجودات المتداولة

 و اجمالي الموجوداتاجمالي القروض/ و  القروض الكلية / الودائع الكلية)( 4x و  2xو  1x( مما يعني أن )0.9233( قد بلغت )2Rالتحديد )

(، في 4y%( من العوامل المؤثرة في مؤشر السيولة )32.29( على التوالي استطاع تفسير ما نسبته )اجمالي القروض / الموجودات المتداولة

مالي القروض اج و اجمالي القروض/ اجمالي الموجوداتو  القروض الكلية / الودائع الكلية ) %( من التغيرات الحاصلة في7.78حين أن نحو )

 ( تعود إلى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي وذلك لعدم قابليتها على القياس. الموجودات المتداولة /

حيث يوضح العلاقة القوية وكيف تؤثر زيادة كل من القروض  (4yيوضح قوة تاثير المتغيرات المستقلة على) المالي والمصرفيأما التحليل 

 ارتفعت هذه النسبة دلتّ على قدرة المصرف على مواجهة الازمات المالية. اوكلم بشكل كبير على زيادة سيولة المصرفوالودائع والموجودات 

 مما سبق نقوم برفض الفرضيات الفرعية بانه:

 .السيولةمؤشر ئية بين القروض الكلية / الودائع الكلية على دلالة احصا أثر ذاتلا توجد علاقة  -1

 .السيولةدلالة احصائية بين اجمالي القروض/ اجمالي الموجودات على مؤشر  أثر ذاتلا توجد علاقة -2

 .السيولةدلالة احصائية بين اجمالي القروض / الموجودات المتداولة على مؤشر  أثر ذيلا توجد علاقة -3

 عية حيث لم يكن تاثير لمخصص القروض على مؤشر السيولة.الفرضية الفرونقبل فقط 

 .السيولةدلالة احصائية بين مخصص القروض المشكوك في تحصيلها / القروض الكلية على مؤشر  أثر ذيلا توجد علاقة 

  .JPMorganف نلاحظ مما سبق ان أكثر المتغيرات المستقلة المؤثرة على المتغير التابع هو مؤشر السيولة لمصر
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 وعلى النحو الآتية: على مؤشرات السلامة المالية للمصارف ل من مخاطر الإئتمانلقياس اثر ك

 Citigroup نتائج الاختبارات الاحصائية والقياسية لمصرف( 7جدول )

T 

 الجدولية

T المحتسبة P-Value F 

 الجدولية

F المحتسبة R2 R النموذج 

2.920 -6.708348703 

3.22670165 

2.16986E-05 

0.007263612 

3.89 22.85018902 0.7920 0.8899 Y1= 0.138347289+ 

-0.231036306x1.1 + 

0.467754335x1.2 

2.132 8.04404186 

17.84123924 

3.435415025 

 

1.12E-05 

6.54E-09 

0.00638 

 

3.48 195.530864 0.9873 0.9936 Y2= -0.002779886+ 

0.104437753x1.1 + 

2.934921339x1.3 + 

0.211935558x1.4  

6.314 2.107486404 0.055059 4.47 4.441498944 0.2546 0.5046 Y3 

2.920 40.78115841 

-44.3843948 

3.06E-14 

1.11E-14 

3.89 986.0631 

 

0.9939 0.9969 Y4= 0.876035271+ 

2.668487135x1.2 + 

-2.334246052x1.4 

 الحاسبة الالكرونيةمن عمل الباحث بناءً على مخرجات المصدر: 

 بلغتحيث قد اجتاز الأختبارات الأحصائية بنجاح،  (1y( إن مؤشر كفاية راس المال )7تشير المعايير الأحصائية الواردة في الجدول )       

والبالغة  (المحتسبة T) وكذلك كانت( 0.05عند مستوى معنوية )(3.89)القيمة الجدولية  وهي اكبر من (22.85018902 ) (المحتسبة  Fقيمة)

مما يؤكد المعنوية الكاملة  (0.05عند مستوى معنوية )( 2.920والبالغة ) (الجدولية Tاكبر من) ( وهي 3.22670165و 6.708348703-)

( بلغت P-Value( على التوالي أما )اجمالي القروض/ اجمالي الموجودات و القروض الكلية / الودائع الكلية( )X2و  X1للمتغير المستقل )

(05-2.16986E على التوالي وهي نسب جداً 0.007263612و ) عالية ( 2في حين أن معامل التحديدR( قد بلغت )مما يعني أن 0.7920 )

%( من العوامل 79.20(  استطاع تفسير ما نسبته )X2و  X1( )اجمالي القروض/ اجمالي الموجودات و القروض الكلية / الودائع الكلية)

اجمالي  و القروض الكلية / الودائع الكلية%( من التغيرات الحاصلة في )80.20(، في حين أن نحو )1yالمؤثرة في مؤشر كفاية راس المال )

  قابليتها على القياس.( تعود إلى عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي وذلك لعدم القروض/ اجمالي الموجودات

مما يدلّ ان اكثر مايؤثر على مؤشر كفاية راس المال    1yعلى  (2Xو  1X)يوضح قوة تاثير المتغيرين المستقلين  المالي والمصرفيأما التحليل 

 و زيادة1من المستوىرأس المال التنظيمي هو اجمالي القروض واجمالي الودائع واجمالي الموجودات وانه كلما زادت تؤدي إلى زيادة في 

ويرجع سبب  2008$( عام 664,600$( مليون بعد ان سجلت )455,289حيث انخفضت القروض إلى ) الموجودات المرجحة للمخاطر

وتراجع قدرته على منح  لضغوط كبيرة مما أدى إلى انخفاض ارباحه مصرفتعرض الحيث  2008الأنخفاض إلى الازمة المالية العالمية عام 

أما باقي المؤشرات  عن طلبها مساعدات عاجلة من الحكومة الأمريكية ولكن سرعان ماعاودت إلى الارتفاع والاستقرارث أعلن القروض حي

 الفرضيات الفرعية التالية بانه: ثم نرفضكانت ضعبفة وقليلة التاثير. ومن 

 دلالة احصائية بين القروض الكلية / الودائع الكلية على مؤشر كفاية راس المال. أثر ذيلا توجد علاقة -1

 دلالة احصائية بين اجمالي القروض/ اجمالي الموجودات على مؤشر كفاية راس المال. أثر ذيلا توجد علاقة -2

 F قيمة) بلغتحيث قد اجتاز الأختبارات الأحصائية بنجاح،  (2y( إن مؤشر جودة الموجودات )7تشير المعايير الأحصائية الواردة في الجدول )

والبالغة  (المحتسبة T) وكذلك كانت( 0.05عند مستوى معنوية )(3.48)القيمة الجدولية  وهي اكبر من (195.530864 ) (المحتسبة

عند مستوى معنوية ( 2.132)والبالغة  (الجدولية Tاكبر من) ( وهي 7.154371567-و 3.435415025و 17.84123924و 8.04404186)

مخصص القروض المشكوك في و  القروض الكلية / الودائع الكلية)(   x4و  x3و  x1)ة المستقل اتمما يؤكد المعنوية الكاملة للمتغير (0.05)

 6.54E-09و  1.12E-05( بلغت )P-Value( على التوالي أما )اجمالي القروض / الموجودات المتداولة و تحصيلها / اجمالي القروض

القروض )( 4x و  3xو  1x( مما يعني أن )0.9873( قد بلغت )2Rفي حين أن معامل التحديد ) عاليةعلى التوالي وهي نسب (  0.00638و

( على التوالي اجمالي القروض / الموجودات المتداولة و مخصص القروض المشكوك في تحصيلها / اجمالي القروضو  الكلية / الودائع الكلية

%( من التغيرات الحاصلة 73.1(، في حين أن نحو )2y%( من العوامل المؤثرة في مؤشر جودة الموجودات )37.89استطاع تفسير ما نسبته )

 (اجمالي القروض / الموجودات المتداولة و مخصص القروض المشكوك في تحصيلها / اجمالي القروضو  القروض الكلية / الودائع الكليةفي )

 عوامل اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي وذلك لعدم قابليتها على القياس.تعود إلى 



 Warith Scientific Journal                     
 

228 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

مخصص حيث تؤثر اجمالي القروض والودائع والموجودات و (2yيوضح قوة تاثير المتغيرات المستقلة على) المالي والمصرفيأما التحليل 

حيث تعرض  نتيجة الازمة المالية العالمية القروض المتعثرة صافي مخصصبشكل كبير وتؤدي إلى الزيادة في القروض المشكوك في تحصيلها

الفرضيات  ثم نرفضومن  .المصرف إلى خسائر كبيرة جداً نتيجة التعثر في سداد القروض ولكن سرعان مااستطاع تجاوز الازمة المالية

 الفرعية التالية:

 دلالة احصائية بين القروض الكلية / الودائع الكلية على مؤشر جودة الموجودات. أثر ذاتلا توجد علاقة  -1

 دلالة احصائية بين مخصص القروض المشكوك في تحصيلها / القروض الكلية على مؤشر جودة الموجودات. أثر ذاتلا توجد علاقة  -2

 دلالة احصائية بين اجمالي القروض / الموجودات المتداولة على مؤشر جودة الموجودات. أثر ذاتلا توجد علاقة  -3

 (P-Valueكان أضعف مؤشر حيث لم يوثر أي من المتغيرات المستقلة على هذا المؤشر حيث كانت نسب ) الربحية(مؤشر  y3أما )

كانت نسبها جداً متدنية نستنتج مما سبق بان ضعف تاثير  (R2لكل مؤشر على حدة وكذلك ) مرتفعة على الرغم من تطبيق الأنحدار” جميعا

بين مخاطر الإئتمان رضية الرئيسة انه لا توجد علاقة أثر ذي دلالة احصائية الف ثم نقبلمؤشر الربحية ومن على  شرات مخاطر الإئتمانمؤ

 .على مؤشرات السلامة المالية.

( 0.055059)كانت  alueV-Pعلى الرغم ان  (3y) الربحية على مؤشر ةالمستقل اتيوضح ضعف تأثير المتغير والمصرفيالمالي التحليل أما 

-تعرض المصرف إلى خسائر كبيرة حيث انخفض هذا المؤشر إلى )وذلك بسبب  أما باقي المتغيرات المستقلة لم تؤثر على مؤشر الربحية

 -)و  27,684) -)$ الدخل على التوالي نتيجة تعرض المصرف إلى خسائر حيث بلغ صافي  2009و 2008في عامي  (0.011-( و )0.195

لضغوط  مصرف$( مليون بسبب تفاقم أزمة الرهن العقاري وأزمة الإئتمان وتحولها لأزمة اقتصادية تعدَ الأقوى في التاريخ تعرض ال 1,606

مخاطر الائتمان  نستنتج مما سبق ضعف تاثير  ،مليار دولار جراء الازمة 10وصلت إلى  وأن خسائرهة كبيرة مما أدى إلى انخفاض ارباحه بقو

  مؤشر الربحية. على

 (المحتسبة F قيمة) بلغتحيث حصائية بنجاح، لإختبارات الإقد اجتاز ا (4y( إن مؤشر السيولة )7تشير المعايير الأحصائية الواردة في الجدول )

-و 40.78115841والبالغة ) (المحتسبة T) وكذلك كانت( 0.05عند مستوى معنوية )(3.89)القيمة الجدولية  اكبر من وهي (986.0631 )

 x2)ة المستقل اتمما يؤكد المعنوية الكاملة للمتغير (0.05عند مستوى معنوية )( 2.920والبالغة ) (الجدولية Tاكبر من) ( وهي 44.3843948

و  3.06E-14 ( بلغت )P-Value( على التوالي أما )اجمالي القروض / الموجودات المتداولة و اجمالي الموجوداتاجمالي القروض/ )(   x4و 

14-1.11E) عاليةعلى التوالي وهي نسب ( 2في حين أن معامل التحديدRقد بلغ ) (2( مما يعني أن )0.9939x  4 وx  )( /اجمالي القروض

%( من العوامل المؤثرة في مؤشر 99.39( على التوالي استطاع تفسير ما نسبته )اجمالي القروض / الموجودات المتداولة و اجمالي الموجودات

اجمالي القروض / الموجودات  و اجمالي القروض/ اجمالي الموجودات%( من التغيرات الحاصلة في 61.0(، في حين أن نحو )4yالسيولة )

 اخرى تدخل ضمن متغير الخطأ العشوائي وذلك لعدم قابليتها على القياس.(  تعود إلى عوامل المتداولة

بشكل كبير على حيث تؤثر اجمالي القروض والودائع والموجودات  (4yيوضح قوة تاثير المتغيرات المستقلة على) المالي والمصرفيأما التحليل 

 بق نرفض الفرضيات الفرعية التالية:. مما ساأدنى مستوى له تالعشوائي سجلالخطأ أما نسبة  مؤشر السيولة

 دلالة احصائية بين اجمالي القروض/ اجمالي الموجودات على مؤشر السيولة. أثر ذاتلا توجد علاقة  -1

 دلالة احصائية بين اجمالي القروض / الموجودات المتداولة على مؤشر السيولة. أثر ذاتلا توجد علاقة  -2

مؤشر جودة هو  Citigroupالسلامة المالية لمصرف مؤشرات تؤثر على  مخاطر الائتمان التيمؤشرات نلاحظ ان أكثر  بناء على ماتقدم

 .مؤشر الربحية (3y)أما أضعفها أداء كان  (2yالموجودات )

 والتوصيات الاستنتاجات 7

 الاستنتاجات 7.1

القوة والضعف في النظام المالي بسهولة حتى ان تحليل مؤشرات السلامة المالية يساعد صانعي السياسات والمنظمين من تحديد نقاط  -1

يتمكنوا من اتخاذ إجراءات وقائية لتجنب الأزمة ويتم استعمال المؤشرات الأساسية لتحديد الضعف المحتمل للمصارف التي تقبل 

 الودائع.

والتي تقع نتيجة لعدم احترام ان انعدام الشفافية والإفصاح يهدد سلامة القطاع المالي والمصرفي بخطر انتشار الأزمات النظامية  -2

 المصارف والمؤسسات المالية الأخرى لقواعد العمل المصرفي السليم.
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على  طر الإئتمانمخال رهناك علاقة أث الاثر للمصارف الامريكية معنويتها على المستوى الكلي وكانت النتائج كالآتي: اظهرت نتائج -3

 مؤشرات السلامة المالية للمصارف.بعض 

 السلامة المالية اداة فعالة في تقييم الوضع المالي للمصارف، وهي تعد ذات كفاية طالما انها تلتزم بهاان مؤشرات  -4

 التوصيات 7.2

العمل مؤشرات السلامة المالية وي تساعد على تحديد والتي تعد من أهم المؤشرات الت مخاطر الائتمانيةة استعمال مؤشرات الضرور -1

 لتجنب الأزمات في المصارف.على اتخاذ إجراءات وقائية 

ربحية المصرف وصافي ثروته لا يعتمدان فقط ومطلوبات المصرف لأن جودة الإئتمانية الإجمالية لموجودات ضرورة الاهتمام بال -2

 جودة الموجودات والمطلوبات على مخاطر التخلف عن السداد ولكن أيضا على

ة توصي الدراسة الحالية بضرورة القيام بدراسات مستقبلية عن السلامة المالية لما لها من اهمية بالغة في عملية التنبؤ بالأزمات المالي -3

 وادارة المخاطر المصرفية.  
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  ومؤشرات الربحية السلامة الماليةالعلاقة بين مؤشرات قياس          

 الماليةدراسة تحليلية مقارنة لعينة من المصارف التجارية لسوق العراق للأوراق 

 ( 2019-2005للمدة الزمنية ) 
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 المساعدة المؤشرات و الأساسية المؤشرات نتتضم إذ ,المالية سلامةال مؤشرات بين العلاقة تقويم الى الدراسة هدفت - : المستخلص

 في المدرجة المصارف اعتماد تم وقد المصرفي. للنظام المالية السلامة وتقويم الاستقرار لتحقيق الاهمية غاية في هي المؤشرات هذهو

 الدراسة تطبيق تم وقد الأخرى, الأعمال شركات عن تميزها وسمات خصائص من لها لما للدراسة مجتمعا   المالية للأوراق راقالع سوق

 ( 15)  امتدت زمنية وبسلسلة , الدراسة عينة مصارف (10) عددها البالغ المالية الأوراق سوق في والمدرجة التجارية مصارفال   في

 سيتم و , وأهدافها  ومجالها الدراسة لطبيعة ملائمة اكثر لكونه التحليلي الاسلوب على الدراسة منهجية تعتمدو (  -2019  2005 من) سنة

 المبحوثة. الدراسة مقارنةو المالية مؤشرات بين العلاقة وتقويم تحليل لإجراء SPSS "  " الجاهز الإحصائي بالبرنامج الاستعانة

 قوة وتحديد , المصرفي القطاع  وتقييم لتحليل أساسي دور  المالية السلامة لمؤشرات  ان هو الاستنتاجات أهم الى الدراسة وتوصلت

 علاقة بوجود الاحصائي التحليل نتائج أظهرت , المؤشرات بتلك الالتزام تم طالما التكيف علـى وقـدرته  للمصرف المالي المركز ومتانة

 زيادة في يسهم السائلة الموجودات نسبة في الارتفاع ان الى يشير وهذا الربحية ومؤشرات السائلة الموجودات نسبة بين موجبة ارتباط

   .المالية الالتزامات تغطية على قدرتها تعزيز خلال من المصرف ربحية

 .   الربحية الايرادات و مؤشرات مؤشرات السلامة المالية , السلامة المالية ,  لكلمات المفتاحية :ا

Abstract  

The study aimed to evaluate the relationship between the indicators of financial safety, as it included the basic 

indicators and the auxiliary indicators, and these indicators are very important to achieve stability and evaluate 

the financial soundness of the banking system. The banks listed in the Iraq Stock Exchange have been 

collectively accredited for the study because of their characteristics and features that distinguish them from 

other business companies. The study was applied in commercial banks listed in the stock market, numbering 

(10) banks of the study sample, and a time series that extended (15) Year from (2005-2019) and the study 

methodology depends on the analytical method as it is more appropriate to the nature of the study, its field and 

objectives, and the ready-made statistical program “SPSS” will be used to analyze and evaluate the 

relationship between financial indicators and compare the researched study. The study reached the most 

important conclusions that financial safety indicators have a fundamental role in analyzing and evaluating the 

banking sector, and determining the strength and durability of the bank’s financial position and its ability to 

adapt as long as these indicators are adhered to. The increase in the proportion of liquid assets contributes to 

increasing the bank's profitability by enhancing its ability to cover financial obligations. 

     Keywords: financial safety, financial safety indicators, profitability indicators for banks. 

                                    المقدمة. 1

في الدول النامية  المصرفية المؤثرة فـي ظل الصـناعة المصرفية من اجـل التنبـؤ بالمخـاطر وتقنية  ةيتطلب الامر البحث عن اساليب متطور

المـالي من خلال سـتقرار المتواصل لتحقيق الاوالسـعي  والاثر الذي تعكسه الازمات المالية في أغلب المصارف في الدول المتقدمة والنامية

تتمتع وحدات النظام المصرفي بموقف مالي سليم ومعافى ولديها  ولكيومؤشرات الربحية ,  السلامة المالية العلاقة بين مؤشرات مبدأ قياس

العربية باعتبارها  البلدانالسلامة المالية  في  اتمؤشر قياسان و .  تمكنها من إدارة مطلوباتها وموجوداتها بكفاءة يتطلب الامرالقدرة الإدارية 

توضع إمام متخذي القرارات  , , فضلا  عن أهميتهاداة فعالةأباعتبارها  الاستقرار المالي  علىتأثيرها مدى  جزء من البلدان النامية وتحليل 

mailto:athraa.s@s.uokerbala.edu.iq
mailto:ali.ahmed@uokerbala.edu.iq
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لية والالتزام بمقررات لجنة بازل للرقابة والاشراف المصرفي إن استخدام مؤشرات السلامة الما .المالية والنقدية عند وضع سياساتهم المستقبلية

 من سليمة ومالية نقدية سياسات اتباع البنوك على, فللمصارف العلاقة بين مؤشرات السلامة المالية قياسهو في غاية الاهمية والحل الامثل ل

 ,المالية وسلامتها واستقرارنا الاقتصادي نمونا في رئيسيا   دورا   عبتل العراقية  فالمصارف. ةلتنميوا الاقتصادي النمو تحفيز على تساعد  شأنها

, لقوة ونشاط النظام المالي  زا  ؛ تعزيأعلى عائد وبأقل كلفة ممكنة  بتحقيقمثل للموارد الأ الاستخدامتبرز أهمية السلامة المالية من خلال  لذا

اعات المختلفة بالتمويل اللازم لمباشرة نشاطها وتقديم الخدمات المصرفية ضرورة العمل على إيجاد قطاع مصرفي قوي يسهم في إمداد القطو

الاداء المالي  لمعرفةوقياس العلاقة بينها وبين مؤشرات الربحية المالية  , وذلك من خلال اعتماد مؤشرات السلامةعلى اختلاف أنواعها 

  .المبحوثة  للمصارف عينة الدراسة

 :تتحدد المنهجية بمجموعة من الفقرات الأساسية الآتية:  راسةالمنهجية العلمية للد   2  .  

 . مشكلة الدراسة  1-2  .

ى عائد بأدنى لعأ بتحقيق تهدف الى الاستخدام الامثلبالغة ات أهمية ذ آلية قياس العلاقة بين مؤشرات السلامة المالية ومؤشرات الربحية تعد 

ومؤشرات بين مؤشرات السلامة المالية  علاقةال يمكن قياس وتحليلالتساؤل الرئيسي هل في  ة البحثلوتكمن مشك, فة ممكنةلكتمخاطرة وبأقل 

 : ؟ ويتفرع من هذا التساؤل التساؤلات الاتيةالربحية

 مؤشرات الربحية  ؟  التغيرات فياس المال  كفاية رمؤشر تفسر التغيرات في هل  . 1-1-2

 ؟مؤشرات الربحية   فيات التغير موجوداتالجودة   تفسر التغيرات في مؤشراتهل  .2-1-2

 ؟مؤشرات الربحية   التغيرات فيالإدارة  سلامة   تفسر التغيرات في مؤشراتهل  .3-1-2

 ؟مؤشرات الربحية   التغيرات فيالسيولة   تفسر التغيرات في مؤشراتهل  .4-1-2

 ؟مؤشرات الربحية   ات فيالتغيرمؤشر درجة الحساسية لمخاطر السوق تفسر التغيرات في هل  .5-1-2

 اهمية الدراسة     . 2-2

يتطلب مما  القطاع المالي والمصرفي , وقياس تحليل فيالجوهرية الادوات  ها صندوق النقد الدولي أهم مؤشرات السلامة المالية التي اقر تعد

 بالشكل الذيمة المؤسسة المالية وسلامة مركزها المالي بدورها  تؤثر على قي التيمعرفة المتغيرات التي تتعرض لها المؤشرات المالية والامر 

في  والخبراءبدوره جعل الموضوع يكتسب غاية الأهمية من قبل الاكاديميين  ذاوزيادة حصتها السوقية. وه الربحية يعزز من دور مؤشرات 

إذ يقدم هذا البحث ارف العراقية من الناحية النظرية .مصمؤشرات الربحية للين وبللسلامة المالية  لقياس العلاقة بين مؤشراتالادارة المالية 

 في تحديد وطبيعة العلاقة , وتقديم الحلول الممكنة لمواجهة الأزمات المالية. تحليلا  للعلاقة بين المؤشرات بما يخدم إدارات المصارف

  -:.أهداف الدراسة 3-2 

 :تهدف الدراسة إلى تحقيق ما يأتي

 السلامة المالية للمصارف  قة الارتباط بين مؤشراتعلا وتفسيرقياس  . 1-3-2 

 .علاقة الارتباط بين نسبة كفاية راس المال وبين مؤشرات الربحية وتفسيرقياس  .2-3-2

 . الربحيةمؤشرات بين و الموجوداتالارتباط بين جودة علاقة  وتفسير قياس  3-3-2.

 الربحية . ومؤشرات وبين  علاقة الارتباط بين سلامة الإدارة وتفسير  قياس 4-3-2.

 .  مؤشرات الربحيةبين و سيولةعلاقة الارتباط بين مستوى ال وتفسيرقياس  5-3-2. 

 .وبين مؤشرات الربحية درجة الحساسية لمخاطر السوقعلاقة الارتباط بين  وتفسيرقياس  6-3-2. 

 فرضية الدراسة  .4-2

 ية والفرضيات الفرعية التالية:ولتحقيق أهداف الدراسة, يتم صياغة الفرضية الرئيس 
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 المالية. علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين مؤشرات السلامةالفرضية الرئيسية : لا توجد 

 فرعية هي  : ضياتة فرخمسويندرج تحت الفرضية الرئيسية 

 .   ومؤشرات الربحية س المالأكفاية رلا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين الفرضية الفرعية الاولى   .1-4-2

  .   ومؤشرات الربحية الموجوداتلا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين جودة  الفرضية الفرعية الثانية  2-4-2.

 لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين سلامة الإدارة ومؤشرات الربحية  . الفرضية الفرعية  3-4-2.

 ومؤشرات الربحية  مستوى السيولة  توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين لا عةالفرضية الفرعية الراب4-4-2.

 لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية درجة الحساسية لمخاطر السوق ومؤشرات الربحية  .   الفرضية الفرعية الخامسة 5-4-2.

 الحدود الزمانية والمكانية للدراسة              . 5-2

 حدود المكانية للدراسة :  سوق العراق للأوراق المالية .ال 1-5-2.

 (.  2019 - 2005الحدود الزمانية للدراسة : شملت مدة الدراسة للبيانات خمسة عشر سنة )  2-5-2.

 مجتمع الدراسة وعينتها  .  6-2

درجــة فــي ســوق العــراق لــلأوراق الماليــة لاختبار يتضمن مجتمــع الدراســة المصــارف التجاريــة العراقيــة الم مجتمع الدراسة : 1-6-2.

   .أنموذج وفرضيات الدراسة

 .( 1( مصارف من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية كما هي في الجدول رقم ) 10تم اختيار ) -عينة الدراسة: 2-6-2.

 ينة الدراسةالمصارف ع(  1الجدول)                                   

رمز  أسم المصرف ت

 المصرف

سنة 

 التأسيس

فروع 

 المصرف

رأس المال التأسيسي 

 المصرح به

تأريخ الادراج في 

سوق الاوراق 

 المالية

 2004 مليون دينار عراقي100 فرعا   BBOB 1992 34 بغداد 1

 2004 مليون دينار عراقي 150 فرعا   BCOI 1992 28 التجاري العراقي 2

 2004 مليون دينار عراقي 400 فرعا  BIME 1993 20 وسطالشرق الا 3

 2004 مليون دينار عراقي100 فرعا  BIBI 1993 15 الاستثمار العراقي 4

 2009 مليار دينار عراقي1 فرعا  BUND 1994 26 المتحد للاستثمار 5

 2004 مليون دينار عراقي 400 فروعBNOI 1995 10 الأهلي العراقي 6

   BROI 1998 5 قيالائتمان العرا 7

 فروع

 2004 مليون دينار عراقي 200

BGU الخليج التجاري 8

C 

1999 20  

 فرعا  

 2004 مليون دينار عراقي 600

 BSUC 1999 10 سومر التجاري 9

 فروع

 2004 مليون دينار عراقي 400

1

0 

 2005 مليار دينار عراقي1 فروعBMFI 2001 10 الموصل للتنمية والاستثمار

 اعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات الموجودة في سوق العراق للأوراق المالية. المصدر من

 أدوات وأساليب الدراسة      .7-2 

 -الادوات المالية المستخدمة في الدراسة :    . 7-2- 1
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تلائم مع عينة الدراسة  للمصارف يبقة بما لإثبات  صحة الفرضية من عدمها تم اعتماد النسب المالية علاوة على النماذج العلمية والدراسات السا

   -وكالاتي :

 نسبة كفاية راس المال مؤشر -1-1-7-2  

 . ( -Ansary&Hafez,2015:806) El   (1)...الموجودات المرجحة ذات المخاطر ...........  / نسبة كفاية رأس المال =  حق الملكية 

 جودة الموجوداتمؤشرات   -2-1-7-2

 -وتقاس هذه النسبة بالمعادلة الاتية  :  ر القروضنسبة مخصص خسائ

 (.  (Ozili&Outa,2017:147 (2اجمالي القروض والتسليفات..........) /= الديون المشكوك في تحصيلها  نسبة مخصص خسائر القروض 

 الادارة                                                            مؤشرات سلامة -3-1-7-2 

 وتقاس هذه النسبة بالمعادلة الاتية  : المصاريف من غير الفوائد الى اجمالي الدخل 1-3-1-7-2 .

 (,IMF 2019: 92)  ( 3اجمالي الدخل ...................)   / المصاريف من غير الفوائد 

 -:وتقاس هذه النسبة بالمعادلة الاتية  القروض والتسليفات الى اجمالي الودائع  2-3-1-7-2. 

 (.  Wahyuni (2018:434,( 4اجمالي الودائع .................) /الودائع= اجمالي القروض والتسليفات  اجمالي الى والتسليفات القروض نسبة

 الربحيةالايرادات ومؤشرات .    4-1-7-2

    -:( وتقاس هذه النسبة بالمعادلة الاتية   ROA) .   نسبة العائد الى الموجودات  4-1-7-2 -1  

(  ) 5...........)........................ %  × 100  جمالي الموجوداتا   /  معدل العائد على الموجودات= صافي الربح بعد الضريبة

Gitman,2009:68 .) 

 ( وتقاس هذه النسبة بالمعادلة الاتية :   ROE).   نسبة العائد الى حق الملكية   1-7-2- 4 -2

 (Lashor,2008:90)(  6........)  ×100%حق الملكية /الملكية = صافي الربح بعد الضريبة  معدل العائد على حق 

  -وتقاس هذه النسبة بالمعادلة الاتية  :   ( (ROD.   معدل العائد على الودائع   1-7-2- 4 -3

    -Al) (Harbi,2019:126 7)..........)  أجمالي الودائع. /معدل العائد على اجمالي الودائع = صافي الدخل  

 -وتقاس هذه النسبة بالمعادلة الاتية  :   هامش صافي الدخل .   4 4-1-7-2-

 .(Berk&Demorzo,2017:71)(8.............)  يراداتالا هامش صافي الدخل = صافي الدخل /

 . مؤشرات السيولة 5-1-7-2

   -ه النسبة بالمعادلة الاتية  :وتقاس هذ. الموجودات السائلة الى اجمالي الموجودات  2-1-5-1-7 

 .(   (IMF , 2010:34 (9.............) 100× %الموجودات السائلة   /  إجمالي الموجودات 

 وتقاس هذه النسبة بالمعادلة الاتية  : . نسبة النقدية الى الموجودات   2-5-1-7-2 

   (439:2014)الشمري,( (10 ..................100× %جودات إجمالي المو  /نسبة النقدية إلـى إجمالي الموجودات =  النقدية  

 درجة حساسية مخاطر السوقمؤشر .  6-1-7-2

 وتقاس هذه النسبة بالمعادلة الاتية  :مخاطرة سعر الفائدة وتقاس بالموجودات الحساسة لسعر الفائدة الى المطلوبات الحساسة لسعر الفائدة  
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(  ) الحسيني  11حساسة لتقلبات سعر الفائدة / المطلوبات الحساسة لسعر الفائدة .........................)  مخاطر سعر الفائدة: الموجودات ال

 ( .  228:  2000والدوري , 

 -الاساليب الاحصائية المستخدمة في الدراسة :  . -2-2 7

لقياس وتحديد نوع وقوة علاقة الارتباط (    𝑅2امل التفسير)  ومع ( ( r  Pearson  الاعتماد على المقياس الاحصائي معامل الارتباط البسيط   

والتأثير بين متغيرات الدراسة واختبار  " لإجراء تحليل العلاقاتVar.22  SPSS "تعانة بالبرنامج الإحصائي الجاهزلاسوا , بين المؤشرات

  .( لتحليل مؤشرات السلامة المالية(Microsoft  Excel    لبرنامجوقد تم الاستعانة با,  معامل الارتباط البسيطمن خلال استخدام  الفرضيات

  الجانب النظري للبحث. 3

   -المالية  : للسلامةالمدخل الفكري والمفاهيمي  . 3- 1

ا حاسما   تعد سلامة وكفاءة القطاع المالي ان المتوازن , والتدفق وتيرة النمو الاقتصادي , وسوق رأس المال  إذ انللنمو الاقتصادي لأي بلد  أمر 

يم  يتق يعٌدو .(Lalarukh & Hossain, 2008:18)عليها بدون قطاع مالي سليم   محافظةالفعال للأموال بين المدخرين والمستثمرين لا يمكن ال

 مالك والكفاءة المهنية لإدارة البنكأداء ال راقبةيم يمكن ميلأداء المالي للبنك , لأنه من خلال نتائج التقلمعايير المستوى السلامة المالية للبنك أهم 

(Karthikeyan & Shangari ,2014:450  )  ,كمعيار  هايمكن استخداممن خلاله إذ , لأداء البنك  ا  وصف يعديم مستوى السلامة يتق لذا فان

لمصرفية السليمة , بما في ذلك إدارة المخاطر مبادئ العمليات اعلى  بناء  من قبل الأطراف المهتمة في تقويم ما إذا كانت إدارة البنك قد تم تنفيذها 

 الصناعيوالمستوى الفردي  مستوىال البنك على وتطوير وتحديد اتجاه يم مستوى السلامة كمعيار في توجيهيتق ويتم استخدامها في الحالية. كما 

(  Laksito &    Sutapa,2010:157.) 

  -التطور التاريخي لمفهوم السلامة المالية :. 2 3-

ي الاقتصاد الوضع تنميةان و( . Misra & Aspal,2013:2انعكاس جيد لتطور الاقتصاد ) بمثابةتطور الصناعة المصرفية  مراحل عدت

إلى مراقبة البنوك ا , ظهرت الحاجة لذ (.Alemu&,Aweke ,2017: 3.) ا  دوري تقييمهافحصها و تطلبي بنوكال أداء وسلامة ,لحفاظ عليهاو

سلامة البنوك. وعمل بعض المؤشرات لقياس سلامة بنوك الأعمال بناء   تحليل ومقارنةثل البنك المركزي , وعمل مؤشر لمن قبل المنظمين م

  طرق واعتمادها من قبل هيئات تنظيمية مختلفة الامر وضع عدةالامر الذي يتطلب  على وجهات نظر الخبراء المصرفية والأكاديمية.

,2019:208) ( Seyedi  et al .الطلب على الأصول المالية لقطاع واحد أو أكثر , وبالتالي يفشل النظام تحدث أزمة مالية عندما ينخفض  فقد

تبر المصرفي في تلبية التدفقات الخارجة أو قد يكون غير قادر على جذب تمويل جديد أو تجديد التزامات قصيرة الأجل ؛ ففي هذا الاتجاه , تع

 .المالية إلى الاقتصاد الحقيقي   ثناء الأزمة المالية لأنها تعطي بعض المؤشرات على مدى احتمالية انتقال المشكلاتالسلامة المالية مهمة للغاية أ

 ( Swamy,2014:28)   الركود المرتبطة بالأزمات المالية تميل إلى أن تكون شديدة بشكل غير عادي, وأن التعافي من حالات ان فترات

أن يمكن تعريف الأزمة المالية على أنها) حلقة يوجد فيها انخفاض كبير في الائتمان , ولكن هذا من شأنه و. ئا  الركود هذه عادة ما يكون بطي

( على أن Rasiah, 2010:24) ؤكدوي .  Kenneth,2014:2)  (Carmen&يحول دون تقييم سلوك الائتمان أثناء وبعد الأزمات المالية( 

خسائر فادحة تؤدي إلى  بعد إفلاس أو تسجيل عدد من المؤسسات المصرفية الهامة را  خطي ا  لعالم درسقد علمت ا 2008الأزمة المالية في عام 

لذا فإن غالبية مؤشرات السلامة المصرفية لها تأثير إيجابي على الاستقرار المالي.  .مخاطر عالية لاستقرار الأنظمة المالية في جميع أنحاء العالم

في الحفاظ على نظام مالي مستقر, وإن سلامة القطاع المصرفي هي أحد المتطلبات  حيويا   السليم يلعب دورا   وهذا يؤكد بأن القطاع المصرفي

 ( .      et al. 2020:  ,Almahadin  221)   .النظام المالي للدولة  سلامةالحيوية لدعم وتعزيز 

  -مفهوم السلامة المالية : .3-3 

الى ( 1101: 2008)عمر,  أشار فقد الدقيق معناها على للاستدلالوعربية  عربية واجنبية وموارد جمامع في السلامة مفهوم توضيح يمكن 

 مصدر سلِمَ/ سلِمَ لـ/ سلِمَ من .   -السَلامة في معجم اللغة العربية المعاصرة  من حيث المصدر) السَلامة (  :

 النمو على المدى الطويل والعملية الناجحة في بيئة السوق التنافسية السلامة المالية هي واحدة من أفضل المؤشرات على قدرة المؤسسة على

(Kliestik  et al,2020:74  )   .قاموسفيما جاء في ال (Oxford Dictionary,2010:650) او العودة الصحة استرداد بانها الى السلامة 

    .السوية الحالة الى

على إدارة عملياته في ظل أحداث معادية, مثل تغييرات السياسة في عهد تحرير  مصرفقدرة البانها ) ( ( Swamy ,2014:27 ويعرفها  

 لمالالصناعة المالية.  وبالتالي , فهو يعكس قدرة البنك على الوفاء بالديون في ظل الظروف الاقتصادية غير المواتية من خلال حسابات رأس ا

  (.  والاحتياطي
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لت مفهوم السلامة المالية حسب آراء الكتاب والباحثين  تستطيع الباحثة ان تكون فكرة عن السلامة المالية وبالنظر إلى التعاريف السابقة التي تناو

في مواجهة بأنها ) التمكين المالي للمؤسسات المصرفية من خلال تلبية النفقات والايفاء بالالتزامات وكفاءة النظام الداخلي والقدرة على البقاء 

اء المالي, واستخدام الإجراءات الاحترازية ) الوقائية( أو التصحيحية التي تجعل المؤشرات المالية في وضع احترازي التغيرات وتقويمها للأد

 .قادر على التنبؤ المبكر بالأزمات, ووضع تصحيحي يمكنها من مواجهة هذه الأزمات(

   -السلامة المالية  :  أهمية.4-3

المصالح الاقتصادية باعتباره الثقة بسياسة الدولة ورعاية توطيد  من خلال  ( اقتصاديا  واجتماعيا  )جوهريا هاما   را  لقطاع المصرفي دوا يلعب

تواجه الاقتصادات على وجه الخصوص , نقاط ضعف متزايدة أمام تغيرات رأس المال الدولية مما يتطلب   إذ . أي بلدالاساسية لبناء  الركيزة

   -تسليط الضوء على اهم ما تم التركيز عليه :من خلال  الية  لمراقبة سلامة  أنظمتها الماليةالامر بإيجاد مجموعة من المؤشرات الم

تنفيذ المبادئ المصرفية وانطلاقا  من أهمية السلامة المالية للبنك وظهور الحاجة الماسة بتطبيق لوائح السلامة المالية للبنك , .  4-3-1

 , Dewi    119البنوك في حالة سليمة , بحيث لا تضر بالزبون المرتبط بالخدمات المصرفية ) الاحترازية في عالم البنوك , ولكي تكون 

2018:). 

سياسية الستجابات الا تطويرالعمل على لتحديد نقاط القوة الضعف في النظام المالي و والقطاع المالي  لتقييم تصميم برنامج من خلال   .2-4-3 

 (. Sundararajan et al,2002: 9مناسبة )ال

, وخاصة الشركات ذات من خلال المؤسسات الإشرافية يتم ايجاد طرق توجيهية لتطوير خطط الادارة للازمات المالية ومواجهتها .3-4-3 

 Cociuba . عمليات محاكاة لأنظمة الإنذار المبكر ك ات اللازمةلإجراءالاتخاذ  التعاون مع صندوق النقد الدوليمن خلال الأهمية النظامية  

,2010:367)& Zapodeanu). 

  -العوامل المؤثرة على السلامة المالية: .5-3

في تقليل المخاطر التي تواجه النظام المالي والمصرفي, ولجنة  البارز لها الدور أهمية إدارة المخاطر المصرفية في هذه الصناعة وتطبيقاتها ان

ثلاث قواعد اساسية كأسس دولية للعمل المصرفي, وهي الحد  2004لثانية سنة في اتفاقيتها ا قد وضعت بازل للرقابة والإشراف المصرفي

وتعرّف  .صرفيالأدنى من متطلبات رأس المال, والمراجعة الرقابية لرأس المال, وضبط وتنظيم السوق بهدف زيادة متانة وسلامة النظام الم

تعرضه المالي. تشتمل عملية إدارة المخاطر على الخطوات  عندللتحكم  إدارة المخاطر) بأنها أداء العمليات أو الأنشطة التي يضعها البنك

 & Bikkerلتحديد المخاطر , وتحليل وتقييم المخاطر , ومراقبة تدقيق المخاطر , ومراقبة معالجة المخاطر( ) رئيسيةال

Metzemakers,2005 :142  .) 

                         المخاطر المالية:                                    1-5-3.

              المخاطر الائتمانية:                                          . 1-1-5-3

تأتي بانها  يبينَ( ( Kayode et al.2015:23أنها أهم المخاطر التي تواجه البنوك. بمخاطر الائتمان الى ( ( Giesecke ,2004:1523 يشير

 ية للبنوك مع الأفراد والمؤسسات والشركات والبنوك الأخرى.عادة  من الأنشطة المال

 المخاطر السوقية:                                                               .1-5-3 -2

السوق والاقتصاد دارة مخاطر السوق تأخذ في الاعتبار مدى استعدادها للمخاطر, وبيان المخاطر , وظروف القدرة على إلديها  التي  البنوك 

 :وتنقسم المخاطر السوقية إلى .سيولة السوق ة التي تؤثر علىمخاطر الكبيرالالكلي و

 مخاطر تغير اسعار الفائدة:                               .1-2-1-5-3

ئد في السوق, والتي قد تؤثر علي وهي من المخاطر الناشئة عن تعرض البنك للخسائر بسبب الاختلافات في الحركة المعاكسة في أسعار الفوا 

 .عائداته والقيمة الاقتصادية لأصوله

 :مخاطر تقلبات أسعار الصرف   .2-2-1-5-3

 :19وافية عن أسباب تقلبات الاسعار. ويعرف ) ةمعرفة كاملة ودراس مما يتطلبالتعامل بالعملات الاجنبية وتذبذب أسعارها,  وسبب نشؤها آلية

( Bessis ,2010 الصرف. سعر خسائر بسبب التغيرات فياللصرف الأجنبي على أنها تكبد مخاطر ا 
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 مخاطر السيولة:                                                                    .3-2-1-5-3 

المحتمل للمطالبات خارج  ستيعاب الودائع بكفاءة وكذلك انخفاض المطلوبات وتمويل نمو القروض والتمويلاتعرف السيولة هي القدرة على 

 .Raghavan) 2003 ,:  (845الميزانية العمومية  

                                               -المخاطر غير المالية:  -2 5-3-

 مخاطر التشغيل:                                                          -1-2-5-3

)مخاطر الخسارة المباشرة وغير المباشرة الناتجة عن  بأنها, يمكن تعريف المخاطر التشغيلية (  (2001ل سنة ناء  على ما جاءت به لجنة بازب

 المراقبة الداخلية وإجراءات  نهيار أنظمة المعلومات وأنظمة الإبلاغ وقواعدلا نتيحة  عدم كفاية أو فشل العمليات الداخلية والأفراد والأنظمة(. 

 , Bessisالوقت المناسب أو الامتثال لقواعد سياسة المخاطر الداخلية إلى مخاطر تشغيلية ) الإجراءات التصحيحية فيبير والتداالمصممة لاتخاذ 

2010: 48 .) 

                    نونيةالمخاطر القا.  -2 -2-5-3

مما يجعلها غير مقبولة  الناتج عنها لاخلال ابسبب  نقص في المستندات الخاصة او المصارف لها نتيجة  لتعرض  الناتجة عنوهي المخاطر  

: 2012)شقري وآخرون,  المحاكم. ىسهوا  عند ضمانات من العملاء ثم يظهر فيما بعد أنها غير مقبولة لد الاخلالقانونيا , وقد يحدث هذا 

431). 

 المخاطر الاستراتيجية .  3-2 5-3-

تحقيق أهداف لعندما تسعى  ناشئة من الشركةالاستراتيجية على أنها مخاطر  ( المخاطر(Emblemsvåg & Kjølstad ,2002: 846يعرّف)  

 الفرص و / أو تقليل التهديدات. مواطن أعمالها إما عن طريق استغلال

                                                 مخاطر السمعة:        .4-2-5-3 

تشمل الأشياء غير الملموسة مثل تدفق الربح المحتمل في المستقبل بانها سمعة المصرف بوصفه ل( , (Atkins et al,2006:1 ما جاء به وفق ا لـ 

 . ريةوقيمة علامتها التجا

 محددات السلامة المالية        .3 -6

أداة مهمة في  انه لىع علاوة  , (من المودعين إلى المقرضين )استمرارطلبات العملاء بمتفي تلبية  حاسما  مهما  و ا  دورله القطاع المصرفي  ان

 -ومن أهم المحددات :  .)  Ongore and Kusa,2013:237د ) للسوق المالي  ستقرارإدارة الاقتصاد والا

     -الإيداع , يمثل نسبة الرافعة المالية للبنك: . 1-6-3

فإن نسبة الودائع ليس  لذا ( , Alper & Anbar, 2011:139على أنها ودائع مقسومة على إجمالي حقوق الملكية. ) وهذه النسبة يكون احتسابها

 على الأداء وكذلك السلامة المالية للبنك. كبير لها تأثير

                                         -نسبة راس مال البنك: 2-6-3 . 

 & Demirguc-Kunt ) بناء  لما جاء به من خلال الديون المتأخرة لفترة واحدة. LER ,مثل نسبة رأس مال البنكوهي ت 

Huizinga,1999:15 ) على حقوق ملكية البنك , في حالة عدم دفع الربحية حدد تأثير ويأخذ إجمالي الأصول المتأخرة لفترة واحدة ي بانه

 توزيعات الأرباح في العام السابق.

 نماذج السلامة المالية     .7-3

 -النماذج: أهم ومن هتسلاموقياس مدى التحسن الحاصل في الوضع المالي  م  من خلالهاالنماذج التي يتهناك العديد من قياس السلامة المالية ل

  -:لقياس السلامة المالية      Bankometerنموذج أ . 1-7-3
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 ( , وهو ابتكار حديث في مجال تقييم2000الذي تم تطويره بناء  على توصيات صندوق النقد الدولي )  Bankometer  طبق الباحثون نموذج 

لتقييم  جيدا   .  إذ يعتبر إطار عمل مقياسا  CLSAواختبار الإجهاد   CAMELSسلامة البنوك الذي تم إنشاؤه بالاشتقاق. من كل من نموذج 

 لاحتياجاتهم ومعاملاتهم المالية.   سلامة البنوك وتقديمها لهم بالمعادلات التي يمكن أن تساعدهم في اختيار أفضل بنك وفقا  

 -: ParametersBankometer    

Capital Adequacy Ratio ,                                  Capital to Assets Ratio: Capital / Asset  

Equity to total Assets: Equity / Asset                NPLs to Loans: NPLs / Loans  

Cost to Income ratio: Cost / Income                  Loans to Assets: Loan / Asset 

𝐶𝐴 + 𝐸𝐴 + 𝐶𝐴 + 𝑁𝑃𝐿 + 𝐶𝐼 + 𝐿𝐴=S 

CAR ,.نسبة كفاية رأس المال :CA,.نسبة الأصول الرأسمالية :EA  , حقوق الملكية في الأصولNPL ,.القروض المتعثرة للقروض :CI :

 (.Yameen & Ali,2016:125: الملاءة )      S: قروض الاصول., 𝐿𝐴 التكلفة على الدخل.

على إدارة نظام الرقابة الداخلية لتحقيق كفاءة مالية سليمة على المستوى التشغيلي. فالبنوك المشتركة تتطلب بعض  Bankometerيساعد نموذج 

  .(Kattel,2014 :93الإجراءات التصحيحية لتحسين نسبتها المالية للمنافسة في الصناعة المصرفية. )

 -لقياس السلامة المالية: CAMELSنموذج أ  . 2-7-3

الإدارة لديها فجودة الأصول. مؤشر  قياسجوهري ا في سلامة ونجاح المصارف ؛ ويخضع للقياس مثل مهما  و ا  جانب CAMELS مثل أنموذجي

, فضلا  عن تحصيل النسب المالية بما يتفق مع والأعمال التجارية الدولية  ةالمحلي المؤسسات المصرفيةاستراتيجيات وأهداف واضحة في توجيه 

 جيات الإدارة.استراتي

    -مؤشرات السلامة المالية: 8-3- .

 etالعوامل التي تؤسس حيوية الاقتصاد الكلي )  على أهم بالتعرفوالمديرين وواضعي السياسات  الاكاديميينمؤشرات السلامة المالية  تساعد 

al,2019: 297  Ghauri . )ا من  وهي بدورهاحصاءات الاقتصادية مجموعة جديدة نسبي ا من الإ تمثل فمؤشرات السلامة المالية تعكس مزيج 

الكيانات الفردية. المفاهيم الأخرى مستمدة  رصدالمفاهيم مستمدة من أطر القياس الاحترازية والتجارية التي تم تطويرها ل جزء من التأثيرات. 

 ,Agresti)ويعرف   . Calari &Ingves,2005:22)من أطر قياس الاقتصاد الكلي , والتي تم تطويرها لمراقبة النشاط الكلي في الاقتصاد )

et al,2008: 20)   ة المالية وسلامة القطاع المالي )المكون من متلقي الودائع والمؤسسات سلاممؤشرات احترازية كلية تقيس ال تمثلبانها

 . المالية الأخرى( , بالإضافة إلى قطاعات الشركات والأسر

  س السلامة الماليةقياالمؤشرات المعتمدة في  .8-3-1 

 كفاية رأس المال     مؤشر1-1-8-3.  

على المركز  الاهتمام والتركيزقياس القوة المالية للبنك ,  مؤشر كفاية رأس المال عبارة عن بأن Nimalathasan) (2008:142, رىي

بدها البنك ورأس المال هو الوسيلة لحماية البنك من التي يتك نتيجة للخسائر مات المحتملة الازالمودعين من  لحمايةالإجمالي لرأس مال البنك 

نسبة كفاية رأس المال هي مقياس مهم ل"الأمان والسلامة" للبنوك ومؤسسات الإيداع لأنه بمثابة عازلة أو وسادة لامتصاص  . الخسائر 

, والتي تطلبت من البنوك النشطة  1988قدمت لجنة بازل لائحة كفاية رأس المال في عام  (. Gabriel Ogere et al, 2013:17الخسائر)

من الأصول المعدلة حسب المخاطر , مع رأس مال يتكون من رأس المال من المستوى  0.08الحفاظ على حد أدنى لرأس المال يساوي  ا  يعالم

والاحتياطيات غير المفصح الأول )رأس المال السهمي والاحتياطيات المفصح عنها( ورأس المال من المستوى الثاني )الدين طويل الأجل , 

(  إلى الأصول المرجحة بالمخاطر  عن طريق قسمة CARيتم احتساب نسبة رأس المال)  .(  Akani ,2019:24عنها والأدوات المختلطة)   

 رأس المال من المستوى الأول والثاني على الأصول المرجحة بالمخاطر. 

 Le Leslé.  1القيمة الدفترية لكل أصل وأوزان المخاطر المقابلة لها. بموجب بازل  إجمالي الأصول المرجحة بالمخاطر: هو مجموع منتجات

& Avramova, 2012: 37  ) تقوم نسبة أصول المخاطرة بتقييم مبلغ إجمالي رأس المال التنظيمي للبنك فيما يتعلق بمقدار المخاطر التي . )

ولة من مخاطرها محمية برأس المال الدائم. فكلما ارتفعت نسب كفاية رأس المال لدى يتعرض لها. يجب على جميع البنوك التأكد من أن نسبة معق

 .Bateni &Asghari ,2014 ):112 البنك , زاد مستوى الخسائر غير المتوقعة التي يمكن أن يتحملها قبل الإفلاس )



 Warith Scientific Journal                     

239 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

           جودة الموجودات                                              مؤشرات .2-1 -8-3

ا لتقييم درجة القوة المالية لل لأصول هو تحديد تكوين الأصول غير ا. الغرض الرئيسي من قياس جودة مصرفتعد جودة الأصول جانب ا مهم 

 (. Aspal & Dhawan , 2016: 12( كنسبة مئوية من إجمالي الأصول. تعبر جودة محفظة الائتمان عن ربحية البنوك)NPAsالعاملة )

 .  صافي تخصيصات القروض المتعثرة الى إجمالي القروض من أهم النسب لقياس جودة الموجوداتويعتبر 

 صافي مخصص خسائر القروض 

ا منها قيمة مخصصات خسائر القروض المحددة مقابل القروض المتعثرة  FSIيتم حساب  هذا من خلال أخذ قيمة القروض المتعثرة  مطروح 

(. ويشير ارتفاع النسبة الى ارتفاع نسبة مخاطر التخلف عن السداد لدى   IMF, 2019:88)ظيمي كمقامكبسط ,  وإجمالي رأس المال التن

المقترضين , مما يزيد من حالة التعسر المالي. في حين يشير انخفاضها الى السلامة المالية وان المصرف كفوء في إدارة 

تغطية الخسائر الناتجة عن وظيفة الاقراض ثل قدرة المصرف على وان مخصص خسائر القروض يم  (Bahrini,2011:231-232)النقدية

يوجد  ملمواجهــة هــذه الخســائر المتوقعــة ولــ كــاف   ضبمخصــص خســائر قــرو ظالمصــارف أن تحــتف فعلى للمودعين والمستثمرين,

فيتم احتساب والخارجية للمصرف وعــة مـن العوامـل الداخليــةلهـذا المخصـص وانمــا يعتمـد ذلــك علـى مجم شاملة بالإجماع معنـى كلمــة 

 ( . ( Ozili&Outa,2017:147بأن يكون الديون المشكوك في تحصيلها في البسط واجمالي القروض والتسليفات كمقاممخصص ال

 الادارة                                                            مؤشرات سلامة .3 -3-1-8

التأكد من أن البنك  ويتطلب منها, وتدير جودة القروض  وإدارة العمليات المصرفية  مصرففي تحديد مستقبل ال أهمية بالغة جودة الإدارة ل

هي)المصاريف من غير الفوائد الى إجمالي وويتم وصف أهم النسب المستخدمة لتقييم كفاءة الإدارة (. Jha & Hui, 2012: 7603مربح )

 مالي القروض الى اجمالي الودائع (.الدخل و إج

 المصاريف من غير الفوائد الى اجمالي الدخل .     .  1-8-3 -3 -1

 وهذا( . IMF,2006:55. ) (حجم المصروفات الإدارية إلى إجمالي الدخل)المصروفات غير المرتبطة بالفوائد إلى إجمالي الدخل  يتم حساب

نظرة ثاقبة على جزء إجمالي الإيرادات المتكافئ لتغطية نفقات التشغيل , بما في ذلك تكاليف إذ يوفر ءة , , يطُلق عليه غالب ا نسبة الكفا المؤشر

نمو الدخل من غير الفوائد له تأثير إيجابي على ربحية البنك. ومع ذلك , فقد كان التأثير الإيجابي على الربحية محدودا   .الفرد ونفقات الإشغال

 (.Smith &  Wood )    ,2003:14 غيل المرتبطة بتطوير الأنشطة التي تدر الدخل من غير الفوائدبسبب زيادة تكاليف التش

 اجمالي القروض الى اجمالي الودائع                  .3 -1-8 -2-3

المراقبة لتحسين جودة وأنشطة  في الادارة المصرفيةمن البلدان  لكثيرنسب شائعة الاستخدام هو من ال( LIQض إلى الودائع )والقرمؤشر  ان

وكلما تم تحويل الودائع إلى   (Nguyen, 2019:1 4) .المالي ستقرار وسلامة النظامالاضمان فضلا  عن ,  مصارفإدارة مخاطر السيولة لل

احتساب  يتمو (.Alper& Anbar,2011:144) قروض , أرتفع هامش الفائدة والأرباح. لذلك فإن الودائع لها تأثير إيجابي على ربحية البنوك

  .هذه النسبة بأن يكون أجمالي القروض والتسليفات في البسط وأجمالي الودائع كمقام

 الربحية                                                     الايرادات ومؤشرات  .  1-8-3 -4  

جودة إدارتها وسلوك  المصارف, يجب أن تعكس ربحية  اي. مصارففي ظل البيئة التي تعمل فيها ال المصرفيةدارة الإانعكاس لكيفية  تمثل

ويعرف . ( et al Herrero 10 :2009,المساهمين بالإضافة إلى استراتيجياتها التنافسية وكفاءتها وقدراتها على إدارة المخاطر ) 

Haque,2014:7)سائر ومن ثم عدم انخفاض قيمة ( الربحية بأنها قوة المركز المالي للمصارف والى مدى قدرة المصرف على تجنب الخ

فهي النسبة المستخدمة لقياس قدرة الشركة على جني الأرباح من أنشطتها التجارية العادية. ان جودة الارباح يعكس الأداء التشغيلي المساهمين.

لأداء التشغيل في المستقبل . ولقياس ربحية البنوك هناك مجموعة من النسب المستخدمة وأهمها العائد الأصول  ا  دجي الحالي ؛ سيكون مؤشرا  

 والعائد على حقوق الملكية وصافي هامش الفائدة ومعدل العائد على الودائع. 

  نسبة العائد الى الموجودات                          .   3 -1-4-1-8 

على الأصول  FSIيوفر عائد وإجمالي الأصول. ( بأنه العائد على متوسط ROAالعائد على  الأصول )   (  Nguyen, 2019:4)     عرف

(ROA معلومات عن ربحية )DTs  ا على مدى كفاءة إدارة  لأصولها لتوليد الأرباح. DTsبالنسبة إلى إجمالي الأصول ويمكن أن يكون مؤشر 

ويتم احتساب نسبة العائد على الموجودات على  .IMF,2019:90 )ي الأصول )المالية وغير المالية( ) حاصل صافي الدخل وإجمال FSIيمثل 

 مقام والناتج مضروبا  في النسبة المئوية. موجوداتان يكون صافي ربح بعد الضريبة في البسط واجمالي ال



 Warith Scientific Journal                     

240 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

 ق الملكية                      نسبة العائد الى ح.     3 -2-4-1-8 

 ROE  .التي لديها عائد مرتفع على حقوق المساهمين قادرة   المصارف تكونومن المحتمل  هو ما يبحث عنه المساهمون مقابل استثماراتهم

 , Ongore & Kusa .  وبالتالي , كلما ارتفع العائد على حقوق الملكية , كانت البنك أفضل من حيث القيمة توليد الربحعلى توليد النقد داخليا  

ويقيس كفاءة البنك في تحقيق أرباح من كل وحدة من حقوق المساهمين )المعروفة أيضا  باسم صافي الأصول أو الأصول (.  (2013:239

 Gul et al alمطروحا  منها الخصوم(.يوضح العائد على حقوق الملكية مدى جودة استخدام البنوك للأموال الاستثمارية لتحقيق نمو في الأرباح)

ويتم احتساب نسبة العائد على حق الملكية على ان يكون صافي ربح بعد الضريبة في البسط وحق الملكية مقام والناتج مضروبا    (.70 :2011,

  في النسبة المئوية.

 (    NPM) نسبة هامش صافي الدخل  . 3 -1-8- 3-4

 & Roseات المتحققة من النشاط المصرفي)ف هامش صافي الدخل بأنه مقدار أو نسبة صافي الربح المتحقق الى الإيراديرمكن تعي

Hudgins,2008:170 ).   ,وتقــيس هذه النسبة  مقــدار صــافي الارباح المتحققــة بعــد الضــرائب عــن كــل وحدة نقدا  مــن الايـرادات

ـيطرة أكبــر علــى التكاليف مقارنــة مــع البنوك فكلمـا كانـت النسـبة المتحققـة أكبـر يـدل علـى أن البنك حقـق ربحيـة جيـدة وأصـبح لديــه سـ

الاخــرى , ويمكــن قياس هــذا المؤشــر كما  في الصيغة الاتية وهـــي نســبة صـــافي الــدخل الـــى الإيــرادات الكلية 

Durrah,etal,2016:438).) 

                        معدل العائد على الودائع   .  3 -1-8- 4-4

ويقيس هذا  (.300: 2002هذا المؤشر مدى قدرة المصرف على توليد الارباح من الودائع التي ينجح في الحصول عليها) آل علي ,  م حساب يت

( فيكون البسط صافي ربح  60:  2009المعدل نصيب كل وحدة من وحدات الودائع من صافي ربح المستحق للمصرف بعد دفع الضريبة) فهد : 

 جموع الودائع كمقام.بعد الضريبة وم

 مؤشرات السيولة . 3 – 5-1-8

( بأنها)القدرة على تمويل الأصول والوفاء UFIRS( )11: 1997ف السيولة وفقا) لنظام تصنيف المؤسسات المالية الموحد لعام يتعريتم 

عمومية وتوفير قعة وغير المتوقعة في الميزانية البالالتزامات عند استحقاقها. السيولة ضرورية في الاتحاد الائتماني للتعويض عن التقلبات المتو

 الأموال للنمو (. ومن أهم النسب لقياس السيولة الموجودات السائلة الى اجمالي الموجودات(. 

  الموجودات السائلة الى اجمالي الموجودات   .    1-8-3 -1-5

ئلة النقد المتوفر والأموال عند الطلب والإشعار القصير والتوازن مع . تشمل الأصول السامصرفهذه النسبة عن وضع السيولة الإجمالي لل تشير

هذا باستخدام  FSI. ويتم قياس   (Aspal & Dhawan , 2016: 13 ) الأخرى مصارفبنك الاحتياطي والتوازن مع المؤسسات المالية وال

 (. (IMF,2019: 92مقياس الأصول السائلة كبسط وإجمالي الأصول كمقام 

 نسبة النقدية الى اجمالي الاصول  .   1-8-3 -2-5  

 زيادةالهذا المؤشر يقيس نسبة الاصول السائلة الى إجمالي الاصول في المصرف التجاري إذ إن  ان في دراسته (439:2014)الشمري,يوضح 

عن  الحاصل في النسبةنقص الوان  توفر أرصدة نقدية من دون تشغيل لدى المصرف مما يخفض العائد النهائي المتوقع, يشير الى النسبة  في

باستخدام النقدية في البسط واجمالي الموجودات هذه النسبة  يتم احتسابو .لأخطار يشير الى قدرة المصرف على مواجهة امعدلاتها النمطية 

 كمقام والناتج مضروبا  في النسبة المئوية.

     درجة الحساسية لمخاطر السوقمؤشر  .  6-1-8-3  

المصارف وهذه التقلبات في يتم تقييم حساسية مخاطر السوق من قبل غيرات في أسعار الفائدة وأسعار الصرف الأجنبي وأسعار الأسهم .نتيجة  للت

فمخاطر سلبا  بسبب هذه التغييرات.  الى مدى تأثر المصرف شير, فالحساسية لمخاطر السوق ت اعلى قدرة البنك على الكسب. لذالمتغيرات تؤثر 

ولتقييم  .( (Aspal & Dhawan , 2016: 13نتيجة  لتأثير الأنشطة التجارية والأنشطة غير التجارية وعمليات الصرف الأجنبي   السوق هي

 الحساسية نشير الى أهم نسبة:

    مخاطرة سعر الفائدة وتقاس بالموجودات الحساسة لسعر الفائدة الى المطلوبات الحساسة لسعر الفائدة 
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 / ى قدرة المصارف المعاصرة على تقليل الآثار السلبية لتقلبات أسعار الفائدة, وهو نسبة )الموجودات الحساسة لسعر الفائدةعلهذا المؤشر يدل و

وتمثل الأسعار في السوق أي بما ينسجم والاتجاهات السائدة.  غيراتالمطلوبات الحساسة لسعر الفائدة(. فالحساسية لسعر الفائدة هي درجة ت

الفائدة درجة تقلب الأسعار في السوق أي بما ينسجم والاتجاهات السائدة . فاذا  تم تحليل الموجودات والمطلوبات في أية نقطة الحساسية لسعر 

الحساسة سعر الفائدة" مع "في مجال المقابلة بين الموجودات  Imbalance "زمنية فان الإدارة المصرفية تستطيع تحديد درجة "عدم التوازن

) ساسة لها" ويتطلب الأمر هنا حساب النسبة المذكورة ثم تحديد وضع المصرف بشأنها في ضوء الأسعار السائدة والمرتقبة المطلوبات "الح

 .( 114:  2011عبدالله والطراد ,

 الجانب التطبيقي للبحث.  4 

تم الاعتماد على المقياس الاحصائي معامل  ابينهمن خلال  تحليل وتحديد العلاقات بين المؤشرات المعتمدة لكل متغير وبيان علاقة الارتباط 

لقياس وتحديد نوع وقوة علاقة الارتباط بين المؤشرات باستخدام القطاع  (   𝑹𝟐ومعامل التفسير)   (  r ) ( Pearson ) الارتباط البسيط 

 وبرنامج (spss) البرنامج الاحصائي مخرجات البرامج الاحصائية الخاصة بالحاسبة الالكترونية ومنهااستخدام المصرفي , فضلا عن 

(Excel2010 ) . 

    -السلامة المالية للمصارف التجارية العراقية عينة الدراسة : لمؤشرات اختبار فرضية الدراسة 

ط مصرف الشرق الاوس –مصرف بغداد للمصارف العراقية المتمثلة ب )ومؤشرات الربحية السلامة المالية  العلاقة بين مؤشرات لقياس 

مصرف الخليج  –مصرف سومر التجاري  –مصرف الائتمان العراقي  -مصرف الاهلي العراقي –مصرف الاستثمار العراقي  –للاستثمار 

في جدول رقم  اموك وبين مؤشرات الربحية مصرف المتحد للاستثمار( –العراقيمصرف  التجاري  –الموصل للتنمية والاستثمار   -التجاري 

               -لآتي:( ا ط للقطاع المصرفي( مصفوفة الارتبا2)

 ( مصفوفة الارتباط للقطاع المصرفي2جدول رقم )ال

 (  للحاسبة الالكتروني.  Excel2010امج )( وبرن  spss  Var.22  عداد الباحثة بالاعتماد على البرنامج الاحصائي )إ -:المصدر

 

  كفاية رأس المال : - 1

-) وعلى التوالي ات الربحيةمؤشرنسبة كفاية رأس المال و ذات دلالة معنوية بين عكسيةبوجود علاقة ارتباط  (2) الجدول من  يظهر
وهذا يؤكد على ان ارتفاع نسبة كفاية  (.%5)  العلاقة عندالمعنوية  الدلالة مستوىتشير . إذ  (  -.718** ,  -.714** ,  -.590*  , .637*

 .المربحة يةعمليات المصرفالعدم الاستفادة من الاموال المتاحة في  مما يشير الىرأس المال يؤدي الى الانخفاض في مستويات الربحية, 

يمكن  ROA)التغيرات الحاصلة في )ان ى يشير ال اهذو ROA)كفاية رأس المال وبين )بين  ( 0.515 ) بلغ ( 𝑹𝟐)  معامل التفسير  ان

 .نسبة كفاية راس المالالتغيرات الحاصلة في  من(  51.5%) تفسيرها بنسبة 

Correlations 

    جدول رقم )2(

 مصفوفة الارتباط للقطاع المصرفي

كفاية رأس 

 المال 

مخصص 

خسائر 

 القروض

المصاري

ف من 

غير 

 الفوائد

نسبة 

القروض 

الى 

 الودائع

نسبة 

الموجودا

 ت السائلة

بة نس

 النقدية

مخاطر 

 سعر الفائدة

ROA 
Pearson Correlation  -.718** .184 -.773** -.595* .613* .662** .023 

Sig. (2-tailed  .003  .512 .001 .019 .015 .007 .936 

ROE 
Pearson Correlation -.714** .189 -.647** -.788** .797** .729** .183 

Sig. (2-tailed .003 .500 .009 .000 .000 .002 .514 

ROD 
Pearson Correlation -.590* .029 -.830** -.226 .286  .501 -.166 

Sig. (2-tailed) .020 .918 .000  .417 .301 .057 .555 

هامش الفائدة الى 

 اجمالي الدخل

Pearson Correlation -.637* .000 -.538* -.54* .574* .531* .022 

Sig. (2-tailed) .011 1.000 .039 .050 .025 .042 .937 

 
**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed)   … *. Correlation is 

significant at the 0.05 level (2-tailed)   ….  N=15    
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 ظهر معامل التفسيري( 𝑹𝟐  ) بين نسبة كفاية رأس المال (0.509)  بلغ  ( و ROE ) ,ان ا يعني وهذا( لتغيرات الحاصلةROE يمكن )

 نسبة كفاية رأس المال.في  ن التغيرات الحاصلةم (50.9 % ) تفسيرها بنسبة 

   مل التفسير ايشير مع  (𝑹𝟐  ) بين نسبة كفاية رأس المال (0.348 )  بلغ  ( وROD) ويعني ذلك ,(ان التغيرات الحاصلة في ROD )

  .نسبة كفاية رأس المال من التغيرات الحاصلة في (% 34.8) يمكن تفسيرها بنسبة 

  معامل ان قيمة (𝑹𝟐 ) من ( % 40.5) ان التغيرات الحاصلة في نسبة هامش الفائدة يمكن تفسيرها بنسبةوهذا يعني  ( 0.405) بلغ

 .نسبة كفاية رأس المالالتغيرات الحاصلة في 

 المصاريف من غير الفوائد: - 2

-) -وبين مؤشرات الربحية وعلى التوالي :  من غير الفوائد المصاريف  ذات دلالة معنوية بينعكسية بوجود علاقة ارتباط  (2الجدول )يبين  
وهذا يؤكد العلاقة السلبية بين ارتفاع المصاريف التشغيلية  (.0.05وبمستوى المعنوية أقل من  ) (  -.773 **, -.647**,   -.830** ,   .538*

 تجارية.والربحية, إذ ان انخفاض جودة الإدارة يؤثر بشكل سلبي في ربحية المصارف ال

  ان معامل التفسير  (𝑹𝟐 ) ما بين نسبة المصاريف من غير الفوائد وبين  (0.597 ) بلغ((ROA  ان التغيرات الحاصلة في ) , وهذا يعني

ROA ف من غير الفوائد .يالتغيرات الحاصلة في نسبة المصارمن ( % 59.7)  ( يمكن تفسيرها بنسبة 

   يشير معامل التفسير( 𝑹𝟐 ) ( 0.418) نسبة بين  ( المصاريف من غير الفوائد وROE ( ما يعني ان التغيرات الحاصلة  في ,)ROE )

  من التغيرات الحاصلة في المصاريف من غير الفوائد. ( 41.8%يمكن تفسيرها بنسبة )

 يظهر قيمة معامل التفسير (𝑹𝟐 ) (0.688)   ( بين نسبة المصاريف من غير الفوائد وRODم ,) ( ا يعني ان التغيرات الحاصلة  في

ROD( يمكن تفسيرها بنسبة )%من التغيرات الحاصلة في المصاريف من غير الفوائد. ( ( 68.8  

  يظهر قيمة معامل التفسير (𝑹𝟐 ) (  289 0.)   بين نسبة المصاريف من غير الفوائد و هامش الفائدة, ما يعني ان التغيرات الحاصلة  في

        من التغيرات الحاصلة في المصاريف من غير الفوائد. ( ( 28.9%دة  يمكن تفسيرها بنسبة )هامش الفائ

 نسبة القروض الى الودائع : 3 -

 –) هامش الفائدة  القروض الى الودائع وبين مؤشرات الربحية ذات دلالة معنوية بين مؤشر ط عكسية( بوجود علاقة ارتبا2الجدول )  ظهر مني

ROA-ROE ) يؤدي تحويل الودائع إلى قروض  ان (.0.05وبمستوى المعنوية أقل ) (   *514.-  , **788.- ,  *595.-) -لى التوالي: وع

 وان المصارف التي تعتمد على الودائع في منح القروض تكون أكثر تعرضا لمخاطر الائتمان قياسا  , هامش الفائدة والأرباح الى ارتفاع

 ى . بالمصارف الاخر

 تشير ن ( تائج التحليل الاحصائي بعدم وجود علاقة ارتباط بينROD وبين مؤشر القروض الى الودائع ) ( 226.-), إذ بلغ معامل الارتباط 

 (. α= 417. وبمستوى المعنوية )

   يشير معامل التفسير (𝑹𝟐 ) ( 0.354)  ( بين نسبة القروض الى الودائع وROA  ما يعني ان التغيرات الحاصلة ,) ( فيROA يمكن )

  .من التغيرات الحاصلة في نسبة القروض الى الودائع ( 35.4%تفسيرها بنسبة )

 ان قيمة معامل التفسير (𝑹𝟐 ) (0.620)   ( بين نسبة القروض الى الودائع وROE ( ما يعني ان التغيرات الحاصلة  في ,)ROE يمكن )

 .سبة القروض الى الودائعمن التغيرات الحاصلة في ن ( 62%تفسيرها بنسبة )

  يظهر معامل التفسير (𝑹𝟐 ) (0.26.4) التغيرات الحاصلة  في هامش  بين نسبة القروض الى الودائع و هامش الفائدة , وهذا  يعني ان

  . من التغيرات الحاصلة في نسبة القروض الى الودائع (  26.4%)الفائدة يمكن تفسيرها بنسبة

   : سائلةسبة الموجودات الن4 - 

(  ROA-ROE –) هامش الفائدة ,  بحيةومؤشرات الر الموجودات السائلة بين طردية ذات دلالة معنوية( بوجود علاقة ارتباط 2الجدول ) شيري

ت الدراسة. وهذا يؤكد على ايجابية وقدرة العلاقة بين متغيرا (. 0.05وبمستوى المعنوية أقل من ) (.613*. ,797**. , .574* ) -وعلى التوالي: 

 ودعيه.إذ يشــير الــى ان المصــرف لديــه ســيولة كافيــة تمكنــه مــن تطوير اعماله التجارية, وتسديد كافة التزاماته اتجاه مساهميه وم

  ( تشير نتائج التحليل الاحصائي بعدم وجود علاقة ارتباط بين نسبة الموجودات السائلة( ROD ( 286., إذ بلغ معامل الارتباط  )

 . ( 301.وبمستوى معنوية )

   يشير معامل التفسير (𝑹𝟐 ) ( 0.375)  ( بين نسبة الموجودات السائلة وROA ( ما يعني ان التغيرات الحاصلة  في ,)ROA يمكن )

  . من التغيرات الحاصلة في نسبة الموجودات السائلة (  37.5%تفسيرها بنسبة )

  ان قيمة معامل التفسير (𝑹𝟐 ) (0.635)   ( بين نسبة الموجودات السائلة وROE ( ما يعني ان التغيرات الحاصلة  في ,)ROE يمكن )

 . من التغيرات الحاصلة في نسبة الموجودات السائلة (  63.5%تفسيرها بنسبة )
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 يظهر معامل التفسير (𝑹𝟐 ) (0.32.9)  التغيرات الحاصلة  في هامش الفائدة  ني انو هامش الفائدة , وهذا  يع الموجودات السائلةبين نسبة

 الموجودات السائلة.( من التغيرات الحاصلة في نسبة    32.9%)يمكن تفسيرها بنسبة

 نسبة النقدية:  -5

لى ( وع ROA-ROE –( بوجود علاقة ارتباط طردية ذات دلالة معنوية بين نسبة النقدية ومؤشرات الربحية , ) هامش الفائدة 2يشير الجدول )

وهذا يؤكد على ايجابية وقدرة العلاقة بين متغيرات الدراسة.  (. 0.05وبمستوى المعنوية أقل من ) (.662**,  .729**,  .531* ) -التوالي: 

اع حجم الى ارتفوبدورها تشير التجارية.  رفاتوظيف الارصدة النقدية المتوفرة واستثمارها من قبل المصالربحية نتيجة  لوتعود الزيادة في نسب 

 المخاطرة.

  (تشير نتائج التحليل الاحصائي بعدم وجود علاقة ارتباط بين نسبة النقدية وبين مؤشرROD)  ( 286. إذ بلغ معامل الارتباط   ) وبمستوى

 ( .  301.المعنوية )

   يشير معامل التفسير (𝑹𝟐 ) ( 0.438)  ( بين نسبة النقدية وROAما يعني ان التغيرات الحاصل ,) ( ة  فيROA يمكن تفسيرها بنسبة )

  . من التغيرات الحاصلة في نسبة النقدية (  %43.8)

  ان قيمة معامل التفسير (𝑹𝟐 ) (0.531  )   ( بين نسبة النقدية وROE ( ما يعني ان التغيرات الحاصلة  في ,)ROE يمكن تفسيرها )

  .من التغيرات الحاصلة في نسبة النقدية (  53.1%بنسبة )

  يظهر معامل التفسير (𝑹𝟐 ) (0.28.1) التغيرات الحاصلة  في هامش الفائدة يمكن  بين نسبة النقدية و هامش الفائدة , وهذا  يعني ان

 ( من التغيرات الحاصلة في نسبة النقدية.    28.1%)تفسيرها بنسبة

 مخصص خسائر القروض :  -6

) هامش  -ات دلالة معنوية بين نسبة مخصص خسائر القروض ومؤشرات الربحية وعلى التوالي :( بعدم وجود علاقة ارتباط ذ2يشير الجدول )

مما  ذلك الى انخفاض هــامش الأمــان على القروض الممنوحة مع ارتفاع  المخــاطر الائتمانيــةويعود  .(  ROD -– ROA-ROEالفائدة 

 وال مــودعيهم. ــيؤثر فــي المركــز المــالي للمصارف  فضلا  عن امــ

 ( بلغ معامل الارتباط بين مخصص خسائر القروض والعائد على الموجوداتROA )( .184) ة بهي علاقة غير معنوية كما يظهر من نسو

 .(α=.512 ) الخطأ  البالغة 

    والعائد على حق الملكية بين مخصص خسائر القروض بلغ معامل الارتباط(ROE ( ).189  )وية كما يظهر من وهي علاقة غير معن

   .( α=.500 ) نسبة الخطأ  البالغة 

   مخصص خسائر القروض ومعدل العائد على الودائعبين  معامل الارتباط تشير نتائج التحليل الاحصائي بأن (ROD  ) ( 029.)قد بلغ 

  .( α =.918 )  وهي علاقة غير معنوية كما يظهر من نسبة الخطأ  البالغة

   وهي علاقة غير معنوية كما يظهر من نسبة الخطأ  البالغة(  000.)هامش الفائدة ( ) بين مخصص خسائر القروض و طبلغ معامل الارتبا 

 (( α= 1.000 . 

 مخاطر سعر الفائدة : -7

 ( بعدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين مخاطر سعر الفائدة ومؤشرات الربحية وعلى التوالي :2يشير الجدول )- ش الفائدة ) هام

ROD -– ROA-ROE . )   وهذا يعود الى اما لانخفاض مخاطر اسعار الفائدة وعدم تأثيرها على الربحية او ارتفاع مخاطر اسعار الفائدة

. وان ارتفاع نسبة مخاطر سعر الفائدة ناتج عن أن الاصول الحساسة أقل من إلاَ انها تتجنب الاستثمار في الاصول الحساسة لسعر الفائدة

 الخصوم الحساسة. 

    بين مخاطر سعر الفائدة ومعدل العائد على الموجوداتبلغ معامل الارتباط(ROA) (.023)  وهي علاقة غير معنوية كما يظهر من نسبة

  .( α=.936 )  الخطأ  البالغة

   حق الملكية ة ومخاطر سعر الفائدبين معامل الارتباط  بأن على مستوى المشاهدات  التحليل الاحصائينتائج شير ت(ROE) (183. ) يبلغ 

 (.α=.514 ) وهي علاقة غير معنوية كما يظهر من نسبة الخطأ  البالغة 

  بين مخاطر سعر الفائدة ومعدل العائد على الودائع بلغ معامل الارتباط (ROD)  (-.166)  وهي علاقة غير معنوية كما يظهر من نسبة

  ( .α=.555 )  الخطأ  البالغة

  وهي علاقة غير معنوية كما   (022.) يبلغهامش الفائدة و ئج التحليل الاحصائي بأن معامل الارتباط بين مخاطر سعر الفائدة تشير نتا

 (.α=.937 ) يظهر من نسبة الخطأ  البالغة 

 الاستنتاجات والتوصيات 5
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وفق الاساليب الاحصائية المعتمدة للت كد من صحة عملية تحليل البيانات والمعلومات التي تمت على  ضوء نتائج وفيالاستنتاجات: 1-5.  

 -: نتائجها اذ تم التوصل الى الاتي

علـى  وقـدرته المركز المالي للمصرف لمؤشرات السلامة المالية  دور أساسي لتحليل وتقييم  القطاع المصرفي , وتحديد قوة ومتانة   1-1-5.

 بتلك المؤشرات.التكيف طالما تم الالتزام 

  ( ROA-ROE –بين نسبة النقدية ومؤشرات الربحية , ) هامش الفائدة ظهرت نتائج التحليل الاحصائي بوجود علاقة ارتباط موجبة أ 2-1-5.

 .  اليةعلى تغطية الالتزامات الم المصرفية قدرتها تعزيزوهذا يشير الى ان الارتفاع في نسبة النقدية يسهم في زيادة ربحية المصرف من خلال  .

وهذا يشير الى ان  بين نسبة الموجودات السائلة ومؤشرات الربحيةعلاقة ارتباط موجبة بوجود أظهرت نتائج التحليل الاحصائي  .3-1-5

 .قدرتها على تغطية الالتزامات المالية تعزيززيادة ربحية المصرف من خلال  يسهم فيالارتفاع في نسبة الموجودات السائلة 

من) مخاطر سعر الفائدة ومخصص خسائر القروض( وبين مؤشرات  بعدم معنوية العلاقة  بين كلا  الاحصائي نتائج التحليل  أظهرت4 .  1-5-

 بالمخاطر التي تتعرض لها المصارف.الربحية , مما يؤكد عدم تأثر ربحية المصرف 

,  ينعكس سلبا  على المؤشرات الربحيةغيلية التشارتفاع المصاريف ان صارف عينة الدراسة المبحوثة التحليل الاحصائي للم أثبتت نتائج .5-1-5

 وان  عدم توسع الانشطة المصرفية يشير الى انخفاض مستوى كفاءة الإدارة المصرفية .

أكدت نتائج التحليل الاحصائي للمصارف عينة الدراسة المبحوثة ارتفاع نسبة كفاية رأس المال مما يؤثر سلبا  على المؤشرات الربحية   .6-1-5

 لعدم استثمار الامثل  الاموال المتاحة في العمليات المصرفية.نتيجة  

 من خلال الاستنتاجات توصي الدراسة .  التوصيات : 2-5

 يجب العمل بمؤشرات السلامة المالية واعتمادها كأداة للإنذار المبكر لمعرفة متانة وقدرة المركز المالي للمصارف. 1-2-5.

مناسبة وسليمة لمواجهة التغيرات في أسعار الفائدة لتحقيق العائد المتوقع مع الالتزام بالضوابط والمعايير اعتماد استراتيجية   ضرورة 2-2-5.

 لمواجهة مخاطر اسعار الفائدة. التي وضعتها المؤسسات المالية

تب عليها من انعكاسات سلبية ضرورة تطوير آليات التعامل مع المخاطر المصرفية , والعمل على توضيح الاساليب المصرفية وما يتر 3-2-5.

 لتقويم العلاقة بين مؤشرات السلامة المالية. 

 ضرورة تبني الاساليب والأدوات الاحصائية واعتمادها في تحليل وتقويم العلاقة بين مؤشرات السلامة المالية للمصارف. .4-2-5
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 في المؤشر العام لسوق العراق للاوراق المالية نافذة بيع العملة الاجنبية تأثير 

  2020-2013للمدة 

The Effect of the Foreign Currency Sale Window on the general index 

of the Iarq Stock Exchange, period 2013-2020 

 أ.م.د امير علي خليل

 رسل حامد جفات

 المستخلص 

سرو  العررا  لرلاو ا  الماليرة  ينرة المؤشرر العرال للاغراض الحوالات والنقد  في لنافذة بيع العملة الاجنبيةالى بيان العلاقة والأثر  بحثال ههدف

 بحث ال العرا  للاو ا  المالية  ينةنافذة بيع العملة الاجنبية في المؤشر العال لسو  حول معرفة مدى تأثير  بحث؛ ولقد تجسدت مشكلة ال بحثال

لعينة مكونة من نافذة بيرع العملرة الاجنبيرة لاغرراض الحروالات والنقرد فري البنري المراري  العراقري ومرن ثرا تحلير  مبيعرات اجرية البحث ؛ولقد 

 SPSSV23؛  Spss؛ وترا اسرتعمال البرنراملا الاحيرا ي  2020-2013( سنين للمدة المعتمدة 8الحوالات والنقد وتحلي  مؤشرات السو  في)

لسرو  العررا  لرلاو ا  الماليرة مؤشرر العرال ؛ وترا اختيرا   بحرثال الاختبا  الفرضيات وفق نموذج معام  ا تباط بيرسون الذ  اان مناسبا لهرذ

الررى جملررة مررن  لبحررثا ة امؤشررر للمتريررر المعتمررد مقابرر  مؤشرررات للمتريررر المسررتق  والمتمحلررة بمبيعررات الحرروالات ومبيعررات النقررد ؛ وتو ررل

وفررق نمررال الحرروالات ال النقررد يع رري اشررا ة للمسررتحمرين فرري سررو  العرررا    تسررواا ااانررنافررذة بيررع العملررة الاجنبيررة ان ات ارران اهمهررا الاسررتنتاج

 من النقرد هري مرن ترؤثر فعليرا فري المؤشرر العرال للسرو نافذة بيع العملة الاجنبية للأو ا  المالية تدفعها باتجاه زيادة  دد الاسها المتداولة الا ان 

ضرررو ة الاهتمررال بت رروير مؤشرررات سررو  العرررا  لررلأو ا  الماليررة لررتعك  الوضررع الحقيقرري  اررذلي تو ررلة الررى جملررة مررن التو رريات اهمهرراو

 ليعك  فقط الق ا ات الرابحة وهذه نتا لا تجم  الواقع ولا تعالجه. 2017للاقتياد اذ نلاحظ ترير طريقة حساب المؤشر العال في سنة 

 الحوالات ؛ النقد (  البني المراي  ؛ ذة بيع العملة ؛ مؤشرات سو  العرا  للاو ا  المالية ؛) ناف كلمات مفتاحية :

Abstract: 

Aims to research that the relationship and the effective effect of selling foreign currency for the purposes of 

remittances and cash in the general index of the Iraq Stock Exchange, the research sample;  The research 

problem was embodied in knowing the extent of the effect of the foreign currency sale window on the general 

index of the Iraqi market for securities, the research sample.  (8) years for the approved period 2013-2020;  

The statistical program Spss was used;  SPSSV23 to test the hypotheses according to the Pearson correlation 

coefficient model, which was suitable for this research;  The index of the year for the Iraq Stock Exchange 

was chosen as an indicator of the approved variable versus indicators of the independent variable represented 

by remittance sales and cash sales;  The research reached a number of conclusions, the most important of 

which was that the window for selling foreign currency, whether according to the remittance system or cash, 

gives a signal to investors in the Iraqi market for securities, pushing them towards increasing the number of 

traded shares, but the window for selling foreign currency is the one that actually affects the general index of 

the market  He also reached a number of recommendations, the most important of which is the need to pay 

attention to the development of the indicators of the Iraqi stock market to reflect the real situation of the 

economy, as we note the change in the method of calculating the general indicator in the year 2017 to reflect 

only the profitable  

Keywords: (Currency Sale Window, Iraq stock market indices , Central Bank, cash,   remittances)                                                                                        

  



 Warith Scientific Journal                     
 

249 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

 :المقدمة

اثرهرا السرل ة النقديرة اليرة حديحرة تتناسرت مرع مت لبرات التوجره نحرو نمرال مرحلرة انتقاليرة اسرتتدمت  لرى  2003شهد الاقتياد العراقي بعد سنة 

السو  المفتوح من جهة وترا ي طبيعرة النمرال المرالي والميررفي فنرلا  رن الاخرتلالات الهيكليرة التري يعراني منهرا الاقتيراد العراقري وضرع  

اقي نافذة بيع العملة الاجنبية )الردولا ( فري السرو  المحليرة للسري رة  لرى قوا ده الانتاجية. لذلي استعملت السل ة النقدية في البني المراي  العر

 سعر  رف الدينا  والتحكا به .

تهلا وبما ان الهدف من السياسة النقدية هو استقرا  سعر  رف العملة المحلية ثا استقرا  المسرتوى العرال للأسرعا  وتحقيرق النمرو الاقتيراد  انر 

نافذة بيع العملرة الاجنبيرة للجمهرو   رن طريرق منافرذها المتمحلرة فري شرراات اليريرفة والميرا ف بشرك  مباشرر  البني المراي  بيع الدولا  في

 ونقد  او  ن طريق الحوالات التجا ية الالكترونية.

 ا  ماليرة  وبما ان الاو ا  المالية تعد ميد ا مها  للنمو الاقتياد  واداة تموي  الق ا ات الاقتيادية المتنو ة  الا انها تت لت وجود اسروا  او

فري تستق ت الجمهو  وتحفيها الى زيادة التعام  مع هذه الاسروا   رن طريرق تروفر القروانين الميسررة لأ رحاب الفرا   المرالي الرذين يرغبرون 

 اموالها في مشرو ات طويلة الاج  توظي  اموالها و ا حاب العجي المالي  الراغبين في استحما  

 المبحث الاول

 منهجية الدراسة 

 اولا: مشكلة البحث

محدوديرة براقي فري ظر  هرى احردى ادوات السياسرة النقديرة انتهلا البني المراي  سياسة بيع العملة )الدولا (  ن طريق نافذة بيرع العملرة الاجنبيرة 

لبنري الادوات التقليدية في التحكا بالمعروض النقد  واستقرا  المستوى للأسعا ، وبمرا ان سرو  الاو ا  الماليرة يعرد مؤسسرة ماليرة مسرتقلة  رن ا

قتيادية فلا برد المراي  ومؤثر في نف  الوقت في مؤشرات الواقع الاقتياد  وتحسين بيئة الاستحما  اونه يوفر بيئة تحو  جميع الق ا ات الا

سربت من معرفة مدى تأثير البني المراي  في مؤشر سو  الاو ا  المالية  بر نافذة بيرع العملرة الااحرر ترأثيرا مرن براقي ادوات البنري المراري  ب

فري التسراتلات لبحرث اتمويلها التجا ة التا جية من جهة وتموي  وزا ة المالية لسد النفقات التشريلية من جهة اخرى، ويمكن التعبيرر  رن مشركلة 

 الاتية :

  في المؤشر العال لسو  العرا  للأو ا  المالية.نافذة بيع العملة الاجنبية ما مدى تأثير  -

 بحث همية الاثانيا : 

ب رح موضوع نافذة بيع العملة اونه أحد المواضيع المهمة في الاقتيراد العراقري والرذ   افرق ت رو  السرو  وتحولره بعرد  بحثتجسدت أهمية ال

سرو  العررا  المؤشرر العرال لفري نافذة بيع العملة الاجنبية من اقتياد مرلق خاضع لحيا  اقتياد  الى اقتياد حر ومن ثا بيان اثر  2003 ال 

بحت نافذة بيع العملة أداة بديلة للتحكا في حجا المعروض النقد  ، وبما ان الهردف مرن السياسرة النقديرة هرو اسرتقرا  سرعر للأو ا  المالية. إذ ا 

ة الاجنبيرة  رف العملة المحلية ثا استقرا  المستوى العال للأسعا  وتحقيق النمو الاقتياد  انتهلا البني المراي  بيع الدولا  في نافذة بيع العملر

 .شك  نقد  او  ن طريق الحوالات التجا ية الالكترونيةللجمهو  ب

 ثالحا :اهدف البحث 

 . التعرف  لى محتوى نافذة بيع العملة الاجنبية في البني المراي  والية  ملها -1

 تحديد العلاقة والاثر نافذة بيع العملة الاجنبية في المؤشر العال لسو  العرا  للأو ا  المالية  -2

 البحث ابعا : الفرضيات 

 لا توجد  لاقة ا تباط ذات دلالة معنوية بين مبيعات البني المراي  للدولا  ومؤشرات سو  العرا  للأو ا  المالية  -1

 لا توجد  لاقة تأثير ذات دلالة معنوية بين مبيعات البني المراي  للدولا  ومؤشرات سو  العرا  للأو ا  المالية  -2

 البحثمجتمع وعينة : خامسا

لاغرراض الحروالات والنقرد وارذلي سرو  العررا  لرلاو ا  الماليرة نافذة بيع العملة الاجنبية  لى البني المراي  العراقي )البحث اشتم  مجتمع    

 .البحث ها والسبت في اختيا  هذه العينة توافر البيانات الم لوبة  نها طوال المدة اليمنية التي تناول 2020-2013للمدة المعتمدة 
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 اساليب جمع وتحليل البيانات  ا:سادس

 اساليت جمع البيانات  .1

  الجانت النمر  -أ

 لى مجمو ة من المياد  العربية والاجنبية والدو يات والمجلات والد اسات السابقة بالإضافة الى للبحث ا تمدت الباححة في الجانت النمر   

 النشرات والتقا ير بهدف اغناا الجانت النمر  

 الجانت العملي: -ب

ا تمدت الباححرة فري جمرع البيانرات التا رة بالجانرت العملري الموقرع الرسرمي للبنري المراري  العراقري واحفرت الباححرة جهودهرا للحيرول  لرى   

 2020لرايررة  2013( سررنوات مررن  ررال 8البيانررات الشررهرية للنافررذة وتحويلهررا الررى سررنوية  وسررو  العرررا  لررلاو ا  الماليررة  ينررة الد اسررة لمرردة )

 ( ستة وتسعون مشاهدة شهرية96ا العينة )وا بحت حج

 اساليت تحلي  البيانات    .2

 :( واالاتي Spssv23 ‚ Spssا تمدت الباححة اساليت احيا ية لتحلي  البيانات واختبا  الفرضيات وقياسها  ن طريق البرناملا الاحيا ي ) 

 ( وتستتدل لاختبا  معنوية معلمة متريرات الد اسة .Tاختبا  ) -أ

 ( لترير مقدا  تأثير المترير المستق  للتريرات التي ت رأ  لى المترير المعتمد .R2معام  التحديد )ٌاستتدال  -ب

المسرتق  بد جرة معيا يرة يتريرر المتريرر  ( والذ  يقي  مدى استجابة المتريرر المعتمرد  نردماBetaاستتدال معام  المعيا   للانحدا  ) -ج

 .واحدة

  .   معنوية العلاقات المقد ة للنموذج اك ( وتا استتدامه في اختباFاختبا  )-د

 المبحث الثاني 

 الاطار النظري لمبيعات البنك المركزي للدولار ومؤشرات سوق العراق للاوراق المالية

 اولا: مفهوم نافذة بيع العملة الاجنبية 

 الاقتيادات الناشئة ذات العمق المالي المتوسرط او النرعي  المباشرة التي تستتدمهاوتعرف  نافذة  بيع  العملة  بأنها  احد  الاساليت او الادوات 

 Bank ofللتدخ  في سو  اليررف  بهردف  تحقيرق اسرتقرا  سرعر اليررف و المسرتوى  العرال للاسرعا  فري ظر  سياسرة  اسرتهداف التنرتا  )

Thailand,2013:328)  اسراليت التردخ  فري سرو  اليررف  تمحر  احرداما تعرف بأنها  نوع من  انواع ميادات  العملة ذات الاتجاه  الواحرد اذ

هرد  التي تتبعها بع  البنوك المرايية بهدف  تر ية فجوة  ال لت المحلي  لى العملة الاجنبية ومن  ثا  تحقيق الاستقرا  في اسعا  اليرف) م

ل لبيع وشراا العملات الاجنبية )الدولا ( من مباشرة التي تستتدغير الالسياسة النقدية  ( وأنها احد ادوات او اساليت134:  2019؛  بد الحسين ؛

والى الميا ف التجا ية المجازة من خلال السي رة  لى المعروض النقد  وتحقيق السيولة العامة بهدف خف  التنتا  وتحقيق الاستقرا  في 

الفا لرة للترأثير بيرو ة  مباشررة فري   سراليتلاحداأ( وتسرتتدل مريادات العملرة ا24: 2018سعر اليرف والمستوى العال للاسعا  ) المعمرو   ؛

 2019سعر اليرف  وارذالي  تعرد اداة  مؤقتره تسرتتدل لعبرو  مردة انتقاليرة معينرة لنرمان الاسرتقرا  النقرد  خرلال هرذة المردة )  لال؛ اضري ؛

:170).  

 ثانيا: اهداف نافذة بيع العملة 

 تهدف نافذة بيع العملة الى تحقيق جملة من الاهداف ابرزها: 

 (292: 2012(  ) الح؛257-256: 2019(  ) بد الرحمن؛6: 2012) بدالنبي ؛

تحقيق الاستقرا  في قيمة الدينا  العراقي  ن طريق الحفاظ  لى  سعر اليررف  التروازني مرا  يرنعك  ايجابيرا  لرى المسرتوى العرال للاسرعا   -1

 ولاسيما السلع المستو دة النها ية ومدخلات الانتاج.

مباشرة للسياسرة النقديرة فري ادا ة سريولة الاقتيراد والسري رة  لرى مناسريبها ؛ اذ تعرد نافرذة بيرع العملرة  حالرة مرن ال غيرق الادوات وسيلة لت بي-2

حالات ت بيق  مليات السو  المفتوحرة بيرو ة مسرتمرة  بهردف تحقيرق التروازن  برين العررض وال لرت  لرى العملرة الاجنبيرة فري السرو  النقديرة 

 ستقرا  المالي .وتقوية فرص الا
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  فع القد ة الشرا ية لذو  الدخول المحدودة  ن طريق تحسين القيمة الحقيقية للدخول.- 3

 ساهمت نافذة بيع العملة في تحجيا نمو  رض النقد والعملة الم بو ة مرن خرلال شرراا البنري المراري  للعملرة الاجنبيرة المتروفرة لردى وازا ة-4

 المالية .

لة الاجنبية  لررض  تمكن  الميا ف من  فتح  الا تمادات المستندية وخ ابات  النمان واجراا  مليرات  تحوير   المبرال   توفير موا د  بالعم-5

 بالعملات الاجنبية لتر ية حتياجات الق اع التاص.

زمة لاداا السياحة الدينية والمعالجرة فتح  افا  استحما ية  لدى  الجمهو  لررض ت وير مشا يعها الاقتيادية  واستحما اتها وتوفير العملة اللا-6

 ال بية والد اسة خا ج العرا  .

 تعد نافذة بيع  العملة من اها الادوات التي يمكن من خلالها تموي  الق اع التاص واشباع ال لت المحلي من السلع والتدمات.-7

  العملة . العم   لى تقلي  الفجوة بين سعر اليرف المواز  والرسمي من خلال تحسين قيمة-8

 التفاوت بين السعر الرسمي )سعر النافذة( والسعر المواز  .-9

  ثالثا : دواعي وجود نافذة بيع العملة 

 يدو  الكلال في الرالت  ن سبت مبيعات البني المراي  من الدولا  )العرض( ولايتا الحديث  ن اسباب المشتريات من الردولا  )ال لرت (  لرى

في جانت ال لت ترؤد  الرى تيرحيح المرواهر السرلبية والاخرتلالات الحا رلة فري الاقتيراد الكلري والسياسرة التجا يرة  الرغا من البحث والتحلي 

ي  منها: والمالية والاستحما ية وغيرها من العوام  المؤثرة وتعود قوة ال لت  لى الدولا  في العرا  الى اسباب متعددة خا ج ا ادة البني المرا

 (6-5: 2019قي ؛)البني المراي  العرا

يرادات ضع  اومحدودية القا دة الانتاجية او احادية المواد ؛ ما دفع باتجاه الا تماد  لى استيراد السلع والتدمات بشك  الي ومن ثا جع   الا-1

بنا ع الدولة الميد ة  النف ية مو دا لبناا اقتياديات دول اخرى وسيادة النشاط الاستيراد   لى الق ا ات الاقتيادية المتتلفة بهدف تيري 

 للعرا  .

هروب  توس الاموال الى التا ج استحما ا او ادخا ا بسبت حالة  دل الاستقرا  السياسي والامني وضع  سل ة القانون والتحرديات الكبيررة -2

 التي تواجه بيئة العم  ان اغلت المستحمرين في العقا ات في الدول المجاو ة ها العراقيين.

جهية النرريبية والجمرايرة مرا يتلرق دخرول  اليرة تتجره نحرو الاسرتهلاك المفررط او الهرروب الرى الترا ج والاهمرا يشركلان ضع  وفساد الا-3

 ضر ا مباشرا  لى ال لت لشراا الدولا .

اوغيرهرا مرا محدودية التحويلات من التا ج الاخفا  في جذب الاسرتحما ات الاجنبيرة الرى داخر  العررا  او مرن تيردير البنرا ع او التردمات -4

 يجع  السو  معتما اليا  لى الدولا  الذ  يبعه البني المراي .

 نقص التدمات اليحية والتعلمية والسياسية داخ  العرا  دفع الكحير الى السفر نحو التا ج لتلقي تلي التدمات .-5

 لى جرا ا الا هاب والعمليات العسكرية .هجرة ا داد ابيرة من المواطنين الى دول اخرى خا ة بعدما تعرضت الكحير من المناطق ا-6

 اغرا  السو  العراقية بالسلع المستو دة وتحفيي الانتاج الوطني ومن تلي القوانين : التلكؤ الشديد في ت بيق القوانين التي تحد من سياسة -7

 قانون مكافحة اغرا  السو -أ 

 قانون التعرفة الجمراية-ب

 قانون حماية المنتلا المحلي-ج

 ون حماية المستهلي قان-د

 ة .  فنلا  ن التل  الميمن في ادا ة المنافذ الحدودية الذ  ينجا  نه النع  الشديد في ت بيق القوانين والتعليمات ومعايير السي رة النو ي
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  The Concept of financial Marketsمفهوم سوق الاوراق المالية         -: رابعا:

مررن يعررف سرو  الاو ا  الماليرة بانره الاليررة التري يمكرن مرن خلالهررا بيرع وشرراا الا رول الماليررة وتلري الاليرة ترتمكن مررن تحوير  المروا د الماليرة 

ى الاقتيادية ذات العجي المالي . ويعك  وجود الاسوا  الماليرة  ردد مرن الفوا رد تعرود  لرالوحدات المالي الى  ا  الاقتيادية ذات الفالوحدات 

ا  من المقترضين والمستحمرين ويمح  المقترضين الهيئات الحكومية والمشرو ات التا ة جانت ال لت  لى الاموال وتمكنها من خرلال سرو  

 دخراتهاالاو ا  المالية الحيول  لى احتياجاتها التمويلية اما المستحمرين يمحلون جانت  رض الاموال؛ الذين ها احير التفكير قب  التتلي  ن م

وفي هرذه الحالرة تبررز اهميرة اسروا  الاو ا  الماليرة حيرث تجعر  الاسرتحما  فري الا رول الماليرة اقر  متراطرة وااحرر جاذبيرة وتسرمح للمردخرين 

(ويتا تعريفره  لرى انره المراري الرذ  يسره  بيرع وشرراا 21: 2008‘بالحيول  لى الا ول المالية مقاب   ا د او ا ادة بيعها بسر ة )اند اوس 

متتلفرة  الادوات المالية والتدمات ويلبي الاحتياجات الا تمانية للشراات والافراد والمؤسسات ويتعام  السو  المالي مع الا رول الماليرة وانرواع

  رف سو  الاو ا  المالية بانره المؤسسره الرذ  يرتا مرن خلالهرا الجمرعواذالي (  Sreevidya,2014:8من السندات مح  الكمبيالات والشيكات )

  .( ( Mcconnell & Brue,2005: 39بين البا عين والمشترين الذين يمحلون العرض وال لت معا في وقت معين ) 

 اهمية الاسواق المالية خامسا : 

 تكمن اهمية الاسوا  المالية في امو  متعددة نذار منها :

ت التري تجرر  فري الاسروا  الماليرة حيرث تعررض اسرها نشر سلوك الاستحما  حيرث يرتا نشرر الاسرلوك مرن خرلال مشراهدة الاشرتاص للنشراطا-1

والسندات وادوات مالية اخرى ييد ها مستحمرون او وس ا ها لررض مشررو ات معينره او ا تمراد تسرهيلات ا تمانيرة متداولرة وهرذا يرؤد  الرى 

تحوير  المردخرين الرى مسرتحمرين وذلري  نرد في الاسوا  المالية وان  رض الادوات الاستحما ية في الاسروا  المعنيرة يسرها مباشررة فري  هااتبا 

 (.84: 2003ال لت  لى الادوات الاستحما ية والتتلي  ن السيولة المدخرة مقابلها)معروف؛ 

سرعا  تلعت الاسوا  المالية دو ا   يسا في تنفيذ السياسة النقدية للدولة اذ بواسر ة سرو  النقرد يمرا س البنري المراري  دو ه الفعرال فري تريرر ا-2

اف  دة واذلي  ن طريق التحكا في الاحتياطيات البنوك التجا ية التي لها دو  ابير في السو  وبالتالي يست يع البني المراي  من تحقيق اهردالفا

 (.Howells&Bain ,2000: 159السياسة النقدية )

اجيرة ممرا يتلرق انتعاشرا وازدهرا ا اقتيراديا يؤد  السو  الى خفر  تكرالي  التموير  قيريرة الاجر  وبرذلي يكرون سرببا فري زيرادة ال اقرة الانت-3

(Hirt&Block , 2006: 411.) 

تقدل الاسوا  المالية من خلال ادا تها ومكاتبها المتتيية وخبرا هرا النيرح للشرراات الميرد ة لرلاو ا  الماليرة المتداولرة وذلري مرن خرلال -4

()معرروف ؛ ERR( وحترى يتسراوى العا رد مرع )oprالرى ا تفراع )( سرينتف  ممرا يرؤد  ptتحلي   وام  العررض وال لرت فران السرعر الفعلري )

2003 :85 .) 

 من خلال الاسوا  المالية يتا تحديد اسعا  الاسها حيث ان اسعا  الاسها في السو  المرالي لا تتحردد  رن طريرق الوسر اا او تجرا  الاسرها بر -5

   (.Madura,2010 : 3 ن طريق المياد العلني )

  سوق العراق الاوراق الماليةتأسيس واهداف  سادسا:

 تأسي  سو  العرا  للاو ا  المالية -1

اان يعرف ب ) سو  بررداد  1991( لسنة 24يعد سو  الاو ا  المالية من الاسوا  المحلية الحديحة في العرا  وتا تأسيسه بموجت القانون  قا )

( شراة  راقية مساهمة خا ة ومتتل ة واسرت اع فري 113ينها اد اج )واان هذا السو  سوقا حكوميا است اع ح 2003للاو ا  المالية ( لراية 

 اخر لعال ان يستق ت له معدلات تداول سنوية تجاوزت سبعة  شر مليون دولا  وني  .

 ليؤس  سو  العرا  74ا د  قانون المؤقت  قا  2004نيسان  \18وفي  ال  2003 \3 \19واغلق هذا السو  بقرا  من مجل  ادا ته بتا يخ 

 للاو ا  المالية وتشم  الشراات المد جة  لى سو  العرا  للاو ا  المالية  لى ق ا ات الميا ف والاستحما  والتأمين والشرراات اليرنا ية

  ( شراة88) 2013والسياحية والي ا ية والاتيالات ويبل   دد الشراات المد جة حتى شهر تشرين الحاني لعال 

 الية اهداف سو  العرا  للاو ا  الم-2

 ويهدف سو  العرا  للاو ا  المالية لتحقيق الاتي :

 ( 9: 2016( )سو  العرا  للاو ا  المالية ؛التقرير السنو  3: 2013) التقرير السنو  العاشر ؛ 
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ن طريرق الادخرا  ت وير السو  المالية في العرا  بما يشجع الاقتياد القومي ومساندة الشراات في بناا  توس الاموال اللازمرة للاسرتحما   ر-أ

 او تشجيع الاستحما  في الاو ا  المالية..

 تعييي ميالح المستحمرين بسو  حرة امينة وفعالة وتنافسية وتتسا بالشفافية .-ب

 تبسيط وتنميا تعاملات الاو ا  المالية بيو ة  ادلة وفعالة ومنتممة ومن ضمنها  مليات المقا ة ولتسوية لهذا التعاملات -ج

تعاملات ا نا ه بك  ماله من  لة بشراا وبيع الاو ا  المالية وتحديد حقو  والتيامات الاطراف ووسا   حماية ميالحها المشرو ة تنميا -د

. 

 تنميا وتد يت ا نا ه والشراات المد جة في السو  ب ريقه تتناست مع هدف حماية المستحمرين وتعييي ثقة المستحمرين بها.-ه

 اقين والرير العراقين بشأن فرص الاستحما  في العرا .تو ية المستحمرين العر-و

 جمع وتحلي  ونشر الاحيااات والمعلومات النرو ية بتحقيق الاطراف المنيوص  ليها في النمال الداخلي - 

 التوا   مع الاسوا  في العالا العربي والاسوا  العالمية بهدف ت وير السو .-ز

  لد ا اهدافها. القيال بتدمات ونشاطات ضرو ية اخرى- 

 : الادوات المالية في سوق الاوراق المالية بعاسا

                   Common  Stocksالاسها العادية :-1

ن لري  لهرا ترا يخ إذ إهي مستندات ملكية في الشراات المسراهمة وشرراات التو رية بالاسرها وبيرفة  امرة تعرد الاسرها اداة ماليرة طويلرة الاجر  

 ( ZviBodi&Marcus,1996: 57ا ان الشراة قا مة ومستمرة )استحقا  محدد طالم

                       Preferred  Stocksالاسها الممتازة : -2

وقبر  الاسها الممتازة تجمع في خيا يها بين الاسها العادية والسندات فهي تشبة السرندات مرن حيرث انهرا ترأتي فري المرتبرة الحانيرة بعرد السرندات 

ة  ند الحيول  لى العا د وسداد ملااها  ند افلاس الشراة اما يمكن ان تيد  بشروط تكف  استد ا ها او تحويلها الى اسها  ادية الاسها العادي

 ( Fischer&Jordan , 1991 : 13بشروط معينة )

         Bondالسندات :

 ملياتها وتوفر  ا رد للمسرتحمرين  لرى شرك  مردفو ات قسريمة تمح  السندات أداة دين طويلة الاج  تيد ها الهيئات الحكومية والشراات لتموي  

دفرع  ا  ستة اشهر نمرا لان السندات تمح  ديونا انها تحدد مقردا  وتوقيرت الفا ردة والمردفو ات للمسرتحمرين الرذ  يشرترونها و نرد الاسرتحقا  يرتا

 امررا وان السررندات خاليررة مررن  20و  10يتررراوح مررابين  اس المررال للمسررتحمرين الررذين يمتلكررون سررندات الرردين  ررادة يكررون اسررتحقا  السررندات 

ا متوقعا المتاطرالتتل   ن السداد لانها  اد ة من الهيئات الحكومية قد يتتل  الميد   ن الوفاا بالتيامه بسداد الدين وتقدل هذه السندات  ا د

دات فري السرو  الحانويرة اذ اران المسرتحمرون لا يريردون من سندات التيانة لتعوي  المستحمرين  ن متاطر التتل   ن السداد ويمكرن بيرع السرن

  (Madura,2012: 5-6الاحتفاظ بها حتى تا يخ الاستحقا  نمرا لان اسعا  سندات الدين تترير بمرو  الوقت )

 مفهوم مؤشر السوق سابعا:

ذا يتا تكوين هذا المؤشر وتحديد قيمتره فري البدايرة وترتا ذلري إيعرف مؤشر السو   لى أنه قيمة  قمية تقي  التريرات الحا لة في السو  المالي 

  نق ة زمنية مما يتيح امكانية معرفة تحراات السو  بالا تفاع او الانتفاض ويقي  المؤشر اسعا  السو  واتجاهاتها اًمقا نة قيمة المؤشر  ند 

(Leach,2010:1 ويعد مؤشر السرو  اومجمو رة المؤشررات الاخررى مقياسرا حقيق ) يرا لاداا سرو  الاو ا  الماليرة سرواا فري البلردان الناميرة او

المتقدمة فهي تلتيص لاداا السو  المالي الاجمالي ويتكون المؤشر من  دة شراات فري ق ا رات اقتيرادية متتلفرة فنرلا  رن انره اسرلوبا سرهلا 

   (chance,2004:329لتحوي  الاداا الاقتياد  الى  و ة امية )
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 المبحث الثالث 

  الواقع التحليلي والوصفي لمتغيرات البحث

. بها الحقة وفقدان الاستحما ية البيئة غياب ظ  في الم لوب دو ها تؤد  ان يمكن لا إذ اقتياده، في المالية الاسوا  دو  غياب من العرا  يعاني

  بالمؤشر العال للسو  . المالية المتمحلة الاسوا  مؤشرات تحلي  طريق  ن دو ها نوضح ان ويمكن

  اولا: الواقع التحليلي

 تحلي  مبيعات الحوالات -1

ا لرى اهميرة نسربية اذا بلررت  2019( ثرا تلتهرا فري  رال %29.99اذا بلررت ) 2016( ان ا لى اهمية نسربية للحروالات اانرت فري  رال 1يمهر الجدول )

لعامة المتيامنة مع حروب تحرير المناطق التي سي رت  ليها قوى الملال والا هاب ( ويعود سبت ذلي نتيجة الا تفاع المستمر في النفقات ا11.8%)

 دا ش .

 2020 - 2013( الاهمية النسبية لمبيعات الدولا  للمدة 1الجدول )

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 المؤشر السنوات

الاهمية النسبية لمبيعات 

 الدولار 

مبيعات 

 الدولار 
11.46% 11.14% 9.54% 28.28% 9.09% 9.99% 11.01% 9.49% 

مبيعات 

 حوالات
10.67% 9.67% 9.97% 29.99% 8.16% 9.98% 11.80% 9.77% 

 %2.04 %3.49 %5.31 %5.65 %63.70 %3.62 %8.80 %7.39 مبيعات نقد

 المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك المركزي العراقي ؛ الموقع الاحصائي 

واير  ان  رال  بحث( مبيعات الدولا  من الحوالات خلال مدة ال1( و يوضح الشك  )%8.16اانت اق  اهمية نسبية قد بلرت ) 2017اما في  ال 

  لبحثتفو  بشك  ابير  ن الا وال خلال مدة ا 2016

 

 مبيعات الدولا  من الحوالات (1الشك  )

  (1الميد  :ا داد الباححة بالا تماد  لى بيانات جدول )

 

 تحلي  مبيعات النقد -2

اذا بلررت حروالي  2014( ثرا تليهرا فري  رال %63.7اذا بلررت حروالي ) 2016( ان ا لى اهمية نسبية للنقد اانت في  ال 2( والشك  )1يمهر الجدول )

 سبت الا تفاع نتيجة الييادة المستمر في النفقات العامة المتيامنة مع حروب تحرير المناطق التي سي رت  ليها دا ش .(يعود 8.80%)

20132014201520162017201820192020

10.67%9.67%9.97%

29.99%

8.16%9.98%11.80%
9.77%

مبيعات الدولار من حوالات
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ويعرود سربت الانتفراض الرى ا تفراع سرعر  ررف الردولا  وانتفراض  (%2.04 )اانرت اقر  اهميرة نسربية للنقرد اذا بلررت حروالي  2020اما فري  رال   

 .  في شهر اانون الاول حتى و لت في بع  الايال الى ما يقا ب اليفر المبيعات الاجمالية خيو ا

 

 (  مبيعات النقد من الدولا 2الشك  )

  (1الميد  : ا داد الباححة بالا تماد  لى بيانات جدول )

 تأثير مبيعات الدولار في مؤشر العام لسوق العراق للاوراق المالية -3

 2020 - 2013( الاهمية النسبية لمؤشرات سو  العرا  للأو ا  المالية للمدة 2الجدول )  

  الميد  : ا داد الباححة بالا تماد  لى بيانات البني المراي  العراقي ؛ الموقع الاحيا ي

اذا بلررت  2017( ثرا تلاهرا  رال %23.3اذا بلررت حروالي ) 2015( ان ا لى اهمية نسبية للمؤشرر العرال للسرو  اانرت فري  رال 2يمهر من جدول )    

الاستحما ات اللازمة لا  ادة بناا شربكة البنيرة التحتيرة المردمرة فري المحافمرات المحرر ة والاسرتهلاك ( يعود سبت الا تفاع الى زيادة %18.6حوالي )

 التاص وا تفاع  جي الموازنة الذ  تمح  بالييادة الكبيرة في الانفا  الحكومي.

20132014201520162017201820192020

7.39%8.80%
3.62%

63.70%

5.65%5.31%
3.49%

2.04%

مبيعات الدولار من النقد

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 المؤشر السنوات

الاهمية  

النسية 

لمؤشرات 

سوق العراق 

 للاوراق

 المالية

مؤشر 

العام 

 للسوق

3.6% 2.9% 23. 3% 3.2% 18.6% 16.3% 15.8% 16.2% 
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 2020-2013للمدة  ( مؤشر العال للسو 3شك  )

  (2جدول ) الميد  : من ا داد الباححة بالا تماد  لى بيانات

 ثانيا: التحليل الاحصائي لمتغيرات البحث 

 يستهدف الباحثان في هذا المحور اختبار فرضيات البحث وعلى النحو الاتي :

 اختبار علاقات الارتباط بين متغيرات البحث -1

جرودة مرا برين لرررض التحقرق مرن قروة واتجراه  لاقرة الا تبراط المو Pearson Correlation Coefficientمعام  ا تباط بيرسرون استتدال الباححان 

 مترير  البحث والتي تنمنها فرضيات الا تباط و لى النحو الاتي :

  والمؤشر العام لسوق العراق للأوراق الماليةنافذة بيع العملة الاجنبية علاقة الارتباط بين 

 لاقة ا تبراط ذات دلالرة معنويرة برين مبيعرات البنري المراري  للردولا  ومؤشررات سرو  العررا  )لا توجد الفرضية الر يسة الاولى والتي مفادها 

  ولأج  ذلي سيتا اختبا  الفرضيات الفر ية واالاتي: للأو ا  المالية(

 

 

 

والمؤشرر الاجماليرة  نافذة بيع العملة الاجنبيةتمهر  لاقة ا تباط بين الر يسية ( ان ميفوفة الا تباط الذ  اختبرت الفرضية 3يمهر الجدول )    

 .%  1(  ند مستوى 0.001اانت )  Sig( وهي ذات دلالة معنوية اون قيمة 0.331اذ بلرت ) العال لسو  العرا  للأو ا  المالية

  (3جدول )

 والمؤشر العال لسو  العرا  للأو ا  الماليةنافذة بيع العملة الاجنبية  لاقات الا تباط بين 

 حوالات نقد 

اجمالي مبيعات 

 الدولار

العال للسو المؤشر   Pearson Correlation -.585- -.171- -.331- 

Sig. (2-tailed) .000 .096 .001 

N 96 96 96 

 .spssالميد / ا داد الباححة باستتدال برناملا 

2013201420152016201720182019
2020

3.6%
2.9%

23.3%

3.2%

18.6%

16.3%
15.8%16.2%

 من الفرضية الر يسة الاولى : الاولى  اختبا  الفرضية الفر ية

(H0)   (والمؤشر العال لسو  العرا  للأو ا  المالية)لا توجد  لاقة ا تباط ذات دلالة معنوية بين مبيعات البني المراي  للدولا 

(H1)   (والمؤشر العال لسو  العرا  للأو ا  المالية) توجد  لاقة ا تباط ذات دلالة معنوية بين مبيعات البني المراي  للدولا 
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( وهي ذات دلالرة 0.171قد بلرت )  والمؤشر العال لسو  العرا  للأو ا  الماليةبين مبيعات الدولا  من الحوالات واينا اانت  لاقة الا تباط  

والمؤشر العال لسو  العررا  بين مبيعات الدولا  من النقد اما اانت  لاقة الا تباط  % ،10(  ند مستوى 0.096اانت )  Sigمعنوية اون قيمة 

، ومرن مرا سربق يتنرح  فر  %  1(  نرد مسرتوى 0.000اانرت )  Sig( وهري ذات دلالرة معنويرة ارون قيمرة 0.585قد بلررت )  للأو ا  المالية

عنويرة برين مبيعرات البنري المراري  للردولا  توجرد  لاقرة ا تبراط ذات دلالرة م ( والتري مفادهرا )H1( وقبول فرضية الوجرود )H0فرضية العدل )

 ( .والمؤشر العال لسو  العرا  للأو ا  المالية

برع بعد اختبا  الفرضيات الفر ية واثبات وجود  لاقة ا تباط معنوية لأها مؤشرين ) مؤشر القيمة السوقية والمؤشر العرال للسرو  ( مرن ا ر  ا 

 ( والتري مفادهراH1( مرن الفرضرية الر يسرة الاولرى وقبرول فرضرية الوجرود )H0ضرية العردل )يتا  فر  فرمؤشرات تا ا تمادها في الد اسة لذا 

  %50بنسبة  (توجد  لاقة ا تباط ذات دلالة معنوية بين مبيعات البني المراي  للدولا  ومؤشرات سو  العرا  للأو ا  المالية)

 

 ومؤشرات سوق العراق للأوراق المالية: تحليل علاقات الاثر لمبيعات البنك المركزي من الدولار  -2

 

ومؤشررات سرو  العررا  لرلأو ا  نافرذة بيرع العملرة الاجنبيرة لا توجرد  لاقرة ترأثير ذات دلالرة معنويرة برين )وتنص الفرضية الر يسة الحانية  لرى 

 وينبحق  نها ا بعة فرضيات فر ية هي : (المالية

 البني المراي  من الدولا  في المؤشر العال لسو  العرا  للأو ا  المالية.لا توجد  لاقة تأثير ذات دلالة معنوية لمبيعات  -أ

 الاولىاختبار الفرضية الفرعية  .1

 (H0 ).لا توجد  لاقة تأثير ذات دلالة معنوية لمبيعات البني المراي  من الدولا  في المؤشر العال لسو  العرا  للأو ا  المالية 

(H1 ) معنوية لمبيعات البني المراي  من الدولا  في المؤشر العال لسو  العرا  للأو ا  المالية.توجد  لاقة تأثير ذات دلالة 

"المتريرر التفسرير " فري المؤشرر العرال لسرو  العررا  لرلأو ا  الماليرة "المتريرر نافرذة بيرع العملرة الاجنبيرة ( نتا لا تحلي  أثر 4يوضح الجدول )  

 واانت النتا لا االاتي: (Backwardووفق أسلوب الحذف التراجعي )المتعدد  الاستجابي" وذلي باستتدال أسلوب الانحدا 

 

( ، ويتبين انه لا يوجد معام  انحدا  معنو  مبيعات البني المراي  من الدولا )اولا( تنمن الانموذج الأول ا  مؤشرات المترير المستق  ) 

 .المؤشر العال لسو  العرا  للأو ا  المالية%( مع 10% ، 5 ند مستويي )بنمال الحوالات  مبيعات البني المراي  من الدولا ل

 

 في المؤشر العال لسو  العرا  للأو ا  المالية.نافذة بيع العملة الاجنبية اثر  (4جدول )

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 768.406 71.776  10.706 .000 

 844. -197.- -017.- 022. -004.- حوالات

 000. -6.659- -581.- 062. -415.- نقد

2 (Constant) 757.459 45.222  16.750 .000 

 000. -6.996- -585.- 060. -418.- نقد

R2=0.342  , Sig=.000  ,  F 24.238=المحسوبة 

                                                        Spssاستنادا لمترجات برناملا  ةالميد / ا داد الباحح

 لأنه ذا تأثير غير معنو  وتا بناا الانموذج الحاني ، والذ  اظهر الاتي: بنمال الحوالاتنافذة بيع العملة الاجنبية )ثانيا( حذف مؤشر 

  ( وهذا يعني 0.418)المؤشر العال لسو  العرا  للأو ا  المالية بالنمال النقد  مع  من الدولا مبيعات البني المراي  اان معام  انحدا  مؤشر

المؤشر بمقدا  وحدة واحدة سيترير بنمال النقد  مبيعات البني المراي  من الدولا وجود  لاقة تأثير بين المتريرين ، بمعنى انه في حالة ترير 
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، فنلا  ن ذلي  .Sig%( من خلال قيمة 1(.  لما ان هذه التأثير اان معنويا  ند مستوى )0.418قدا  )بمالعال لسو  العرا  للأو ا  المالية 

 ( وهي قيمة معنوية  ند المستوى المذاو .6.996( المحسوبة لمعام  الانحدا  اانت )tان قيمة )

 ( 2بلرت قيمة معام  تحديدR( الانموذج الحاني )وهذا يعني ان مترير0.342 )  يفسرا ما نسبته  بنمال النقد  البني المراي  من الدولا مبيعات

اما النسبة المتبقية فتعود لعوام  أخرى غير داخله في المؤشر العال لسو  العرا  للأو ا  المالية %( من التريرات التي ت رأ  لى 34.2)

( 24.238( المحسوبة لمعادلة الانموذج اانت )Fة ) ن قيمفنلا ،  %(1)الانموذج ، فنلا  ن ذلي اان الانموذج معنويا  ند مستوى معنو  

توجد  لاقة ( )H1( وقبول فرضية الوجود )H0يستدل الباحث من التحلي  أ لاه  ف  فرضية العدل )وهي قيمة معنوية  ند المستوى المذاو . 

اذ اان قبول الفرضية البديلة بنسبة  للأو ا  المالية(تأثير ذات دلالة معنوية لمبيعات البني المراي  من الدولا  في المؤشر العال لسو  العرا  

50.%  

 المبحث الرابع 

  الاستنتاجات والتوصيات

 أولا: الاستنتاجات

 قيال البني المراي  بالبيع للق اع التاص فقط تبين من خلال نتا لا الد اسة ان مبيعات البني المراي  للدولا  هي احادية الاتجاه أ   -1

البني المراي  للدولا  سواا اانت وفق نمرال الحروالات او النقرد لا ترؤثر فري جميرع مؤشررات سرو  العررا  لرلأو ا  الماليرة  ينرة ان مبيعات -2

  الد اسة خيو ا المؤشرات التي لا تأخذ القيمة اأساس  ند احتسابها

اشرا ة للمسرتحمرين فري سرو  العررا   لرلأو ا  الماليرة ان مبيعات البني المراي  من الدولا  سواا ااران وفرق نمرال الحروالات ال النقرد يع ري -3

 تدفعها باتجاه زيادة  دد الاسها المتداولة الا ان مبيعات الدولا  من النقد هي من تؤثر فعليا في المؤشر العال للسو  .

 ثانيا: التوصيات 

وشرراات اليريرفة لنرمان و رول العملرة للمسرتفيد النهرا ي العم   لى تشديد الرقابة  لى الجهات المتعاملة مع النافرذة والمتمحلرة بالميرا ف -1

 بسعر نافذة بيع العملة .

لفة العم   لى زيادة الجهات المتعاملة مع النافذة ومن ثا تقلي  فرص الاحتكا  في بيع العملة الاجنبية وسهولة ايقاف أ  ميرف او شراة متا-2

 للتعليمات . 

عرا  للأو ا  المالية لتعك  الوضع الحقيقي للاقتياد اذ نلاحظ ترير طريقة حساب المؤشر العال ضرو ة الاهتمال بت وير مؤشرات سو  ال -3

 ليعك  فقط الق ا ات الرابحة وهذه نتا لا تجم  الواقع ولا تعالجه. 2017في سنة 

 

 المصادر

  المصادر العربية اولا:

؛ مجلرة المحنرى  2016 -2004الاجنبيرة  لرى سرعر اليررف فري العررا  للمردة مهد  ؛  باح  حيا ؛  بد الحسين ؛ ام  ؛ اثر نافذة بيع العملة -1

 .  2019؛  1؛ العدد  9للعلول الادا ية والاقتيادية ؛ الجلد 

ودو هرا فري توجيره نافرذة بيرع العملرة والاحتياطيرات الدوليرة ؛  2003المعمو   ؛ امجد فتر   بيد ؛ توجيهات السياسة النقدية في العرا  بعرد -2

  . 2018ماجستير مقدمة الى مجل  الية الادا ة والاقتياد ؛ جامعة اربلاا ؛   سالة

؛  لال ؛ د.شاار حمود ؛  اضي ؛ د.حسين خل  ؛ تحلي  اثر نافذة بيع العملة الاجنبية  لى معدلات التنتا في العرا  ؛ مجلة الية المرأمون -3

  . 2019؛  33العدد 

ة الاجنبية ودو ه في استقرا  سعر  ررف الردينا  العراقري ؛ المديريرة العامرة لمراقبرة اليريرفة والا تمران  بد النبي ؛ وليد  يد  ؛ مياد العمل-4

  . 2012؛البني المراي  العراقي ؛ برداد ؛ 

لررة  برد الرررحمن ؛ زهرراا فررا س خليرر  ؛ تحلير  العلاقررة بررين ضررط الانفررا  ونافررذة بيرع العملررة واثررره  لرى سررعر  رررف الردينا  العراقرري ؛ مج-5

  . 2019؛  112؛ العدد  25الاقتياد والعلول الادا ية؛ المجلد 

؛ بيرت الحكمرة ؛ العررا  ؛  1 الح ؛ ممهر محمد ؛ السياسة النقدية للعرا   بناا الاستقرا  الاقتياد  الكلي والحفظ  لى نمال مالي سرليا ؛ ط-6

 .   2012برداد ؛ 

  2019جنبية في البني المراي  العراقي ؛ برداد ؛ البني المراي  العراقي ؛ نافذة بيع العملة الا-7

  2008 اط ؛ وليا اند اوس ؛ التموي  والادا ة المالية للمؤسسات ؛ دا  الفكر الجامعي ؛ الاسكند ية ؛ -8
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  . 2003؛ 1هوشيا  معروف ؛ الاستحما ات والاسوا  المالية ؛ دا   فاا للنشر ؛ ط-9

  2013العاشر ؛  التقرير السنو سو  العرا  للاو ا  المالية ؛ -10

 2016سو  العرا  للاو ا  المالية ؛ التقرير السنو  ؛ -11
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 في تقويم ادارة سلسلة التجهيز الخضراء  اقة العلامات المتوازنةدور بط

 مصنع حامض الكبريتيك في  دراسة حالة

 2, نور خليل ابراهيم   1أ.د. صلاح مهدي جواد الكواز

 كلية الادارة و الاقتصاد /جامعة كربلاء  1

Alisaltan1992@gmail.com 
 كلية الادارة و الاقتصاد /جامعة كربلاء  2

mnoorsk155@gmail.co 

 -المستخلص :

ثبت  الحديثة لمحاسبة الاداريةاتقنيات  المتوازنة في تقويم ادارة سلسلة التجهيز الخضراء لكونها احدبيان دور بطاقة العلامات يهدف البحث الى 

بتطبيق نظم تقويم الاداء لالاقتصادية  ةها الوحدنلسد الثغرات التي تعاني ملأخذها في الاعتبار الجانب المالي وغير المالي تفوقها بهذا الشأن 

الاقتصادية ة قد جعل من الوحدان التطورات التي تشهدها بيئة الاعمال الحديثة وابرزها المنافسة الشديدة  ه من قصور,لما تشهدالمحاسبة التقليدية 

تدفق  العالية,تحقيق الجودة لواهمها ما يتعلق بإدارتها لسلسلة التجهيز الخضراء و التي تهدف في كافة النواحي الاهتمام بعوامل النجاح و البقاء 

وقد توصل البحث مراعاة الجوانب البيئية في المنتج وغيرها وهذا يمثل انعكاس لأداء ادارة سلسلة التجهيز. تسليم في الوقت المحدد,ال الموارد,

يتم الى العديد من الاستنتاجات اهمها ان نظم الكلفة التقليدية لا تستوفي عملية تحقيق النجاح التي من خلال تطبيقه في مصنع حامض الكبريتيك 

تقنية بطاقة العلامات المتوازنة والتي يمكن ان تكون اكثر اهمية اذا ما طبقت  توفرهاالاستراتيجي و التي  في مجال تقويم الاداءلتحقيقها عي الس

من توصيات لذلك فان اهم ما جاء به البحث  .احي البيئية و الاجتماعية وغيرهاعلى ادارة سلسلة التجهيز الخضراء لتقويم اداءها لاستهدافها النو

 يؤكد على الاهتمام بتطبيق تقنية بطاقة العلامات المتوازنة في تقويم اداء ادارة سلسلة التجهيز الخضراء .

 تقنية بطاقة العلامات المتوازنة , تقويم الاداء الاستراتيجي  ة : ادارة سلسلة التجهيز الخضراء,الكلمات الافتتاحي

 

Abstract:-The research aims to demonstrate the role of the balanced score card in evaluating the management 

of the green supply chain, which have proven their superiority in this regard, taking into account the financial 

and non-financial aspect to fill the gaps in the economic unit for performance evaluation by applying 

traditional accounting systems.The developments in the modern business environment, most notably the 

intense competition, have made the economic unit pay attention to the factors of success and survival in all 

aspects, the most important of which are related to its management of the green supply chain, which aims to 

achieve high quality, resource flow, timely delivery, taking into account the environmental aspects of the 

product and others This is a reflection of the performance of supply chain management. The research has 

reached, through its application in the sulfuric acid plant, to many conclusions, the most important of which is 

that the traditional cost systems do not meet the process of achieving success that is sought to be achieved in 

the field of strategic performance evaluation provided by the balanced label card technology, which may be 

more important if applied to Managing the green supply chain to evaluate its performance for targeting 

environmental, social and other aspects. Therefore, the most important recommendations made by the 

research confirm the interest in applying the balanced mark card technology in evaluating the performance of 

the green supply chain management. 

Key words: green supply chain management, balanced scorecard technology, strategic performance 

assessment 

 المقدمة  1

 من بين اهم التقنيات التي ثبت نجاحها في نطاق تقويم الاداء بسبب تغطيتها لمساحات واسعة للأداء والتي لاتعد بطاقة العلامات المتوازنة ان 

شمل المقاييس غير المالية والتي تؤخذ بالاعتبار العلاقة مع الزبون , العمليات الداخلية , النمو والابتكار . تشمل المقاييس المالية فحسب بل 

 فضلا عن ذلك , فانه في الوقت الذي اصبح من الاهمية بمكان ان تولي الوحدة الاقتصادية اهتماما متزايدا لمجموعة من العوامل التي تحقق

اهمها ما يرتبط بإدارتها لسلسلة التجهيز والتي اهم ما فيها يتمثل بتلبية متطلبات الزبون , تحقيق الجودة العالية ,  النجاح و الاستمرارية لها و

العوامل و العديد من التسليم في الوقت المناسب , وتدفق الموارد , فانه ينبغي اتساع نطاق التقويم بتطبيق بطاقة العلامات المتوازنة التي تراعي 

انعكاس لاداء ادارة سلسلة التجهيز . من جانب اخر , فأن زيادة الاهتمام بالبيئة من جانب الزبون و بسبب القوانين و التشريعات من  هو بمثابة

mailto:Alisaltan1992@gmail.com
mailto:noorsk155@gmail.com
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جانب الحكومات اصبحت الحاجة للتوسع في نطاق سلسلة التجهيز امرا ضروريا وبدء هذا التحدي منذ عقد من الزمن باتجاه اعادة تحديد 

من الاداء لتلبية متطلبات الزبون , كما ان هذه المتطلبات ادت  افضلالتي تركز بشكل اساس على تقليل التكاليف و تقديم مستوى  استراتيجياتها

تي تشهدها الى نضج مفهوم جديد لإدارة سلسلة التجهيز يركز على تحقيق الاداء ذات العلاقة بالمسؤولية البيئية و الاجتماعية , اذ ان التطورات ال

في  ة الاعمال قد الزمت الوحدات الاقتصادية بضرورة مراعاة لتلك المسؤولية عند تقويم ادارة سلسلة التجهيز , وبالنتيجة , فان هذا قد عززبيئ

. وعليه فأن المشكلة التي بصددها هذا البحث تتمحور حول نقطة اساسية وهي ان تقديم مصطلح جديد عرف بإدارة سلسلة التجهيز الخضراء

تلفة ا الاقتصادية تعاني من عدم وجود ملامح لتطبيق تقنيات المحاسبة الادارية الاستراتيجية التي تعكس اداء ادارة انشطتها و وظائفها المخوحداتن

اق ما طالتي تؤديها بدء̏̏̏ من المجهز وصولا للزبون النهائي مع مراعاة الجانب البيئي و الاجتماعي في هذا الشأن , اي بمعنى اخر العمل ضمن ن

 يسمى بسلسلة التجهيز الخضراء . 

  ودراسات سابقة منهجية البحثالمبحث الأول :  

 أولا: منهجية البحث

تضم منهجية البحث كل من مشكلة البحث و الاهداف و الاهمية فضلا عن الفرضية و الحدود وما تتطلبه منهجية البحث العلمي من العناصر 

 الاخرى المكملة له .

فكرة واضحة حول ادارة سلسلة التجهيز الخضراء و تبنيها من قبل الوحدات الاقتصادية  بعدم وجوديمكن ان نلخص  البحث :مشكلة  1.2

واعتماد مصنع حامض تطبيق تقنيات محاسبية حديثة  بصورة عامة و مصنع حامض الكبريتيك بصورة خاصة . فضلا عن عدم العراقية

 تي تحتوي على الكثير من جوانب القصور .على الاساليب التقليدية ال الكبريتيك

   -يهدف البحث الى تحقيق الاتي :هدف البحث :  2.2

 عرض جوانب تقويم الاداء الاستراتيجي في ظل التطورات التي تشهدها بيئة الاعمال المعاصرة. -1

من معلومات يمكن  تقدمهية وغير المالية لما تقديم تأطير علمي لبطاقة العلامات المتوازنة و التي تعتمد في تطبيقها على المقاييس المال -2

 ان تعكس الاداء الاستراتيجي.

تقديم تأطير نظري و فلسفي لإدارة سلسلة التجهيز الخضراء بما تتضمنه من انشطة مختلفة يمكن ان تعزز من الاداء الكلي للوحدة  -3

 الاقتصادية عينة البحث.

 ادارة سلسلة التجهيز الخضراء.بيان دور بطاقة العلامات المتوازنة في تقويم  -4

من  زنة في ظل ما تشهده بيئة الاعماليستند البحث الى فرضية اساسية مفادها" ان استعمال بطاقة العلامات المتوافرضية البحث :  3.2

ي للوحدة الاقتصادية تطورات استراتيجية من شانه ان يساعد في تقويم ادارة سلسلة التجهيز الخضراء و بالشكل الذي يعزز في الاداء الكل

 عينة البحث ".

الحديثة وخاصة في مجال الادارية ة ادية الى تطبيق تقنيات المحاسبتنبع اهمية البحث من مدى حاجة الوحدات الاقتصاهمية البحث :  4.2

رتها تقويم الاداء و المتمثلة ببطاقة العلامات المتوازنة و بالشكل الذي يمكن هذه الوحدات من مواكبة التطورات البيئية المحيطة وتعزيز قد

تجهيز الخضراء التي تحيط التنافسية. فضلا عن امكانية  تعزيز دور بطاقة العلامات المتوازنة اذا ما تم توظيفها في تقويم ادارة سلسلة ال

 بجميع نواحي الوحدة الاقتصادية ومنها ما هو ذات صلة بالمسؤولية البيئية و الاجتماعية.  

 تتمثل حدود البحث بما يلي : حدود البحث : 5.2

 بابل . /الحدود المكانية : مصنع حامض الكبريتيك  1

 2018 – 2017على بيانات الباحثان الحدود الزمانية : اعتمدت  2

 اساليب عديدة لجمع المعلومات تتضمن ما يلي :الباحثان اتبعت مصادر جمع المعلومات :  6.2

 رسائل واطاريح علمية ودوريات ومواقع الكترونية مرتبطة بموضوع البحث. صادر العربية و الاجنبية منالم 1

 .المالية  التي وفرها المصنع عينة البحث من السجلات اتالبيانات والمعلوم 2

 الاسلوب العلمي اسلوب البحث :  7.2

  ومميزات البحث الحالي عن الدراسات السابقة دراسات سابقة ثانيا :

لاهم ما جاء في الادبيات المتعلقة بهذا الموضوع من دراسات بقصد تقويم مدى الافادة منها في اعداد الدراسة الحالية ومن ثم تحديد تم التطرق 

الحالية بين هذه الدراسات , لذلك سيتم عرض الدراسات التي امكن للباحثة الاطلاع عليها و التي تناولت هذا الموضوع في موقع الدراسة 

 محورين وكما يلي :

 تقنية بطاقة العلامات المتوازنة : المحور الاول :

هدفت هذه الدراسة الى تقديم اطار نظري حول  دور بطاقة العلامات المتوازنة في تقييم اداء المصارف ": "   )2018دراسة )شهاب ,  1

مفهوم بطاقة العلامات المتوازنة وأهميتها ودوافع استعمالها, فضلاً عن توصيف المناظير الأساسية لهذه البطاقة و تطبيقها في عينة من 

المصرفي الذي يعطي صورة واضحة المصارف العراقية , فضلا عن التعرف على أسباب الحاجة إلى استعمال نظام متوازن لتقييم الأداء 

وشاملة عن اداء المصرف, توصلت هذه الدراسة الى ان هنالك قصور في تطبيق مؤشرات المنظور المالي التي باتت تقليدية و لا تعكس الاداء 

 صرف.الشامل للوحدة الاقتصادية فضلا عن ان هذا النوع من المؤشرات لا يعبر عن الصورة الحقيقية عن طبيعة اداء الم

هدفت هذه الدراسة الى تصميم بطاقة العلامات ( : " تطبيق مدخل بطاقة العلامات المتوازنة في شركة التموين "  Pace , 2019دراسة ) 2

( لشركة تموين محلية بمناظرها الاربعة فضلا عن إجراء تحليل للمخاطر التي تواجه شركة التموين , توصلت هذه الدراسة من BSCالمتوازنة )
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المصممة لشركة التموين يمكن أن تضيف قيمة إلى الشركة من خلال تسليط الضوء على المجالات التي  BSCخلال الدراسة التطبيقية إلى أن 

تتطلب احداث التحسين في اداءها فضلا عن انه من الضروري تحسين مستوى الاتصال بين الإدارة العليا والموظفين عند تحديد الاهداف و 

 راتيجية.الرؤى الاست

 ادارة سلسلة التجهيز الخضراء : المحور الثاني :

" هدفت الدراسة الى تحديد الاهداف الاساسية لسلسة التجهيز  ( : " قياس كفاءة إدارة سلسلة التجهيز الخضراءSurmacz , 2017دراسة ) 1

ن اهم الاستنتاجات التي تم التوصل لها تتمثل في ان عدم الخضراء و التي تساعد في التحديد المبكر للفشل و اكتشاف نقاط الضعف و اسبابه, وا

ركات اعتماد الشركات المبحوثة على مبادئ سلسلة التجهيز الخضراء و الاعتماد على قياس الاداء المالي الذي لا يعكس الاداء الشامل لهذه الش

 اقة العلامات المتوازنة المستدامة.خاصة اذا ما تم مراعاة للجانب البيئي و الاجتماعي الذي يحتم ضرورة اعتماد بط

 وتنقيب البيانات " DEAو  BSC( : " تقويم الأداء في سلسلة التجهيز الخضراء باستخدام  Khalili & Alinezhad , 2018دراسة ) 2

و تنقيب البيانات , ومن اهم الاستنتاجات التي  DEAو مبادئ كل من  BSCهدفت الدراسة الى تقويم أداء سلسلة التجهيز الخضراء باستخدام 

تحسين الاداء الاقتصادي و البيئي في بعض البلدان و التي تنتشر فيها شركات تصنيع السيارات  يعد ضرورة  تتمثل في توصلت الدراسة اليها

 ملحة لانه يساعد في دعم المزايا التنافسية والاستمرار بالعمل في السوق وتحقيق الارباح.

 ا يميز البحث الحالي عن الدراسات السابقة :م

مات ابراز دور بطاقة العلامات المتوازنة في تقويم ادارة سلسلة التجهيز الخضراء وذلك وفق المنهج التطبيقي لمؤشرات او مقاييس بطاقة العلا 1

 المتوازنة و لكل مراحل سلسلة التجهيز الخضراء.

التجهيز الخضراء باستعمال بطاقة العلامات المتوازنة وتطبيقه في الوحدات الاقتصادية العراقية  ان البحث في موضوع تقويم ادارة سلسلة 2

 مازال في بدايته وقد تزداد محاولات البحث فيه نتيجة المنافسة المتزايدة التي تواجهها الوحدات الاقتصادية العراقية.

 الاطار النظري المبحث الثالث :

 الاستراتيجياولا: تقويم الاداء 

 : مفهوم تقويم الاداء الاستراتيجي وخصائصه 1

( ان التطورات الحاصلة في بيئة الاعمال قد انعكست في نفس الوقت على مفهوم تقويم الاداء من حيث  99: 2019يرى )الكواز و الخفاجي , 

جي اتساع نطاق تطبيقه ليأخذ بعدا استراتيجيا بعدما كان يمثل احد عناصر العملية الادارية , وفي هذا الصدد يعرف تقويم الاداء الاستراتي

(Strategic performance evaluationب ) انه يمثل احد ادوات نظام الرقابة الذي يساعد في تحديد كفاءة وفاعلية العاملين في الوحدة

( تقويم الاداء الاستراتيجي بأنه يمثل جميع الدراسات  69: 2015الاقتصادية لتحقيق اهدافها الاستراتيجية , كما يعرف)عبد الحميد و منصور , 

العلاقة التي تربط بين كل من الموارد المتاحة و الكفاءة لاستخدامها من قبل الوحدات الاقتصادية و العمليات  التي تهدف الى تحديد مستويات 

على فضلا عن دراسة هذه العلاقة  خلال الفترات الزمنية من خلال إجراء المقارنات بين ما تم تحقيقه فعلا و المخطط  من الأهداف بالاعتماد 

العملية التي تقوم فيها الوحدة الاقتصادية ( فيعرف تقويم اداء ادارة سلسلة التجهيز الخضراء بانه ) 38:2002,)قحف مقاييس ومعايير معينة. اما 

لة دعم بمقارنة ادائها الفعلي على امتداد انشطة سلسلة التجهيز الخضراء بالأداء المستهدف وتحديد موقع القوة والضعف في ادائها الشامل ومحاو

 ضعف بالشكل الذي يضمن بقاء الوحدة الاقتصادية في سوق المنافسة ( .نقاط القوة ومعالجة نقاط ال

 اهمية تقويم الاداء الاستراتيجي 2

 ( ان اهمية تقويم الاداء الاستراتيجي تتمثل في الآتي:2012:11يرى )الغريب , 

 في تحقيق اهدافها الاستراتيجية. تقديم المعلومات المفصلة الى اصحاب المصالح ذات العلاقة بالوحدة الاقتصادية حول امكانيتها -أ

 تزويد الادارة بالمعلومات اللازمة التي تساعد في اتخاذ القرارات المناسبة. -ب

 العمل على مساعدة الوحدة الاقتصادية في ترشيد طاقاتها المستقبلية وبما يحقق نحاجها في ادارة مواردها بكفاءة. -ت

 داء الاستراتيجي تكمن في الاتي :( فيذكر ان اهمية تقويم الا2014:13اما ) بودودة , 

 تحديد مستوى تحقيق الوحدة الاقتصادية لأهدافها الاستراتيجية. -أ

 كشف نقاط الضعف في نشاط الوحدة الاقتصادية من خلال التحليل الشامل لها والسعي لتلافيها مستقبلا. -ب

 ه.تحديد مسؤولية كل قسم في الوحدة الاقتصادية عن نقاط الضعف الحاصلة في أداء -ت

العمل على تحديد مقدار كفاءة الاستخدام للموارد المتاحة بطريقة تساعد على تحقيق اكبر عائد ممكن باقل التكاليف و دون التقليل من  -ث

 الجودة.

 ثانيا : تقنية بطاقة العلامات المتوازنة 

 مفهوم تقنية بطاقة العلامات المتوازنة  1

تعد مدخلا رائجا لتقويم الاداء  balance score cardقة العلامات المتوازنة ( ان تقنية بطاgardiner&simmons,2003:6يرى )

لغريب , الاستراتيجي لانطوائها على المقاييس المالية وغير المالية التي تعكس محاورا مختلفة للأداء المتعلق بالوحدات الاقتصادية , ويعرف )ا

وازن و شامل لقياس الاداء الاستراتيجي المالي وغير المالي , يتم فيه تفسير رؤية ( بطاقة العلامات المتوازنة بانها نظام ادري مت2012:22

( 2018:17الوحدة الاقتصادية واستراتيجيتها الى مقاييس و اهداف مترابطة فيما بينها , من اجل الوصول لأفضل اداء , ويعرف )ابو مارية , 

مقاييس التي تستعمل في مجال تقويم الاداء الاستراتيجي وكمحاولة لترجمة استراتيجية بطاقة العلامات المتوازنة بانها عبارة عن مجموعة من ال

 الوحدة الاقتصادية الى اربع مناظر رئيسة وهي المالي , العملاء , العمليات الداخلية , والنمو والتطوير.
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 اهمية تقنية بطاقة العلامات المتوازنة  2

 ( ان اهمية مثل هذا النوع من التقنيات تكمن في  الاتي:2018:20رية , ) ابو ما(,2016:55يذكر) خمان و حمدان , 

 تقديم اطار شامل يتم في ظله ترجمة الأهداف الاستراتيجية إلى مجموعة متكاملة من مقاييس الأداء الاستراتيجية. -أ

 تمد الإدارة بصورة شاملة عن أداء عمليات الوحدة الاقتصادية المختلفة. -ب

 الرقابة التقليدية بإدخال الحقائق غير المالية.تعمل على تحسين نظم  -ت

 تعمل على تعزيز التوازن بين المقاييس الاستراتيجية في محاولة لتحقيق الانسجام  ومن ثم تشجيع العاملين على العمل بشكل أفضل. -ث

 جية.تعد وسيلة لتحسين نظام الاتصالات وتحديد الأهداف التنظيمية مع توفير التغذية العكسية للاستراتي -ج

 تحديد أهداف وحدات الأعمال والأفراد ضمن الاستراتيجية العامة للوحدة الاقتصادية. -ح

( انه منذ الثمانينات من القرن الماضي اكد الباحثون على حاجة الوحدات الاقتصادية الى اعتماد المقاييس غير المالية chai,2009:18ويشير )

فان فائدة  بجانب المقاييس المالية وذلك لما تعكسه من اهداف للوحدة الاقتصادية و ما تمثله من شمولية في نتائج تقويم الاداء الاستراتيجي وعليه

من مقاييس الاداء قد جعلت من عملية تقويم الاداء الاستراتيجي تأخذ منظور اعمق لكل من )التقويم الذاتي , التخطيط الاستراتيجي , هذا النوع 

 .العلاقة مع الزبائن , الاعمال الداخلية , تعلم العاملين( 

 مزايا تطبيق تقنية بطاقة العلامات المتوازنة 3

( ان  المزايا التي يمكن ان يقدمها تطبيق بطاقة العلامات المتوازنة 2017:32الماغوط ,  Christinian&Beiman,2007:34) ,  (يرى )    

 للوحدة الاقتصادية تتمثل في الآتي :

 عرض اطاراً شاملاً يترجم الأهداف الاستراتيجية إلى مجموعة متكاملة من المقاييس التي تنعكس في صورة مقاييس أداء استراتيجية. -أ

 شباع الاحتياجات الإدارية وذلك لأنها تجمع في تقرير واحد أجزاء عديدة من استراتيجيات الوحدة الإقتصادية.تسعى الى إ -ب

 ترجمتها رؤية واستراتيجية الوحدة الاقتصادية في مجموعة مترابطة من مقاييس الأداء. -ت

لمستويات الإدارية العليا على الأخذ بالاعتبار تؤدي إلى الحد من مشكلات التعظيم الفرعي للأرباح , من خلال إجبار المديرين في ا -ث

 مقاييس التشغيل المهمة كافة.

 مساعدة الوحدة الاقتصادية على إدارة متطلبات الأطراف ذات العلاقة بها مثل  المساهمين , الزبائن , الموظفين , والعمليات الداخلية. -ج

 ودة , إعادة الهندسة , ومبادرات خدمة الزبون.تساعد على تكامل البرامج المختلفة للوحدة الاقتصادية مثل الج -ح

 مناظير تقنية بطاقة العلامات المتوازنة  4

( هدفها هو تقويم Kaplan&Norton( أن بطاقة العلامات المتوازنة تتألف من أربعة مناظير رئيسة اقترحها )Butler,et.,al.,2011:4يشير)

س التي تعكس رؤيتها واستراتيجيتها المستقبلية والتي ترتبط بالنواحي المالية للزبون , أداء الوحدة الاقتصادية باستعمال سلسلة من المقايي

غير مقيدة ولا العمليات الداخلية , التعلم النمو , فضلاً عن أن التطورات التي تمر فيها بيئة الأعمال الحديثة قد جعلت بطاقة  العلامات المتوازنة 

فقط , إذ تم تطوير هذه البطاقة بإضافة منظور خامس إلى هذه المناظير لغرض توسيع نطاق البطاقة في تقتصر على استعمال مناظيرها الأربعة 

 مجال تقويم الأداء الاستراتيجي وهذا يتمثل في البيئي و الاجتماعي ليصبح مجموع هذه المناظير خمسة وتتمثل فيما يلي :

نظور المالي يحدد الكيفية التي تنظر عن طريقها الوحدة الاقتصادية إلى ( أن الم(Pietrza,et.,al.,2015:2يشير المنظور المالي :  -أ

( فقد اشار ان المنظور المالي يتضمن أهداف ومقاييس تقيس Al-Zwyalif , 2017:119حملة الأسهم واصحاب المصالح , اما )

 ا المجال اهمها ما يتعلق بتحقيق الربح.مدى النجاح الذي تحققه الوحدة الاقتصادية من ناحية تحقيقها لأهداف متعددة تتعلق بهذ

( ان هذا المنظور يظهر قدرة الوحدة الاقتصادية على توفير احتياجات ورغبات الزبائن 2014:49يرى )بودودة , منظور الزبون :  -ب

تعكس بصورة من السلع والخدمات التي تمثل مصدر لتميزها في الاسواق , ويشتمل هذا المنظور على بعض المقاييس الرئيسة التي 

 كبيرة هدف هذا المنظور والتي تتمثل في ) رضا الزبائن ؛ اكتساب زبائن جدد ؛ الحصول على حصة سوقية ؛ ربحية الزبون....الخ (.

 ,إدارة الزبائن  ,( ان هذا المنظور يحدد كل من )العمليات الحاسمة Al-Zwyalif , 2017:119يرى )منظور العمليات الداخلية :  -ت

وأهداف  ,نمو الإيرادات  ,العملية التنظيمية والاجتماعية التي يجب أن تتفوق فيها الوحدة الاقتصادية لتحقيق رضا الزبائن  ,الابتكار 

 الربحية (.

( انه لتحقيق افضل العمليات الداخلية التي تستهدف تحسين قيمة منتج Al-Zwyalif , 2017:119يشير )منظور التعلم و النمو :  -ث

ة في السوق وتحقيق النمو والتحسين في اداءها  , فان الامر يستلزم توافر البنية التحتية المتمثلة في القدرات , الوحدة الاقتصادي

 القابليات , المهارات , والطاقات.

اهملت  ( ان اهم الانتقادات التي وجهت لبطاقة العلامات المتوازنة انها22:  2005يشير )عبد الحليم , المنظور البيئي و الاجتماعي :  -ج

 النواحي او القضايا الاجتماعية والبيئية ذات الصلة بالأداء بالرغم من حاجة اطراف كثيرة لها وكونها موضعا للقوانين واللوائح.

 الدور الاستراتيجي لتقنية بطاقة العلامات المتوازنة  5

 اء الاستراتيجي للوحدة الاقتصادية وكما يلي :( ان بطاقة العلامات المتوازنة تلعب دور بارز في تقويم الادNiven,2002:13يشير )

 اذ تقوم هذه التقنية بتوصيل الاستراتيجية الخاصة بالوحدة الاقتصادية الى الافراد العاملين بها. :أداة للتوصيل -أ

 تساعد بطاقة العلامات المتوازنة الوحدة الاقتصادية على ترجمة الاستراتيجيات و الرؤية.نظام قياس:  -ب

تطورت بطاقة العلامات المتوازنة من حيث انها لم تعد تشكل مجرد اداة للقياس بل تجاوزت هذا باعتبارها نظام الادارة الاستراتيجية:  -ت

 ة.كنظام للإدارة الاستراتيجية فضلا عن الدور الذي تمثله في تحقيقها للتوازن بين ارقامها المالية التاريخية وموجهات القيمة المستقبلي



 Warith Scientific Journal                     
 

264 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

 ادارة سلسلة التجهيز الخضراء  :ثالثا

 مفهوم ادارة سلسلة التجهيز الخضراء  1

( تعريفات متعددة تتعلق بهذا المفهوم   green supply chain management) تناولت الادبيات التي تعنى بإدارة سلسلة التجهيز الخضراء

التي يستعمل فيها كثير ما تتعلق بالأنشطة البيئية وادارتها. اذ دالات وكانت من زوايا عدة نظرا لسعته و الافكار التي يتضمنها بوصف ان المج

ادارة سلسلة التجهيز الخضراء بانها مجموعة من السياسات والإجراءات التي يتم اتخاذها  ( Diabat & Govindan ,2011:69)يعرف 

السلع  استجابة للمخاوف المرتبطة بالبيئة الطبيعية والتي اكثر ما تتعلق بالتصميم , السيطرة , الإنتاج , والتوزيع , فضلا عن إعادة استخدام

( فيعرفان ادارة سلسلة التجهيز الخضراء بانها عبارة عن مفهوم يستند على اساس 2019:224والخدمات والتخلص منها. اما )علي و محسن , 

صنيع , الدمج بين كل من التفكير البيئي و انشطة ادارة سلسلة التجهيز التي تشمل تصميم المنتج , تحديد مصادر المواد واختيارها , عمليات الت

( في تعريفه لإدارة سلسلة التجهيز الخضراء بانها تنظيم انشطة 29: 2011البيع. ويذكر )بوتي , تسليم المنتج النهائي للزبون , وخدمات ما بعد 

 و شراءها.  الوحدة الاقتصادية لمعالجة الاداء البيئي للوحدة الاقتصادية ذات العلاقة بالمواد , المكونات , السلع و الخدمات التي يتم استعمالها

 ضراء  ادارة سلسلة التجهيز الخ اهمية 2

 :ارة سلسلة التجهيز الخضراء بانها( لاهمية اد75):Surmacz,2017(,Tseng ,et.al,2019:146) اشار كل من

 التقليل من الانبعاثات الغازية من عمليات النقل والتخزين والتصنيع. -أ

 المساهمة في الزيادة لحجم الارباح من خلال انتاج منتجات تكون صديقة للبيئة. -ب

 الوحدة الاقتصادية وضمن بيئتها المحيطة.نشر الوعي داخل  -ت

 القدرة على تحسين مستوى الاداء الاقتصادي للوحدة الاقتصادية. -ث

 السعي لتحقيق الحماية البيئية. -ج

الإدارة و العاملين   نشر الوعي البيئي داخل الوحدة الاقتصادية من أجل الابتعاد عن التلوث البيئي مع الأخذ بنظر الاعتبار مقترحات -ح

 تطوير أداء سلسلة التجهيز الخضراء.  بشأن

  مزايا تطبيق ادارة سلسلة التجهيز الخضراء : 3

 ( الى العديد من المزايا  نشير الى البعض منها وكما يلي :Ren ,et.al,2019:20( , )Yuksel,et.al,2019:151اشار كل من ) 

 المحافظة على البيئة  -أ

 التمتع بمزايا تنافسية  -ب

 اكتساب السمعة -ت

 تحسين جودة المنتجات  -ث

 منافع اقتصادية  -ج

 مزايا تحفيزية  -ح

 معوقات تطبيق ادارة سلسلة التجهيز الخضراء : 4

 ( هذه المعوقات بما يلي :39: 2011وضح )بوتي , 

 .قلة المعلومات حول ادارة سلسلة التجهيز الخضراء -أ

 .ضراءقلة امكانية الحصول على ادوات التحسين لانشطة ادارة سلسلة التجهيز الخ -ب

 محدودية الامكانية المالية وغير المالية. -ت

 البحث عن التكنلوجية الحديثة التي تمتاز بكونها صديقة للبيئة تحتاج الى الوقت. -ث

 انشطة ادارة سلسلة التجهيز الخضراء  5

( بانه شراء المواد التي تتمتع باقل مستوى من Green purchase( الشراء الاخضر )2018:44,  الطائييعرف ) الشراء الاخضر : -أ

( 2014:257الضرر البيئي او عدم وجود الضرر من انتاجها واستخدامها وحتى بعد عملية الاستخدام, اما )الكيكي و الطويل , 

ارات البيئية و وسياسات فيعرف الشراء الاخضر بانه احد الانشطة المهمة للوحدة الاقتصادية والتي تأخذ بالحسبان التكامل بين الاعتب

 وبرامج الشراء عن طريق اعتماد شراء السلع و المواد ذات التأثير الاقل في البيئة والمجتمع.

 ,Rettab ,et.alفي اعطاء تعريف واضح لمفهوم التصنيع الاخضر , اذ يشير) الباحثان لقد تعددت وجهات نظر  التصنيع الاخضر : -ب

( وكما موضح من اسمه ما هو الا عمليات صنع لمنتجات تكون Green manufacturingر )( ان مفهوم التصنيع الاخض18 ,2008

( فقد 2012:21سليمة من الناحية البيئية وذلك عبر تصميم وتنفيذ هذه العمليات بطريقة تتصف بالكفاءة , اما ) السمان و السماك , 

على الاستجابة السريعة و التحسين المستمر لحاجات و رغبات  عرف التصنيع الاخضر بانه عبارة عن نظام للتصنيع يقوم بالاعتماد

 الزبائن وباستخدام الموارد البشرية  في عمليات تحسين الجودة , تحسين اداء التسليم وخدمة الزبون.

اسة ( احد انواع انشطة سلسلة التجهيز الاخضر الذي يعمل على درGreen Marketingيعد التسويق الاخضر ) التسويق الاخضر : -ت

جوانب التسويق كافة الايجابية منها و السلبية و تأثيرها في البيئة , وقد تعددت وجهات النظر حول مفهوم التسويق الاخضر , اذ عرفه 

( بانه عبارة عن احد فروض مجال علم الاقتصاد الاخضر الذي يتمثل في دراسة جميع الانشطة 376:2011) قريشي و قدري , 

ئي في الوحدة الاقتصادية  خلال مراحلها جميعا من التخطيط و التنفيذ فضلا عن المراقبة و التطوير للمزيج المتعلقة بالجانب البي

التسويقي لغرض تحقيق اهداف الوحدة الاقتصادية  و حاجات الافراد مع المحافظة على البيئة و المجتمع . اما )بلحسينيي , 
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( فقد عرف التسويق الاخضر بانه التوجه الفلسفي الذي يركز بشكل اساسي على تلبية حاجات و رغبات الزبائن باعتماد 27:2015

مبدأ المحافظة على البيئة كأساس لاستمرار العمليات التسويقية و ممارساتها مع السعي للوقوف على حلول المشاكل البيئية من خلال 

 الابداع و التطوير . 

( بانها احدى الانشطة التي Reverse logistics( اللوجستيات العكسية )Shi ,et.al , 2012:58يعرف )ت العكسية :  اللوجستيا -ث

( فقد عرفها بانها تعبير 31:2019تركز على تحقيق مهام المشاركة في الحد من النفايات وادارتها و التخلص منها , اما )السبعاوي , 

التي تنتقل بموجبها المنتجات من المستهلك الى المنتج من اجل اعادة الاستخدام او اعادة التدوير او عن العمليات اللوجستية المستمرة 

 اعادة التصنيع.  

 العملي جانبالالمبحث الثالث : 

نية بطاقة بعد ما تم عرضه في الادبيات ذات العلاقة بمتغير البحث يتم في هذا الجزء تقويم الاداء الاستراتيجي لعينة البحث بتطبيق تق

 العلامات المتوازنة .

 مجتمع البحث عن نبذة تعريفية  1.5

( باسم 1963تعد شركة الفرات العامة للصناعات الكيمياوية و المبيدات احدى تشكيلات وزارة الصناعة و المعادن وقد تأسست في عام)

حلة وسميت بالمنشأة العامة للصناعات  /نسيج الناعم ( اندمجت مع الشركة العامة لل1987المنشأة العامة للصناعات الحرير. وفي عام )

( فقد تغير اسم الشركة ليصبح شركة الفرات العامة للصناعات الكيمياوية والمبيدات والتي تشمل على مصانع 2016الحريرية. وفي عام )

 40عدة مثل مصنع حامض الكبريتيك , مصنع الصودا الكاوية , مصنع الطارق للمبيدات الزراعية. هذا وتتمتع الشركة بخبرة تزيد عن 

 ISO9001ت إنتاجية تتصف بالجودة العالية مع الإشارة ان الشركة حاصله على شهادة  الايزو سنة في انتاج المواد الكيمياوية و بمواصفا

 لجميع المنتجات الكيمياوية.

يتولى انتاج حامض الكبريتيك بمختلف التراكيز. كما ان سبب اختياره عينة اما بالنسبة لعينة البحث فيتمثل بمصنع حامض الكبريتيك الذي 

الركائز الاساسية للاقتصاد الوطني ولمكانته المميزة بين مصانع الشركة فضلا عن حصوله على شهادة الجودة للبحث هو اعتباره من 

 العالمية التي هي مؤشر واضح على مدى الجودة التي تتميز بها منتجات المصنع من حامض الكبريتيك بمختلف تراكيزه. 

 من منظور تقويم الاداء الاستراتيجيواقع سلسلة التجهيز الخضراء في المصنع عينة البحث  2.5

 تشير نتائج المعايشة الميدانية في المصنع عينة البحث و المقابلات الشخصية, الى وجود بعض الملامح لسلسلة التجهيز الخضراء والمتمثلة

 -في  انشطتها وعملياتها الانتاجية المختلفة وهي كالاتي :

لكبريت بصورة اساسية فضلا عن المواد المساعدة للعملية الانتاجية وللتخلص من التلوث يتولى هذا النشاط شراء االشراء الاخضر :  1

والمتمثلة في هيدروكسيد الصوديوم والنورة, تجدر الاشارة ان الشركة تقوم باستخدام الكبريت الناتج من استخراج النفط  من حقول نفط 

ل المخاطر البيئية التي يسببها الكبريت, فضلا عن هذا الكبريت سهل كركوك وحقول نفط واسط وذلك لنقاوته وهذا يساعد على تقلي

 الانصهار وهذا يؤدي الى تقليل استهلاك الطاقة والكلفة المصاحبة لها. 

يتولى هذا النشاط تحويل الكبريت الخام الى حامض الكبريتيك و بتراكيز مختلفة , ان هذا الامر يتم من خلال  التصنيع الاخضر : 2

من العمليات و التفاعلات التي تحصل خلال غرف التلامس وابراج الامتصاص ثم الى منظومة التصفية و المعادلة والتخلص من مجموعة 

, واللذان  SO3و غاز  SO2المخلفات الملوثة والتي تكون نسبتها قليلة, حيث تسبب العملية الانتاجية في تسرب جزء قليل من كل من غاز 

دقيقة  15 – 5لمدة  SO2يرة على البيئة بصورة عامة و الانسان بصورة خاصة حيث يسبب التعرض لغاز يعدان من الملوثات الخط

الحساسية في العين والفم والسعال و الشعور بالاختناق , وغيرها من الاضرار . ومما تجدر الاشارة له ان  PPM 50 – 10بتركيز بين 

تفاعل باعث للحرارة ( لاستخدامها في العملية  SO3 ( الى غاز  SO2مصنع الحامض يقوم بإعادة تدوير الحرارة الناتجة من تحول غاز 

تقليل الطاقة المستخدمة و تقليل كلفها المتمثلة بكلفة الوقود , فضلا عن منظومة التصفية التي الانتاجية في غرف الصهر و هذا يساعد في 

تعمل على تجميع الغازات المتطايرة بنسبها القليلة ومعاملتها بمحلول هيدروكسيد الصوديوم المخفف ليتم تجميعها بشكل رواسب والتي يتم 

 معادلتها باستخدام النورة في احواض التعادل.

يوما من تاريخ  60يتولى هذا النشاط الاعلان وخاصة الالكتروني والتسويق لحامض الكبريتيك خلال مدة لا تتجاوز  التسويق الاخضر : 3

الطلب حيث يتم النقل لقطاعات الدولة المختلفة باستخدام صهاريج خاصة للمحافظة على حامض الكبريتيك و التأكيد من عدم تفاعله مع 

 نعت منها هذه الصهاريج للمحافظة على تمتعه بالجودة المطلوبة ومنع التلوث بعدم تسربه خارج الصهاريج . المادة التي ص

يتمثل هذا النشاط في العمل على الصيانة المستمرة لوحدات الانتاج و خاصة منظومة التصفية و العمل على طرح  اللوجستيات العكسية : 4

كد من التزام افرادها بإجراءات السلامة التي تشمل ارتداء البدل الخاصة و الخوذ و الاقنعة الخاصة اقل معدل من الملوثات , فضلا عن التأ

و مطافي الحريق و اجهزة استشعار الغاز , فضلا عن اعداد الدورات التدريبية لمختلف الاقسام و حسب التخصصات  مع الزامهم 

 بالدورات المتعلقة بالبيئة و السلامة.

 اد بطاقة العلامات المتوازنة للمصنع عينة البحث خطوات اعد 3.5

في المصنع عينة البحث والمقابلات مع المسؤولين فيه أن  للباحثينيتضح من المعايشة الميدانية : صياغة الرؤية للمصنع عينة البحث  1

أهم ما يصبو المصنع لتحقيقه من رؤية مستقبلية من خلال انشطة ادارة سلسلة التجهيز الخضراء  هو إنتاج منتج يلائم متطلبات الزبون , 

 عدم إحداث أي اضرار بالبيئة , تحقق الميزة التنافسية للمصنع , تحسين قيمة المنتج.
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لتحقيقها مصنع حامض الكبريتيك يتم في هذه الخطوة تحديد الأهداف الاستراتيجية التي يسعى اعدا الاستراتيجيات وتحديد اهدافها:  2

اذ يسعى المصنع لانتهاج استراتيجية قيادة  ضمن نطاق ادارته لسلسلة التجهيز الخضراء وذلك وفق الرؤية التي يستهدفها هذا المصنع.

ا فضلا عن استراتيجية التميز التي يسعى المصنع من وراءها الى انتاج منتجات يتميز فيها عن المنافسين الاخرين وبالشكل الكلفة بتخفيضه

 الذي يحقق له ارباح مع امكانية توليد الفرص التي تبقي عليه في السوق التنافسي.

تحتاجه ادارة سلسلة التجهيز الخضراء في المصنع عينة  تتمثل هذه الخطوة بمناقشة ما تحديد عوامل النجاح للمصنع عينة البحث : 3

البحث لنجاح تحقيق رؤيتها الاستراتيجية , من حيث انتاج منتجات بكلفة اقل تحقق لها الارباح مع المحافظة على جودة منتجاتها وبالشكل 

ون وهذا يستلزم بطبيعة الحال قيام المصنع بمجموعة الذي يحقق لها الميزة التنافسية ودون تسببها بأضرار تؤثر في البيئة المحيطة او الزب

التحسين والتطوير في قدرات العاملين , ادارة التكاليف ذات العلاقة بمنتجات من الاجراءات التي تؤدي لرفع اداه ابرزها السعي نحو 

 تي. المصنع بضمنها البيئية  , التدريب والتأهيل للعاملين , تحسين خدمات التسويق والدعم اللوجس

: تتضمن تقنية تحديد مقاييس اداء إدارة سلسلة التجهيز الخضراء طبقا لمناظير تقنية بطاقة العلامات المتوازنة و قياس ادائها وتحليله 4

, كل منظور يشتمل على مجموعة من المقاييس التي تشكل الجانب النظريبطاقة العلامات المتوازنة خمسة مناظير تم توضيحها في 

تقترح مجموعة الباحثان  عملية التقويم. و بالنسبة لعملية تقويم اداء ادارة سلسلة التجهيز الخضراء للمصنع عينة البحث, فان الاساس في 

 من المقاييس التي تتوافق و تنسجم مع طبيعة البيانات التي امكن التوصل اليها للسنتين

 (2017-2018)  . 

يتضمن هذا المنظور مجموعة من المقاييس المصاغة ضمن انشطة ادارة سلسلة التجهيز الخضراء وكما في  -المنظور المالي : -أ

 تناول النتائج التي تم التوصل لها وكما يلي:  3بيانات تطبيقها فضلا عن ان الجدول  2كما وقد تناول الجدول 1الجدول 

 مقاييس قياس المنظور المالي 1جدول 

 طريقة الاحتساب المقياس  النشاط 

الشراء 

 الاخضر

 \كلفة الشراء للسنة السابقة(  –)كلفة الشراء للسنة الحالية  معدل النمو في كلفة الشراء الكلية

 100× كلفة الشراء للسنة السابقة 

التصنيع 

 الاخضر

معدل كلفة استخدام الطاقة لكل 

 وحدة منتجة

الوحدات المنتجة  \ي السنة )كلفة الطاقة الفعلية المنفقة ف

 100× خلال السنة( 

التسويق 

 الاخضر

معدل النمو في كلف الدعاية و 

 الاعلان

كلفة الدعاية و  –)كلفة الدعاية و الاعلان للسنة الحالية 

كلفة الدعاية و الاعلان للسنة  \الاعلان للسنة السابقة ( 

 100× السابقة 

اللوجستيات 

 العكسية

 100× الكمية المخططة(  \)الكمية الفعلية المنتجة  للوحدات المنتجةنسبة الانجاز 

 الباحثان المصدر من اعداد 

 بيانات تطبيق مقاييس المنظور المالي 2جدول 

 2018 2017 الحساب

 520,180,000 583,935,000 كلفة الشراء الكلية

 503,999,000 309,831,000 كلفة الطاقة 

 طن 9,732.78 طن 8,934.54 وحدات الانتاج الفعلية 

 62,973,000 47,414,000 كلفة الدعاية و الاعلان

 طن 10,000 طن 9,000 وحدات الانتاج المخطط

  2018 – 2017بالاعتماد على التقارير المالية للمصنع لعام الباحثان  المصدر من اعداد 

 نتائج مقاييس المنظور المالي 3جدول 

 2018 2017 المقياس  النشاط 

 % 14.34 %49.04 معدل النمو في كلفة الشراء الكلية الشراء الاخضر

 دينار 49,000 دينار 34,000 معدل كلفة استخدام الطاقة لكل وحدة منتجة التصنيع الاخضر

 % 32.81 % 4.44 معدل النمو في كلف الدعاية و الاعلان التسويق الاخضر

 % 97.33 % 99.27 المنتجةنسبة الانجاز للوحدات  اللوجستيات العكسية

  2بالاعتماد على بيانات الجدول الباحثان  المصدر من اعداد 

يتضح من نتائج تطبيق مقاييس المنظور المالي الموضحة في الجدول المذكور انفا انها متباينة عبر مدتي التقويم , ويمكن اجراء عملية 

 -المقاييس وكالاتي : التحليل لهذه النتائج ومناقشتها و فق كل مقياس من هذه

حيث  2018% مقارنة مع سنة  49.04حيث بلغ  2017شهد هذا المقياس ارتفاع كبير في سنة  -معدل النمو في كلفة الشراء الكلية :

 .2016مقارنة مع سنة  2017% ويرجع سبب ذلك الى الزيادة الكبيرة في الشراء لسنة  14.34بلغ 



 Warith Scientific Journal                     
 

267 
ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 7 September 2021 

دينار مقارنة مع  49,000حيث بلغ  2018شهد هذا المقياس ارتفاع طفيف في سنة  -منتجة :معدل كلفة استخدام الطاقة لكل وحدة 

 دينار ويرجع سبب هذا الى زيادة الانتاج مما يؤدي الى زيادة الطاقة المستخدمة. 34,000حيث بلغ  2017سنة 

 2017% مقارنة مع سنة  32.81حيث بلغ  2018شهد هذا المقياس ارتفاع كبير في سنة  -معدل النمو في كلف الدعاية و الاعلان :

 % ويرجع سبب هذه الزيادة الى الترويج الذي قام به المصنع لمنتجاته. 4.44حيث بلغ 

 2018% مقارنة مع سنة  99.27حيث بلغ  2017شهد ها المقياس ارتفاع كبير في سنة   -نسبة الانجاز حسب الكميات المنتجة :

  9000طن بدل   10000الى    2018لى الزيادة في انتاجية الحامض المخطط له في سنة   % يرجع سبب ذلك ا 97.33حيث بلغ 

 .2017طن في 

المصاغة ضمن انشطة ادارة سلسلة التجهيز الخضراء وكما في  يتضمن هذا المنظور مجموعة من المقاييس   -منظور الزبون : -ب

 تناول النتائج التي تم التوصل لها وكما يلي: 6الجدول  بيانات تطبيقها فضلا عن ان 5كما وقد تناول الجدول 4الجدول 

 مقاييس قياس منظور الزبون 4جدول 

 الانشطة

 

 

 طريقة الاحتساب المقياس

نسبة كلفة المواد الداخلة في  شراء اخضر

الإنتاج الى الكلفة الكلية 

 للمواد المشترات

× الكلفة الكلية للمواد  \كلفة المواد الداخلة في الإنتاج 

100 

معدل الفشل في اختبار  تصنيع اخضر

 الجودة

عدد  \عدد الوحدات التي لم تتجاوز اختبار الجودة 

 100× الوحدات التامة 

معدل النمو في الزبائن من  تسويق اخضر

 القطاع الخاص

عدد  –)عدد الزبائن القطاع الخاص للسنة الحالية 

عدد زبائن  \الزبائن القطاع الخاص للسنة السابقة ( 

 100× القطاع الخاص للسنة السابقة  

لقطاع لمبيعات ايراد النسبة  اللوجستيات العكسية

ايراد الخاص الى اجمالي 

 مبيعات الحامض

ايراد اجمالي  \لقطاع الخاص لمبيعات ايراد ال

 100× المبيعات 

 الباحثان المصدر من اعداد 

 منظور الزبونبيانات تطبيق مقاييس  5جدول 

 2018 2017 الحساب

 394,453,830 358,087,400 كلفة المواد الداخلة في الإنتاج

 520,180,000 583,935,000 المشترات الكلفة الكلية للمواد

 طن 9732.78 طن 8934.54 عدد الوحدات التامة

الوحدات التي لم تتجاوز  عدد

 اختبار الجودة

0 0 

 شخص 41 شخص 48 عدد الزبائن القطاع الخاص

 333,656,300 425,366,500 مبيعات القطاع الخاص

 3,004,338,730 3,029,781,000 المستلمة اجمالي المبيعات

  2018 – 2017التقارير المالية للمصنع لعام بيانات و بالاعتماد على الباحثان المصدر من اعداد 

 منظور الزبوننتائج مقاييس  6جدول 

 2018 2017 المقياس الانشطة

نسبة كلفة المواد الداخلة في الإنتاج الى الكلفة  شراء اخضر

 الكلية للمواد المشترات

61.32 % 75.83 % 

 % 0 % 0 معدل الفشل في اختبار الجودة تصنيع اخضر

 ( %14.6) ( %4) معدل النمو في الزبائن من القطاع الخاص اخضرتسويق 

نسبة ايراد المبيعات للقطاع الخاص الى اجمالي  اللوجستيات العكسية

 ايراد مبيعات الحامض

14 % 11.10 % 

  5بالاعتماد على بيانات الجدول الباحثان المصدر من اعداد 

ويمكن اجراء عملية , الموضحة في الجدول المذكور انفا انها متباينة عبر مدتي التقويم منظور الزبونيتضح من نتائج تطبيق مقاييس 

 -التحليل لهذه النتائج ومناقشتها و فق كل مقياس من هذه المقاييس وكالاتي :
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%  75.83حيث بلغ  2018شهد هذا المقياس ارتفاع في سنة  -نسبة كلفة المواد الداخلة بالإنتاج الى الكلفة الكلية للمواد المشترات :

ومنها كمخزون لمواد التصنيع  2017% ويرجع سبب ذلك الى زيادة الشراء في عام  61.32حيث بلغ  2017مقارنة مع سنة 

 للسنوات اللاحقة.

ل % ويرجع سبب ذلك الى عدم وجود اي فش 0لم يشهد هذا المقياس اي اختلاف للسنتين حيث بلغ  -معدل الفشل في اختبار الجودة :

 في اختبار الجودة.

( % 4ما نسبته ) 2017شهد هذا المقياس انخفاض مستمر خلال السنوات حيث بلغ في سنة  -معدل النمو في زبائن القطاع الخاص :

( % ويرجع سبب هذا الانخفاض المستمر الى انخفاض استخدام حامض الكبريتيك المخفف ) 14.6حيث بلغ ) 2018مقارنة مع سنة 

 ت ( نتيجة انتشار استخدام البطاريات الجافة.حامض البطاريا

%  11.10حيث بلغ  2018شهد هذا المقياس انخفاض طفيفة في سنة  -:نسبة مبيعات القطاع الخاص الى اجمالي مبيعات الحامض 

ه % ويرجع سبب ذلك الى انخفاض الطلب على حامض الكبريتيك المخفف حيث اصبح التوج 14حيث بلغ  2017مقارنة مع سنة 

 وكما ذكرنا سابقا نحو استخدام البطاريات الجافة.

يتضمن هذا المنظور مجموعة من المقاييس المصاغة ضمن انشطة ادارة سلسلة التجهيز الخضراء وكما  -منظور العمليات الداخلية : -ت

 لتوصل لها وكما يلي:تناول النتائج التي تم ا 9بيانات تطبيقها فضلا عن ان الجدول  8كما وقد تناول الجدول 7في الجدول 

 مقاييس قياس منظور العمليات الداخلية 7جدول 

 طريقة الاحتساب المقياس الانشطة

× كلفة المخزون ÷ كلفة البضاعة المباعة  معدل دوران المخزون شراء اخضر

100 

× عدد ساعات العمل( ÷ )عدد ساعات التأخير  نسبة التأخير في الانتاج تصنيع اخضر

100 

نسبة الحملات الاعلانية الايجابية  اخضرتسويق 

 الى اجمالي الاعلانات

عدد ÷ عدد الحملات الاعلانات الايجابية 

 100× الحملات الاعلانية الكلية 

معدل النمو في عدد الافكار او  اللوجستيات العكسية

 مقترحات التحسين

)عدد افكار او مقترحات التحسين للسنة الحالية 

حات التحسين للسنة عدد افكار او مقتر –

عدد افكار او مقترحات التحسين ÷ السابقة ( 

 100× للسنة السابقة 

 الباحثان المصدر من اعداد 

 منظور العمليات الداخليةبيانات تطبيق مقاييس  8جدول 

 2018 2017 الحساب

 394,453,830 352,830,000 كلفة البضاعة المباعة

 475,210,000 539,250,000 كلفة المخزون

 ساعة 496 ساعة 440 عدد ساعات التأخير

 ساعة 7,800 ساعة 7,800 عدد ساعات العمل

 3 2 عدد الحملات الاعلانية الايجابية

 12 12 عدد الحملات الاعلانية الكلية

 5 3 عدد افكار او مقترحات التحسين

  2018 – 2017التقارير المالية للمصنع لعام بيانات و بالاعتماد على الباحثان المصدر من اعداد 

 منظور العمليات الداخليةنتائج مقاييس  9جدول 

 2018 2017 المقياس الانشطة

 83% % 65.43 معدل دوران المخزون شراء اخضر

 6.35% % 5.64 نسبة التأخير في الانتاج تصنيع اخضر

اجمالي نسبة الحملات الاعلانية الايجابية الى  تسويق اخضر

 الاعلانات

16.67 % 25  %  

 % 66.67 % 50 معدل النمو في عدد الافكار او مقترحات التحسين اللوجستيات العكسية

  8بالاعتماد على بيانات الجدول الباحثان المصدر من اعداد          

انها متباينة عبر مدتي التقويم , ويمكن الموضحة في الجدول المذكور انفا منظور العمليات الداخلية يتضح من نتائج تطبيق مقاييس 

 -اجراء عملية التحليل لهذه النتائج ومناقشتها و فق كل مقياس من هذه المقاييس وكالاتي :
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%  65.43حيث بلغ  2017% مقارنة مع سنة  83حيث بلغ  2018شهد هذا المقياس ارتفاع في سنة  -معدل دوران المخزون :

 وعدم الاحتفاظ بمخزون من الحامض المنتج بنسبة كبيرة.ويرجع سبب هذا الى سرعة البيع 

حيث  2017% مقارنة مع سنة  6.35حيث بلغ ما نسبته  2018شهد هذا المقياس ارتفاع طفيف في سنة  -نسبة التاخير في الانتاج :

 % ويرجع سبب ذلك الى زيادة التوقفات بسبب الصيانة. 5.64بلغ 

%  25حيث بلغ ما نسبته  2018شهد هذا المقياس ارتفاع طفيف في سنة  -نسبة الحملات الاعلانية الايجابية الى اجمالي الاعلانات :

 % ويرجع سبب ذلك الى زيادة الوعي البيئي والاجتماعي. 16.67حيث بلغ  2017مقارنة مع سنة 

مقارنة مع سنة  66.67حيث بلغ  2018شهد هذا المقياس ارتفاع طفيف في سنة  -معدل النمو في عدد الافكار او مقترحات التحسين :

 % ويرجع سبب ذلك الى سعيها للتوسع في الانتاج للسنوات اللاحقة. 50حيث بلغ  2017

في  يتضمن هذا المنظور مجموعة من المقاييس المصاغة ضمن انشطة ادارة سلسلة التجهيز الخضراء وكما -منظور التعلم و النمو : -ث

 تناول النتائج التي تم التوصل لها وكما يلي: 12بيانات تطبيقها فضلا عن ان الجدول  11كما وقد تناول الجدول 10الجدول 

 مقاييس قياس منظور التعلم و النمو 10جدول 

 طريقة الاحتساب المقياس الانشطة

معدل النمو في الدورات  شراء اخضر

التدريبية لقسمي الشراء و 

 المخازن

دد دورات التدريب للشراء و المخازن للسنة )ع

عدد دورات التدريب للشراء و المخازن  –الحالية 

عدد دورات التدريب للشراء و ÷ للسنة السابقة ( 

 ×المخازن للسنة السابقة 

نسبة العاملين الماهرين لقسم  تصنيع اخضر

 الانتاج في المصنع

اجمالي عدد العاملين ÷ عدد العاملين الماهرين 

 100× للانتاج في المصنع 

نسبة العاملين المختصين في  تسويق اخضر

 التسويق

عدد العاملين في قسم ÷ عدد العاملين المختصين 

 100× التسويق 

معدل النمو في مصاريف  اللوجستيات العكسية

 التحفيز و المكافئات

 –)مصاريف التحفيز و المكافئات للسنة الحالية 

÷ مصاريف التحفيز و المكافئات للسنة السابقة ( 

 100× مصاريف التحفيز و المكافئات للسنة السابقة 

 الباحثان المصدر من اعداد 

 منظور التعلم و النموبيانات تطبيق مقاييس  11جدول 

 2018 2017 الحساب

 9 5 الشراء و المخازنالدورات التدريبية لوحدة 

 610 622 عدد العاملين الماهرين في وحدة الانتاج

 624 661 عدد العاملين في وحدة الانتاج

 12 11 عدد العاملين المختصين في وحدة التسويق

 15 16 عدد العاملين في وحدة التسويق

 86,300,000 304,000,000 مصاريف التحفيز و المكافئات

  2018 – 2017التقارير المالية للمصنع لعام بيانات و بالاعتماد على الباحثان المصدر من اعداد 

 منظور التعلم و النمونتائج مقاييس  12جدول 

 2018 2017 المقاييس الانشطة

معدل النمو في الدورات التدريبية لقسمي الشراء و  شراء اخضر

 المخازن

150 % 80 % 

 % 97.7 % 94.1 لقسم الانتاج في المصنعنسبة العاملين الماهرين  تصنيع اخضر

 % 80 % 68.75 نسبة العاملين المختصين في التسويق تسويق اخضر

 % -71.6 % 41.4 معدل النمو في مصاريف التحفيز و المكافئات اللوجستيات العكسية

  11بالاعتماد على بيانات الجدول الباحثان المصدر من اعداد           

الموضحة في الجدول المذكور انفا انها متباينة عبر مدتي التقويم , ويمكن اجراء منظور التعلم و النمو يتضح من نتائج تطبيق مقاييس 

 -عملية التحليل لهذه النتائج ومناقشتها و فق كل مقياس من هذه المقاييس وكالاتي :

% مقارنة  150حيث بلغ  2017شهد هذا المقياس ارتفاع كبير في سنة  -معدل النمو في الدورات التدريبية لقسم الشراء و المخازن :

على ما كان  2017% ويرجع سبب هذا الارتفاع الكبير الى الزيادة الكبيرة في الدورات التدريبية لسنة  80حيث بلغ  2018مع سنة 

 .2016عليه في سنة 
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% مقارنة مع  97.7حيث بلغ  2018المقياس ارتفاع طفيف في سنة  شهد هذا  -نسبة العاملين الماهرين لوحدة الانتاج في المصنع :

 .2018%  ويرجع سبب ذلك الى انخفاض عدد العاملين  في المصنع لسنة  94.1حيث بلغ  2017سنة 

حيث  2017% مقارنة مع سنة  80حيث بلغ  2018شهد هذا المقياس ارتفاع كبير في سنة  -نسبة العاملين المختصين في التسويق :

من اجمالي عدد العاملين  2018فقط في سنة  12% ويرجع سبب ذلك الى ان العاملين الماهرين في التسويق يمثل عددهم  68.75بلغ 

 . 2017وهم يقومون بتحديد لجان التسويق واعداد الخطة التسويقية مقارنة مع سنة 

 2017رتفاع كبير في مصاريف التحفيز و المكافئات في سنة شهد هذا المقياس ا -معدل النمو في مصاريف التحفيز و المكافئات :

 % . 71.6 –حيث بلغ  2018% مقارنة مع سنة  41.4ما نسبته  2017حيث بلغ في سنة  2018مقارنة مع سنة 

اء يتضمن هذا المنظور مجموعة من المقاييس المصاغة ضمن انشطة ادارة سلسلة التجهيز الخضر -المنظور البيئي و الاجتماعي : -ج

 تناول النتائج التي تم التوصل لها وكما يلي: 15بيانات تطبيقها فضلا عن ان الجدول  14كما وقد تناول الجدول 13وكما في الجدول 

 مقاييس قياس المنظور البيئي و الاجتماعي 13جدول 

 طريقة الاحتساب المقياس الانشطة

معدل النمو في كلفة شراء المواد  شراء اخضر

 لمعالجة الغازات السامةاللازمة 

)كلفة المواد اللازمة لمعالجة الغازات السامة 

كلفة المواد اللازمة لمعالجة  –للسنة الحالية 

كلفة المواد ÷ الغازات السامة للسنة السابقة ( 

× اللازمة لمعالجة الغازات السامة للسنة السابقة 

100 

نسبة كلفة المواد الداخلة في  تصنيع اخضر

غازات الى كلفة المواد معالجة ال

 الداخلة في الانتاج

كلفة ÷ )كلفة المواد الداخلة في معالجة الغازات 

 100× المواد الداخلة في الانتاج( 

معدل النمو في عدد المشاركين  تسويق اخضر

بالدورات التدريبية البيئية من 

 التسويق

)المشاركين في الدورات التدريبية البيئي للسنة 

شاركين في الدورات التدريبية الم –الحالية 

المشاركين في الدورات ÷ البيئية للسنة السابقة ( 

 100× التدريبية البيئية للسنة السابقة 

نسبة عدد التوقفات بسبب  اللوجستيات العكسية

 الحوادث و الاصابات

÷ عدد ايام التوقف بسبب الحوادث و الاصابات 

 100× اجمالي ايام التوقف في السنة  

 الباحثان المصدر من اعداد          

 

 المنظور البيئي و الاجتماعيبيانات تطبيق مقاييس  14جدول 

 2018 2017 المقياس

 8,318,900 8,118,450 كلفة المواد اللازمة لمعالجة الغازات السامة

 8,238,830 8,123,400 كلفة المواد الداخلة في معالجة الغازات

 394,453,830 358,087,400 الانتاجكلفة المواد الداخلة في 

 7 5 المشاركين في الدورات التدريبية البيئي من التسويق

 2 6 عدد ايام التوقف بسبب الحوادث و الاصابات

 40 95 اجمالي ايام التوقف

  2018 – 2017التقارير المالية للمصنع لعام بيانات و بالاعتماد على الباحثان المصدر من اعداد          

 المنظور البيئي و الاجتماعينتائج مقاييس  15جدول 

 2018 2017 المقياس الانشطة

معدل النمو في كلفة شراء المواد اللازمة لمعالجة  شراء اخضر

 الغازات السامة

54.7 % 1.42 % 

نسبة كلفة المواد الداخلة في معالجة الغازات الى كلفة  تصنيع اخضر

 المواد الداخلة في الانتاج

2.27 % 2.11 % 

معدل النمو في عدد المشاركين بالدورات التدريبية  تسويق اخضر

 البيئية من التسويق

25 % 40 % 

اللوجستيات 

 العكسية

 % 5 % 6.32 نسبة عدد التوقفات بسبب الحوادث و الاصابات

  14بالاعتماد على بيانات الجدول الباحثان المصدر من اعداد          
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الموضحة في الجدول المذكور انفا انها متباينة عبر مدتي التقويم , ويمكن  المنظور البيئي و الاجتماعي تطبيق مقاييسيتضح من نتائج 

 -اجراء عملية التحليل لهذه النتائج ومناقشتها و فق كل مقياس من هذه المقاييس وكالاتي :

%  54.7حيث بلغ  2017شهد هذا المقياس ارتفاع كبير في سنة  -معدل نمو كلفة شراء المواد اللازمة لمعالجة الغازات السامة :

 الى وجود مخزون من هذه المواد لدى المصنع. 2018% ويرجع سبب ذلك الانخفاض في سنة  2.46حيث بلغ  2018مقارنة مع سنة 

 2017لمقياس ارتفاع طفيف في سنة شهد هذا ا -نسبة كلفة المواد الداخلة في معالجة الغازات الى كلفة المواد الداخلة في الانتاج :

 الى وجود مخزون لدى المخازن. 2018% ويرجع سبب الانخفاض في  2.11حيث بلغ  2018% مقارنة مع سنة  2.27حيث بلغ 

 40حيث بلغ  2018شهد هذا المقياس ارتفاع كبير في سنة  -معدل النمو في عدد المشاركين بالدورات التدريبية البيئية من التسويق :

% ويرجع سبب ذلك الى سعيها الى زيادة وعي افراد المجتمع من خلال الدعاية و الاعلان  25حيث بلغ  2017% مقارنة مع سنة 

 الايجابية التي تساعد على زيادة الوعي البيئي والاجتماعي.

% مقارنة مع  5حيث بلغ  2018شهد هذا المقياس الى انخفاض طفيف في سنة  -نسبة عدد التوقفات بسبب الحوادث و الاصابات :

% ويرجع سبب ذلك الى زيادة الاهتمام بإجراءات السلام  وعليه فان هذا الانخفاض يساعد على زيادة  6.32حيث بلغ  2017سنة 

 سرعة الاستجابة لطلبات الزبائن.

يم اداء إدارة سلسلة التجهيز الخضراء بعد التوصل الى نتائج تقو -تحديد مستوى الاداء الاستراتيجي لادارة سلسلة التجهيز الخضراء: 5

للمصنع عينة البحث كما مبين اعلاه كخطوة اولى, ينبغي بعدها تحديد مستوى الاداء الاستراتيجي لإدارة سلسلة التجهيز الخضراء كخطوة 

حديد مستوى الاداء . وعليه تم ت2018و  2017ثانية وذلك لتقديم عرض أكثر شمولية حول واقع اداءها الاستراتيجي وفق السنتين 

الاستراتيجي لكل منظور من المناظير الخمسة لتقنية بطاقة العلامات المتوازنة حيث شكل كل منظور من هذه المناظير انشطة ادارة سلسلة 

, ( للمستوى الادنى من الاداء10التجهيز الخضراء الاربعة.  كما تم تقسيم مستوى الاداء الى خمس مستويات حيث أعطيت الدرجة )

 -( للمستوى الاعلى للأداء و كما يلي:50وبالمقابل أعطيت الدرجة )

ادناه  توزيع الدرجات المقابلة لكل مقياس من المقاييس  16يوضح الجدول  -مستوى الاداء الاستراتيجي وفق المنظور المالي : .1

 الواردة ضمن المنظور المالي لإدارة سلسلة التجهيز الخضراء للمصنع عينة البحث.

 توزيع الدرجات لكل مقياس من المقاييس الواردة ضمن المنظور المالي لإدارة سلسلة التجهيز الخضراء16جدول 

 
 3بالاعتماد على بيانات الجدول الباحثان المصدر : من اعداد 

مقارنة مع سنة %85 نسبته اذ بلغ ما  2018يتضح مما تقدم ان افضل أداء استراتيجي قد تحقق وفق المستوى للمنظور المالي كان في سنة 

 . %75 حيث بلغ 2017

ادناه  توزيع الدرجات المقابلة لكل مقياس من المقاييس  17يوضح الجدول  -مستوى الاداء الاستراتيجي وفق منظور الزبون : .2

 الواردة ضمن منظور الزبون لإدارة سلسلة التجهيز الخضراء للمصنع عينة البحث.

 توزيع الدرجات لكل مقياس من المقاييس الواردة ضمن منظور الزبون لإدارة سلسلة التجهيز الخضراء17جدول 

 
 6بالاعتماد على بيانات الجدول الباحثان المصدر : من اعداد 

مقارنة مع سنة  %95اذ بلغ ما نسبته  2017يتضح مما تقدم ان افضل أداء استراتيجي قد تحقق وفق المستوى لمنظور الزبون كان في سنة 

 . %80حيث بلغ  2018

ادناه  توزيع الدرجات المقابلة لكل مقياس من  18يوضح الجدول  -مستوى الاداء الاستراتيجي وفق منظور العمليات الداخلية : .3

 بحث.المقاييس الواردة ضمن منظور العمليات الداخلية لإدارة سلسلة التجهيز الخضراء للمصنع عينة ال

201720181020304050

505020 _40 _30 _20 _10 _ 0معدل النمو في كلفة الشراء الكلية%14.34%49.04الشراء الاخضر

5020100%40%

التصنيع الاخضر
دينار 49,000دينار 34,000

معدل كلفة استخدام الطاقة لكل وحدة 

50,0004050 _40,000 _30,000 _20,000 _10,000 _ 0منتجة

405080%100%

351050 _28 _21 _14 _7 _ 0معدل النمو في كلفة الدعاية و الاعلان%32.81%4.44التسويق الاخضر

105020%100%

لوجستيات العكسية 1005050 _80 _60 _40 _20 _ 0نسبة الانجاز حسب الكميات المنتجة%97.33%99.27ال

5050100%100%

15017075%85%

 مجموع نقاط التصنيع الاخضر 50

مجموع نقاط التسويق الاخضر 50

 مجموع نقاط اللوجستيات العكسية 50

 مجموع نقاط المنظور المالي 200

2018%%

    مجموع نقاط الشراء الاخضر 50

النشاط

النتائج

المقياس

مستوى الاداء

2017

201720181020304050

الشراء الاخضر
61.32%75.83%

نسبة كلفة المواد الداخلة بالإنتاج الى 

804050 _64 _48 _32 _16 _ 0الكلفة الكلية للمواد المشترات

405080%100%

205050 _ 400 _60 _80 _100 _معدل الفشل في اختبار الجودة%0%0التصنيع الاخضر

5050100%100%

45020- _ 80- _12- _16- _20- _معدل النمو في الزبائن القطاع الخاص%14.60-%4-التسويق الاخضر

5020100%40%

اللوجستيات العكسية
14.00%11.10%

نسبة مبيعات القطاع الخاص الى اجمالي 

155040 _12 _9 _6 _3 _ 0مبيعات الحامض

5040100%80%

19016095%80%

مجموع نقاط التصنيع الاخضر 50

 مجموع نقاط التسويق الاخضر 50

 مجموع نقاط اللوجستيات العكسية 50

 مجموع نقاط منظور الزبون 200

2018%%

 مجموع نقاط الشراء الاخضر 50

النشاط
النتائج

المقياس
مستوى الاداء

2017
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 توزيع الدرجات لكل مقياس من المقاييس الواردة ضمن منظور العمليات الداخلية لإدارة سلسلة التجهيز الخضراء18جدول

 
 .9بالاعتماد على بيانات الجدول الباحثان المصدر : من اعداد 

اذ بلغ ما نسبته  2018يتضح مما تقدم ان افضل اداء استراتيجي قد تحقق وفق المستوى الكلي لمنظور العمليات الداخلية كان في سنة 

 . %70حيث بلغ  2017مقارنة مع سنة  80%

كل مقياس من المقاييس ادناه  توزيع الدرجات المقابلة ل 19يوضح الجدول  -مستوى الاداء الاستراتيجي وفق منظور التعلم و النمو : .4

 الواردة ضمن منظور التعلم و النمو لإدارة سلسلة التجهيز الخضراء للمصنع عينة البحث.

 توزيع الدرجات لكل مقياس من المقاييس الواردة ضمن منظور التعلم و النمو لإدارة سلسلة التجهيز الخضراء19جدول

 
 .12الجدول بالاعتماد على بيانات الباحثان المصدر : من اعداد 

 %90حيث بلغ ما نسبته  2018يتضح مما تقدم ان افضل اداء استراتيجي على المستوى الكلي لمنظور التعلم و النمو كان في سنة 

 . %80حيث بلغ  2017مقارنة مع سنة 

ابلة لكل مقياس من ادناه  توزيع الدرجات المق 20يوضح الجدول  -مستوى الاداء الاستراتيجي وفق المنظور البيئي و الاجتماعي: .5

 المقاييس الواردة ضمن المنظور البيئي و الاجتماعي لإدارة سلسلة التجهيز الخضراء للمصنع عينة البحث.

 توزيع الدرجات لكل مقياس من المقاييس الواردة ضمن المنظور البيئي و الاجتماعي لإدارة سلسلة التجهيز الخضراء20جدول

 
 .15بالاعتماد على بيانات الجدول الباحثان المصدر : من اعداد 

حيث بلغ  2017يتضح مما تقدم ان الاداء الاستراتيجي على المستوى الكلي للمنظور البيئي و الاجتماعي شهد هذا المنظور ارتفاع في سنة 

حيث بلغ في  , غير ان الاداء الاستراتيجي للمصنع عينة البحث فقد شهد انخفاض طفيف %75حيث بلغ  2018مقارنة مع سنة  95%

 . %82حيث بلغ  2018مقارنة مع   %83ما نسبته  2017

الذي  وبذلك يمكن اثبات فرضية البحث حول الدور الذي تؤديه بطاقة العلامات المتوازنة في تقويم اداء ادارة سلسلة التجهيز الخضراء و بالشكل

 يعزز من اداء المصنع ككل.

  

201720181020304050

1004050 _80 _60 _40 _20 _ 0معدل دوران المخزون%83.00%65.43الشراء الاخضر

405080%100%

1.52010 _ 30 _4.5 _6 _7.5 _نسبة التاخير في الانتاج%6.35%5.64التصنيع الاخضر

201040%20%

التسويق الاخضر
16.67%25%

نسبة الحملات الاعلانية الايجابية الى 

254050 _20 _15 _10 _5 _ 0اجمالي الاعلانات

405080%100%

اللوجستيات العكسية
50%66.67%

معدل النمو في عدد الافكار او مقترحات 

804050 _64 _48 _32 _16 _ 0التحسين

405080%100%

14016070%80%

 مجموع نقاط التصنيع الاخضر 50

 مجموع نقاط التسويق الاخضر 50

 مجموع نقاط اللوجستيات العكسية 50

 مجموع نقاط منظور العمليات الداخلية 200

2018%%

 مجموع نقاط الشراء الاخضر 50

النشاط

النتائج
المقياس

مستوى الاداء
2017

201720181020304050

الشراء الاخضر
150%80%

معدل النمو في الدورات التدريبية لقسم 

1505030 _120 _90 _60 _30 _ 0الشراء و المخازن

5030100%60%

التصنيع الاخضر
94.10%97.70%

نسبة العاملين الماهرين لقسم الانتاج في 

1005050 _80 _60 _40 _20 _ 0المصنع

5050100%100%

805050 _64 _48 _32 _16 _ 0نسبة العاملين المختصين في التسويق%80%68.75التسويق الاخضر

5050100%100%

اللوجستيات العكسية
41.40%-71.60%

معدل النمو في مصاريف التحفيز و 

501050 _ 25 _ 250- _50- _75- _المكافئات

105020%100%

16018080%90%

 مجموع نقاط التصنيع الاخضر 50

 مجموع نقاط التسويق الاخضر 50

 مجموع نقاط اللوجستيات العكسية 50

 مجموع نقاط منظور التعلم و النمو 200

2018%%

 مجموع نقاط الشراء الاخضر 50

النشاط
النتائج

المقياس
مستوى الاداء

2017
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 المبحث الرابع : الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات أولا : 

ان الاساليب التقليدية لتقويم الاداء الاستراتيجي للوحدات الاقتصادية لا يقدم صورة متكاملة و دقيقة لتركيزه على الجانب المالي  -1

 واغفال للجوانب غير المالية رغم الاهمية الكبيرة التي تقدمها للوحدات الاقتصادية.

خل الوحدات الاقتصادية العراقية بصورة عامة و المختصة بالمواد الكيمياوية بصورة خاصة انخفاض الاهتمام بالجوانب البيئية دا -2

 على الرغم من الاضرار التي تسببها العملية الانتاجية نتيجة للمخلفات التي تطرحها .

العملية الانتاجية  وجود بعض بوادر الاهتمام في ادارة سلسلة التجهيز الخضراء او ما يعرف بالانتاج الاخضر في بعض جوانب -3

 للتقليل من الاضرار البيئية الحاصلة نتيجة الانتاج .

 زيادة الدورات التدريبية للتخصصات المختلفة بصورة عامة و البيئية بصورة خاصة نتيجة لزيادة الوعي البيئي . -4

% بينما  90تل المرتبة الاولى بنسبة ان منظور التعلم و النمو يح 2018يظهر تقويم الاداء الاستراتيجي للمصنع عينة البحث لسنة  -5

 % . 75يحتل المنظور البيئي و الاجتماعي المرتبة الخامسة و الاخيرة بنسبة بلغت 

 % . 85بنسبة  الثانيةان المنظور المالي يحتل المرتبة  2018يظهر تقويم الاداء الاستراتيجي لادارة سلسلة التجهيز الخضراء لسنة  -6

 التوصياتثانيا : 

على المصنع عينة البحث الاهتمام بتقويم الاداء الاستراتيجي عن طريق استخدام التقنيات الحديثة مثل بطاقة العلامات المتوازنة و  -1

تحديد مواقع  فضلا عنادارة سلسلة التجهيز الخضراء دون الاعتماد على التقييم المالي فقط كون ان هذه الانشطة متكاملة مع بعضها 

 ي الاداء الاستراتيجي للوحدات المنتجة والتي تساعد ايضا على النمو وتلبية متطلبات المجتمع .الضعف و القوة ف

ئم اهتمام ادارة المصنع عينة البحث بالبنى التحتية والادامة المستمرة للأجهزة و المعدات الانتاجية بغية الاستمرار بالإنتاج وبما يتلا -2

 الايرادات وتحفيز العاملين .مع التطلعات المستقبلية للإسهام بزيادة 

على المسؤولين في ادارة المصنع الاهتمام العالي ببندي )الشراء الاخضر و التصنيع الاخضر ( عن طريق التخلص من الملوثات  -3

 ونشر الوعي البيئي وان تطبيق سلسلة التجهيز الخضراء ينتج عنه اسلوب تصنيع صديق للبيئة .

ن في المصنع عينة البحث ازاء المخلفات الصناعية و السيطرة عليها بل وامكانية الاستفادة منها من ابداء الاهتمام من قبل المسؤولي -4

 بدلا من اطلاقها الى المياه الطبيعية .و معالجتها خلال تأسيس منظومة للحد منها 

ثات واستخدام اجهزة القياس لمعدلات تحسين الظروف البيئية في مواقع الانتاج وبما يسهم بحماية العاملين من الاثار السلبية للملو -5

 التلوث و خاصة الغازات السامة .

 لأهمية الجانب البيئي نوصي بتعزيز مفهوم المسؤولية الاجتماعية حيث يتم التركيز على توحيد مصالح المجتمع و المصنع سويا . -6

 

 المراجع و المصادر

 

 اولا: التقارير المالية و البيانات من المصنع عينة البحث 

 ثانيا: الكتب :

 (,"أساسيات التنظيم والإدارة", دار الجامعة الجديدة, مصر.2002قحف , عبد السلام  )  -1

( " )ادارة الموارد البشرية دليل عملي ", دار كنوز المعرفة للنشر  2013المعايطة, رولا نايف  و الحموري , صالح سليم )  -2

 , الاردن.

 : البحوث و الدوريات :ثالثا

 -دور بعض أنشطة اللوجستيات العكسية في استدامة المزايا التنافسية   (," 2019السبعاوي , اسراء وعد الله قاسم محدي )  -1

 .123دراسة استطلاعية في شركة الموصل للحديد والصلب ", تـنمية الرافديـن , العدد 

متطلبات الهندسة البشرية وفق فلسفة التصنيع الرشيق "  (, 2012بشار عز الدين ) و السمّاك , ثائر أحمد سعدون السمّان ,  -2

مجلد  108مجلة تنمية الرافدين العدد ",  دراسة استطلاعية في ورش الشركة الوطنية لصناعة الأثاث المنزلي في محافظة نينوى

 , جامعة الموصل. 3

ارة سلسلة التجهيز الخضراء في ( , "مدى تبني عدد من أنشطة إد 2019علي , سوزان عبدالغني و محسن , اياد فاضل ) -3

الشركات الصناعية دراسة تحليلية وراء عينة من العمال في مصنع كركوك للإسمنت" , مجلة الاقتصاد والعلوم الإدارية , 

 .151, عدد  25مجلد 

, " دمج مؤشرات الأداء البيئي في بطاقة الأداء المتوازن لتفعيل دور منظمات الأعمال في  (  2005عبد الحليم , نادية راضي ) -4

 ,مصر. 2,عدد 21التنمية المستدامة ", مجلة العلوم الاقتصادية الإدارية, كلية التجارة, جامعة الأزهر, مجلد

," بطاقة الأداء المتوازن ودورها في تقويم  ( 2015عبد الحميد , معتصم فاضل عبد الرحيم و منصور , فتح الرحمن الحسن )   -5

 http://journals.sustech.eduالأداء بالصندوق القومي للمعاشات "  , مجلة العلوم الاقتصادية ,  
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, " التسويق الاخضر كاتجاه حديث لمنظمات الاعمال في تحقيق التنمية  ( 2011قريشي , حليمة السعدية  وقدري, شهلة )  -6

: نمو المؤسسات و 2جمع مداخلات الملتقى الدولي الثاني حول الأداء المتميز للمنظمات و الحكومات , الطبعة المستدامة " , م

 الاقتصاديات بين تحقيق الأداء المالي و تحديات الأداء البيئي, المنعقد بجامعة ورقلة , الجزائر.

يق تقنية بطاقة العلامات المتوازنة في تقويم الأداء "تطب (, 2019الكواز , صالح مهدي جواد و الخفاجي, علي تحسين كاظم )  -7

" , مجلة المثنى للعلوم الادارية و الاقتصادية ,  2017-2016الاستراتيجي دراسة تطبيقية في مصنع اطارات الديوانية للمدة 

 .3, عدد  9مجلد 

 –, " امكانية تبني الشراء الاخضر بالاعتماد على استراتيجياته  (2014الكيكي , غانم محمود أحمد  و الطويل , اكرم احمد )  -8

, عدد  36تنمية الرافدين , مجلد " , –نينوى  -دراسة استطلاعية في شركة الحكماء لصناعة الادوية و المستلزمات الطبية 

115. 

 ثالثا: الرسائل و الاطاريح 

اء المتوازن وإدارة الجودة الشاملة وأثرها في تحقيق الميزة التنافسية , " تكاملية بطاقة الأد (2018ابومارية , ثورت عزات  )  -1

 في الشركات الصناعية في محافظة الخليل ", ماجستير ادارة اعمال / جامعة الخليل.

كدة دراسة حالة المؤسسة المينائية لسكي –( , " المزيج التسويقي في مؤسسة اقتصادية جزائرية 2015بلحسينيي , عبد الخالق  )  -2

 , الجزائر. -بسكرة  –ماجستير , جامعة محمد خيضر " , –

( , " تقييم ادارة سلسلة التجهيز الخضراء وفق بطاقة الاداء المتوازنة : دراسة 2011بوتي , فرست علي شعبان ابراهيم  ) -3

 تير , جامعة الموصلاستطلاعية لآراء عينة في مجموعة من المنظمات الصناعية الغذائية في محافظة دهوك ", رسالة ماجس

دراسة -(, "استخدام بطاقة الأداء المتوازن المستدام والمقارنة المرجعية لتقويم الأداء الشامل للمؤسسة 2014بودودة , مريم )  -4

 , الجزائر.  2", جامعة قسطنطينة -حالة مؤسسة الخزف الصحي بالميلية
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الرقم  على  حاصلة  محكمة  دولیة  مجلة  العلمیة  وارث  مجلة  تعد 
الادارة  كلیة  عن  تصدر   .(8720-8162:NSSI) الدولي  المعیاري 
(فصلیة),  دوریة  بصفة  (ع)  الانبیاء  وارث  جامعة   - والاقتصاد 
ویشرف علیھا اعضاء ھیئة تحریر أكادیمیین متخصصون في مجال 

 . العلوم الاقتصادیة والاداریة وینتمون الى جامعات محلیة ودولیة
علمیة   ومقالات  ابحاث   بنشر  العلمیة  الانبیاء  وارث  مجلة  تھتم 
والاحصائیة  والــمــالــیــة  الاداریــــة  الــمــجــالات  فــي  متخصصة 
المجلة  ھذه  في  المنشورة  البحوث  جمیع  وتخضع   . والاقتصادیة 
قواعد  الى  التحكیم  ویستند   ، علمیین  لمحكمین  دقیقة  لمراجعة 
التقییم  عملیة  اثــراء  بغیة  ومھني  علمي  بشكل  منظمة  وسیاسات 
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رقم الايداع في دار الكتب والوثائق
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